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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
:خلاصه تحولات هفته  

اوباما در سخنراني سالانه خود نشان داد كه همچنان خواهان افزايش 
تواند اختلافات سياسي در اين  ماليات از ثروتمندان است موضوعي كه مي

از جنبه اقتصادي نيز هفته گذشته مشخص شد كه . كشور را تشديد نمايد
افزايش مالياتها از ابتداي . كا به كندي در حال پيشرفت استاقتصاد امري

فروشي و توليدات  سال تأثير خود را بر بخشهاي مهمي همچون خرده
المللي  البته آنچنان كه صندوق بين. صنعتي گذاشته و آنها را كند كرده است

پول در اواخر ژانويه اعلام كرد اقتصاد امريكا هنوز يكي از منابع اصلي رشد 
نوظهور و در حال توسعه اقتصادهاي در كنار  2013اقتصاد جهاني در سال 

با ارقام نااميدكننده در آن سوي آتلانتيك و در اروپا . شود محسوب مي
جالب اينكه  .اقتصاد اين منطقه به اوج رسيددرصدي  6/0افت  اعلام

 6/0رشد منفي داشت و  2011اقتصاد آلمان همچون سه ماهه پاياني سال 
اخبار  از ديگر نيز يورو  منطقه ران دارايييي وز جلسه .صد منقبض گرديددر

اي كه تمركز اصلي آن تقويت اخير يورو و  جلسه. مهم هفته گذشته بود
زده از سوي آلمان  و رد هر گونه اقدام شتاب مقابلهدرخواست فرانسه براي 

لاف انتظار در انگليس رشد خرده فروشي ماه ژانويه بر خ .در اين رابطه بود
نيز  بانك مركزي. صد تثبيت شددر 7/2در سطح اين ماه منفي بود و تورم 

بيني كرد و عنوان  آينده كند و شكننده پيشرشد اقتصادي را تا سه سال 
خواهد داشت اما  يروندي افزايش 2013تا سه ماهه سوم سال تورم  داشت

شد اقتصادي آمارهاي ر .بانك مركزي اقدامي براي مهار آن نخواهد كرد
نيز نشان دادند كه اقتصاد اين كشور وارد فاز  2012ژاپن در فصل پاياني 

ركودي شده كه احتمالاً با تغيير رئيس بانك مركزي در اوايل ماه مارس 
 .باشيمنيز بايد شاهد واكنش سياستي اين بانك 

واحد  پولدر بازار ارز با توجه به ادامه ركود اقتصادي در منطقه يورو، 
اما  تغييرات ين جهت خاصي نداشت .پايي در مقابل دلار تضعيف شدارو

سخنان رئيس بانك مركزي انگليس در مورد عدم افزايش نرخ بهره كليدي 
 .نمودتضعيف را در صورت رشد تورم، پوند حتي 

ي  در هفتهارزش فلز زرد درصدي  7/3بازار فلزات گرانبها شاهد افت 
و  قمري ورهاي آسيايي بدليل آغاز سال نوتعطيلي بازارهاي كش. بودگذشته 

گذاران  اقدام يكي از سرمايههمچنين تقويت دلار و  و ،كمفيزيكي تقاضاي 

از ديگر دلايل افت قيمت  گذاري در سهام مرتبط با طلا، به كاهش سرمايه
در بازار نفت نيز اخبار بد اقتصادي چشم انداز  .بودند گذشته در هفته

با اين حال ادامه تنشها در خاورميانه و  ،ف نمودتقاضاي انرژي را تضعي
 .چشم انداز مثبت اقتصادي در چين مانعي براي كاهش قيمتها بود

 
 

  امريكا

 مهمترين تحولات 

برنانكي رئيس فدرال رزرو كه در اجلاس مقامات اقتصادي كشورهاي 
شركت كرده بود شرايط فعلي اقتصاد امريكا را مطلوب  20گروه 

ز سياست فوق انبساطي پولي فدرال رزرو در جهت وي ا. ندانست
توليد و اشتغال حمايت كرد و در پاسخ به برخي انتقادها كه 

ساز بروز جنگ  ر و زمينهسياستهاي فدرال رزرو را عامل تضعيف دلا
اند گفت كه رشد اقتصاد امريكا به رشد اقتصاد جهاني  شتهارزها دا

سخنراني سالانه خود در از سوي ديگر اوباما در . كمك خواهد كرد
0Fكنگره

شنبه گذشته صورت گرفت نشان داد كه همچنان  كه روز سه 1
در چند  "خواهان كاهش كسري بودجه از طريق افزايش مالياتهاست 

تا سال اخير هر دو حزب جمهوريخواه و دموكرات تلاش كردند 
اما افزايش  ،ها تقليل دهند از طريق كاهش هزينهكسري بودجه را 

يك درصد از جامعه تنها ليات ثروتمندترين مردم آمريكا كه نرخ ما
دهند نيز يكي ديگر از راهكارهاي كاهش  اين كشور را تشكيل مي

اوباما . "كه تا كنون به آن كمتر توجه شده است ،كسري بودجه است
در دلار  9به  25/7حتي خواستار افزايش حداقل دستمزد فدرال از 

خواهان تلخ بود كه  ري براي جمهوريهارات به قدظاين ا. شدساعت 
حتي در زمان سخنراني اوباما چهره جان بونر و ساير مقامات ارشد 

بونر در كنفرانس پس از جلسه گفت . اين حزب گرفته و در هم بود
دهيد نتيجه آن بجاي افزايش،  را افزايش مي دستمزدوقتي هزينه 

اوباما در پيش  با توجه به دستور كاري كه. كاهش اشتغال خواهد بود
گرفته و واكنش تندي كه حزب جمهوريخواه به آن نشان داده است 

                                                 
1 State of the Union  



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع استبرداري  بهره           
 
 
 

 ۲ 

 2013توان انتظار داشت كه كش و قوس سياسي در مورد بودجه  مي
و همچنين موضوع افزايش سقف بدهي در اين كشور بسيار دامنه دار 

 .خواهد بود

 شاخصهاي اقتصادي

داد كه  شان ميارقام اقتصادي كه در هفته گذشته منتشر شد ن
فعاليتهاي اقتصادي در بزرگترين اقتصاد جهان همچنان به كندي در 

 . حال افزايش است

 بيني بنگاههاي كوچك اقتصادي كه از طريق شاخص ميزان خوش

NFIB 1F

اين . شود در ماه ژانويه اندكي افزايش يافت محاسبه مي 1
شاخص كه از طريق بررسي ديدگاه صاحبان بنگاههاي كوچك در 

شود در ماه نوامبر و عمدتاً به  رد شش ماه آينده اقتصادي تهيه ميمو
دليل نگراني از خطر سقوط اقتصاد امريكا در پرتگاه بودجه به 

سال گذشته رسيد و موجب افزايش  40ترين سطح خود طي  پايين
 .نگراني در مورد اقتصاد امريكا گرديد

 فروشي در ماه ژانويه درصدي خرده 1/0رشد 

كه در دو ماه پاياني سال گذشته و به لطف افزايش  اين شاخص
بود در ماه ژانويه به دليل   درصد رشد كرده 5/0تقاضاي فصلي، 

ها اعمال شد و درآمد قابل  افزايشي كه از ابتداي سال در ماليات
فروش . درصد افزايش يافت 1/0تصرف افراد را كاهش داد تنها 

دليل افزايش قيمتهاي اخير خودرو  در اين مدت كاهش اما بنزين به 
بدون در نظر گرفتن خودرو، بنزين و . آن با افزايش روبرو شدند

درصد  1/0مصالح ساختماني بخش پايه و مركزي اين شاخص نيز 
شاخص خرده فروشي از اين جهت حائز اهميت . افزايش يافته است

شاخص اخير نيز . كند اخص مخارج اشخاص را تغذيه مياست كه ش
استفاده  GDPكننده كه در فرمول محاسبه  مخارج مصرف بر متغير

وجود دارد كه در  با تحولات اخير، اين احتمال .شود تأثيرگذار است مي
. كننده كاهش يابد سه ماهه نخست سال جاري رشد مخارج مصرف

                                                 
1 National Federation of Independent Bussiness 

درصد در دوره سالانه  2/2ماهه پاياني سال گذشته  اين متغير در سه
يل ديگري نيز براي كاهش احتمالي رشد البته دلا. افزايش يافته بود

هاي اخير شاهد افزايش  در هفته. كننده وجود دارند مخارج مصرف
هفته گذشته اعلام شد كه قيمت نفت وارداتي . ايم قيمت نفت بوده

اين در حالي بود . درصد افزايش يافته است 9/2امريكا در ماه ژانويه 
 كقيمت ي. فزايش داشتنددرصد ا 1/0كه ساير كالاهاي وارداتي تنها 

درصد بيشتر از قيمت آن در  10گالون بنزين در امريكا در حال حاضر 
كشش بودن قيمت بنزين طبيعي  ابتداي سال است و با توجه به بي

 .باشيم مصرف ساير كالاها تضعيف گردد  است كه انتظار داشته

 كاهش توليدات صنعتي در ماه ژانويه

درصد افزايش يافته  4/0ر ماه دسامبر توليدات صنعتي پس از آنكه د
علت  مهمترين. درصد كاهش روبرو شد 1/0بود در ماه ژانويه با 

درصدي شاخص  4/0تضعيف توليدات صنعتي در ماه ژانويه كاهش 
اين كشور بوده ) مهمترين جزء توليدات صنعتي(اي  توليدات كارخانه

ل گذشته عملكرد بخش صنعتي امريكا در سه ماهه پاياني سا. است
شد كه بخش صنعتي در  تخمين زده مي. بسيار بهتر از انتظار بود

اما گزارش بانك  ،كرده باشدرشد درصد  2/0ماهه پاياني سال تنها  سه
درصد در دوره سالانه  9/1دهد اين رشد  مركزي امريكا نشان مي

اقتصاد امريكا سال جديد را با اميدواري آغاز كرد چرا كه . بوده است
بخش  ،اين كشور 2008بحران و ركود سال زمان ولين بار از براي ا

رسد  اما به نظر مي. اي داشتند مسكن و صنعت شروع اميدواركننده
رفته رفته آثار سياستهاي رياضتي و افزايش مالياتها تأثير خود را به 

 اتتوليد صورت مستقيم بر بخش مصرف و به صورت غير مستقيم بر
توليد خودرو و قطعات آن دليلي براي كاهش . گذاشته است صنعتي

بيني  فدرال رزرو در مورد توليدات صنعتي پيش .اثبات اين ادعا است
توان انتظار داشت با گذشت زمان و با ايجاد  ارائه نداده است اما مي

تعادل در رفتار مصرفي افراد و تطبيق آنها با درآمدهاي جديد و 
شاهد بهبود مجدد  ،ها نگاهگذاري ب هاي سرمايه همچنين آغاز برنامه

 .توليدات صنعتي در اين كشور باشيم
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 اروپا
 نشست وزراي دارايي حوزه يورو

شنبه تحت تاثير  اروپا روز سه ي نشست وزراي دارايي اتحاديه
زده  آن بر اقتصاد بحران يورو و تاثيراخير  تقويتاختلافات درباره 

ور اصلي آن اين نشست در حالي آغاز شد كه مح. آغاز شد منطقه
اخير  اتنگراني درباره اين مسئله در پي اقدام. بررسي ثبات يورو بود

به نظر . كاهش شديد ارزش ين افزايش يافته است برايژاپن 
تر شدن صادرات اين كشور در مقايسه با  رسد ژاپن با هدف ارزان مي

فرانسوي  مقامات. رقباي تجاري خود اين اقدام را صورت داده است
اند نبايد درحالي كه برخي كشورها  ن اقدام ژاپن اعلام كردهدر پي اي

دهند،  با هدف افزايش صادرات ارزش واحد پول خود را كاهش مي
كشورهاي عضو يورو اجازه دهند اين واحد پولي به حال خود رها 

 نشست وزراي شنبه در نونن وزير دارايي ايرلند نيز روز سه آقاي. شود
تقويت يورو تا حد زيادي به كه  م كرديورو اعلا ي دارايي حوزه

زيرا در زمان اوج بحران بدهي در  ،گردد كاهش بحران بدهي باز مي
 .يورو چندين بار يورو در آستانه فروپاشي كامل قرار داشت ي منطقه
ها به ثبات  اي كه بيشتر نگراني رسد دوره به نظر ميادامه داد كه نونن 

در ده است و اكنون يورو ديگر شد سپري ش در منطقه يورو محدود مي
رسد اين اظهارات وي به  البته به نظر مي .خطر فروپاشي قرار ندارد

هاي اصلي منطقه يورو از جمله آلمان بود  نوعي تكرار مواضع قدرت
نجات يورو از  هاي برنامهكه بزرگترين اقتصاد يورو و طراح اصلي 

اي بانك مركزي در اين جلسه كه روس. رود بحران كنوني به شمار مي
كشورها نيز در آن شركت داشتند، آقاي ويدمن رئيس بوندس بانك 

بيش از ارزش واقعي آن يورو اسمي   ها كه ارزش مهزمز اين آلمان
رد كرد و نرخ فعلي را منطبق با واقعيات اقتصادي اروپا  است را 

وي همچنين هرگونه كاهش نرخ بهره اروپا به منظور . دانست
 . رد كرد تضعيف يورو را

 
 رشد اقتصادي

بيني اقتصاددانان عميق گرديد  ركود اقتصادي اروپا بسيار بيش از پيش
ي خود را در فصل  سال گذشته 4و اقتصاد اروپا بدترين عملكرد 

ي فصلي  توليد ناخالص داخلي در دوره. نشان داد 2012چهارم سال 
ود را درصد افتي كه پيشتر اعلام شده ب 4/0درصد كوچك شد و  6/0

اقتصاد هر سه كشور آلمان، فرانسه و ايتاليا بعنوان  .پشت سر گذاشت
آلمان با . بيني افت كردند بزرگترين اقتصادهاي اروپا، بيش از پيش

درصدي و ايتاليا نيز با  3/0درصدي، فرانسه با افت  6/0افت فصلي 
منطقه يورو  درصدي به كوچك شدن توليد ناخالص داخلي 9/0افت 

ي گذشته  اين در حالي بود كه آقاي دراقي در هفته.  ددامن زدن
ي يورو تثبيت شده دانست و اعلام كرد  كشور حوزه 17اعتماد را در 

2Fرشد ملايمي ECBكه 

 2013را براي اروپا در نيمه دوم سال  1
رغم  گرچه هنوز هم بسياري از اقتصاددانان علي. بيني كرده است پيش

هاي پيشين خود از  بيني يشد به پ، معتقGDPي  ارقام نااميدكننده
رشد اقتصادي اروپا هستند و معتقدند كه آغاز روند بهبود در اقتصاد 

رغم ضعيف بودن  جهاني، صادرات اروپا را تقويت خواهد نمود و علي
روند كه اقتصاد اروپا از وضعيت فعلي خارج  تقاضاي داخلي، انتظار مي

 . شود
 توليدات صنعتي

بر اين  .منتشر شد 2012ا براي ماه دسامبر توليدات صنعتي اروپ
ت به ماه نوامبر بدرصد نس 7/0ي يورو  اساس توليدات صنعتي حوزه

شاخص  .درصدي بود 2/0بيني بازار رشد  پيش. افزايش يافت
درصد افت، در مقايسه با افت  4/2ي ساليانه نيز با  الذكر در دوره فوق

 . انتظار ظاهر شددرصدي در ماه نوامبر، بسيار فراتر از  4

 يسنگلا
 رشد خرده فروشي

انتشار آمار نهايي خرده فروشي ماه ژانويه در انگليس نشان داد 
رشد . اختلاف زيادي با ارقام اوليه داشته است منتشر شدهكه ارقام 

                                                 
 .ي شده استبين از سوي بانك مركزي اروپا پيش 2013درصدي براي سال  -3/0رشد  ۱
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 -6/0خرده فروشي ماه ژانويه در مقايسه با ژانويه سال گذشته به 
درصدي را نشان داده  9/1شد درصد رسيد در حالي كه ارقام اوليه ر

بيني بازار  رقم رشد منفي تجديد نظر شده كه حتي از پيش. بودند
درصدي بسيار كمتر بود، احتمال ادامه ركود  8/0يعني رقم رشد 

همچنين . را بالا برده است 2013اقتصادي در فصل نخست سال 
 درصد كاهش يافته كه در صورت 1/0به  3/0رشد ماه دسامبر از 

را نيز  2012بودن ساير شرايط نرخ رشد اقتصادي فصل پاياني  ثابت
 .كاهش خواهد داد

ايجاد ركود اقتصادي فشارها را بر دولت انگليس كه از سياستهاي 
از سوي ديگر . كند افزايش خواهد داد رياضتي خود به شدت دفاع مي

رشد اقتصادي انگليس را  ،رئيس بانك مركزي انگليس نگيكمروين 
درصد  2بالاتر از نرخ هدف يعني  2016تا سال  راتورم د و بسيار كن

و عنوان داشته در شرايط كنوني بانك مركزي  بيني كرده است پيش
آقاي . قادر به انجام اقدامات خاصي در جهت بهبود اين شرايط نيست

نه رو به بهبود سريع دانسته  و كينگ شرايط حاضر را نه ركودي
صورت افزيش نرخ تورم بانك  همچنين اعلام نموده در. است

 .اي جهت افزايش نرخ بهره كليدي نخواهد داشت مركزي برنامه
آقاي كينگ سرچشمه تورم حال را در پايين بودن نرخ برابري 

پايين بودن ارزش پوند . پوند در مقابل اسعار ديگر ارزيابي كرده است
سبب كاهش قدرت خريد خارجي شهروندان انگليسي و افزايش تورم 

هاي  همچنين آقاي كينگ عنوان داشته سياست. ارداتي شده استو
 .فوق انبساطي پولي تاثير چنداني بر افزايش تورم نداشته است

بانك مركزي رشد اقتصاد انگليس در سه سال آينده را كند و 
و عنوان داشته است تورم تا سه ماهه سوم  بيني نموده شكننده پيش

سال به  2ز آن ظرف مدت درصد افزايش و پس ا 2/3به  2013
 ها ينيب شيپهمچنين برخي . كاهش خواهد يافت درصد 3/2سطح 

اقتصاد  2015توسط سيستم بانكي در اين كشور بيان داشته تا سال 
درصد در سال را تجربه خواهد نمود  9/1انگليس بطور متوسط رشد 
 .بيني بانك مركزي دارد كه مشابهت زيادي با پيش

تورم سالانه در ماه ژانويه براي سومين ماه  لازم به ذكر است كه
 .درصد تثبيت شده است 7/2پياپي در سطح 

 

 ژاپن
 ركود در اقتصاد ژاپن

اقتصاد ژاپن براي دومين فصل پياپي كوچك شد كه از ركود 
در سه ماهه اكتبر تا دسامبر اقتصاد . حاكم در اين كشور خبر داشت

 درصد كوچك شد 4/0 ژاپن در مقايسه با مدت مشابه در سال قبل
درصدي نيز بوده  4/0بيني شده رشد  كه بسيار كمتر از مقدار پيش

درصد  14در همين دوره بيشترين كاهش در بخش صادرات با . است
همچنين . درصد بوده است 9/9گذاري خارجي با  و در بخش سرمايه

درصد كوچك  1/0اقتصاد اين كشور  2012در مقايسه با سه ماه سوم 
م به ذكر است كه ارقام سه ماهه سوم نيز مورد تجديد نظر لاز. شد

رشد فصل سوم در مقايسه با فصل سوم سال . نزولي واقع شده است
 ازو رشد فصل سوم در مقايسه با فصل دوم  -8/3به  -5/3قبل از 

 .درصد مورد تجديد نظر نزولي واقع شده است -0/1به  -9/0
تصادي اين كشور وزير اقتصاد بعد از انتشار ارقام مربوط به رشد اق

ژاپن آقاي آماري سعي نمود با اشاره به سياستهاي انبساطي دولت، 
بيني كرده و ارقام اخير را كم اهميت  ارقام رشد آينده را صعودي پيش

 .جلوه دهد
با وجود ارقام ضعيف رشد اقتصادي اين كشور بانك مركزي ژاپن 

شديد سياستهاي فوق در جلسه روز پنجشنبه هيچ اقدامي در جهت ت
تعيين رئيس و معاونين جديد اين  منتظري خود انجام نداد و انبساط

 . بانك براي تعيين سياستهاي آتي پولي گرديد
كشور صنعتي نشستهاي  20كشور و  7در هفته گذشته گروه 

تا حدودي به  7اي داشتند كه تنها در نشست گروه  جداگانه
ژاپن اعتراض شد و از ژاپن سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي 

خواسته شد به توافق بين اعضاي اين گروه مبني بر تعهد به تعيين 
 20اما در نشست گروه . نرخ ارز بر اساس مكانيسم بازار پايند باشد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع استبرداري  بهره           
 
 
 

 ۵ 

وزير دارايي روسيه سياستهاي بانك مركزي ژاپن را در راستاي اهداف 
ان داشته سند داخلي و غلبه بر ركود اقتصادي ارزيابي نمود و عنو

قابل استنادي مبني بر دخالت تعمدي ژاپن در بازار ارز با هدف 
 .تضعيف ين وجود ندارد

 
 ها مالي ژاپن كاهش سرمايه گذاري در دارايي

 
هاي مالي ژاپن  گذاري در دارايي آخرين آمار هفتگي از وضعيت سرمايه

 هفته اخير ميزان سرمايه گذاري در اوراق كه در دو دهد يمنشان 
در مقابل . ميليارد ين كاهش داشته است 1015قرضه اين كشور 

ميليارد ين  4/631گذاري در بازار بورس اين كشور تنها  سرمايه
گذاري مالي  افزايش يافته، كه نشان دهنده روند رو به نزول سرمايه

هاي اخير سياستهاي اخير بانك مركزي  در ماه. در اين كشور است
آن بر  ريتأث نيهمچنيد اوراق قرضه و ژاپن در تشديد سياست خر

ي مالي با انتشار اوراق انبساطتضعيف ين و از سوي ديگر سياست 
از سوي . قرضه سبب شده تا استقبال از اوراق قرضه ژاپني كم شود

ديگر رشد فزاينده بازار بورس به جهت اجراي سياستهاي فوق 
تا حدودي انبساطي پولي با ايجاد حباب قيمتي در بورس اين كشور 

گذاري در اين  گذاران و كاهش رشد سرمايه سبب محتاط شدن سرمايه
 .بازار شده است

 
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 35/0و  76/0، 92/0 ،51/0بترتيـب   ، فرانك و ين، پونديورودر برابر 

 .شد قويتت درصد

 
 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5662/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      3362/1-3453/1محدوده 

ــد 5494/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 32/94-87/92

 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
از سوي اعضاي  7تعبير ژاپن در مورد بيانيه گروه  نغلط خواند •

 اين گروه و تاكيد بر احترام به مكانيسم تعيين نرخ ارز در بازار

 در برابر دلار نتضعيف ي ليدلا 
تعبير چراغ سبز براي اجراي سياستهاي فوق انبساطي از سوي  •

 7ژاپن در مورد بيانيه گروه 
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كشور صنعتي در روز جمعه كه فاقد  20ت بيانيه نشس •
گيري مشخص بر عليه سياستهاي فوق انبساطي بانك  موضع

 مركزي ژاپن بود

 تقويت يورو در برابر دلار ليدلا
گذاري بانك  بالا نبودن ارزش يورو از ديد عضو آلماني سياست •

 مركزي اروپا

دراقي اسپانيا را در مسير درست پيشرفت و بهبود رشد اقتصادي  •
 دانست

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
 ادامه ركود اقتصادي در منطقه يورو •

 بيني تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا رشد كمتر از پيش •

 در برابر دلار تقويت پوند ليدلا
 كاهش توليدات صنعتي امريكا •

 در برابر دلار پوندضعيف دلايل ت
من صعودي آقاي مروين كينگ رئيس بانك مركزي انگليس ض •

اعلام نمود بانك مركزي اقدامي  ،دانستن تورم آينده اين كشور
در جهت افزايش نرخ بهره كليدي براي مهار تورم نخواهد 

 . كرد

ر شت ت بي حا  توضي
 دلار 

. درصد تضعيف شد 30/0در روز دوشنبه دلار در مقابل يورو در حدود 
در اين . ت شددرصد تقوي 98/1و  54/1اما در مقابل پوند و ين به ترتيب 

گذار بانك مركزي اروپا بر خلاف  ن عضو آلماني سياستروز آقاي ويدم
در صورتي كه . ماريو دارقي ارزش كنوني يورو را بالاتر از حد ارزيابي نكرد

از  تردارقي رئيس اين بانك نرخ كنوني يورو را بالا يدر هفته گذشته آقا
. ه را مطرح كرده بودحد دانسته و احتمال واكنش سياستي كاهش نرخ بهر
كشور  7بيانيه گروه . اين خبر سبب شد تا دلار در مقابل يورو تضعيف شود

صنعتي پيشرفته در پايان نشست هفته گذشته مبني بر اينكه سياستهاي 
پولي نبايد با هدف دخالت مستقيم در بازار ارز باشد، از سوي ژاپن به چراغ 

ژاپن معتقد است اين . تلقي شدسبزي براي ادامه سياستهاي فوق انبساطي 
سياستها با هدف غلبه بر ركود اقتصاد حاكم در اين كشور بوده و تضعيف 

اين خريد سبب شد تا ين در مقابل دلار تضعيف . ين تعمدي نبوده است
به  يبرخي از كشورها ژاپن را با اجراي سياستهاي انبساطي پول قبلاً. شود

و دامن زده به جنگ ارزي متهم  تضعيف تعمدي ين براي افزايش صادرات
همچنين تقويت يورو سبب شد تا استقبال از اين ارز در مقابل . نموده بودند

 .پوند افزايش يابد كه به تضعيف پوند حتي در مقابل دلار منجر شد
درصد  89/0و  37/0اما روز بعد دلار در مقابل يورو و ين به ترتيب 

. مقابل پوند نوسان چنداني نداشتبا اين وجود دلار در . ديگر تضعيف شد
شنبه اعلام نمود كه اسپانيا در مسير درست پيشرفت  ماريو دراقي در روز سه

در روز . و بهبود اقتصادي قرار دارد كه سبب تقويت يورو در مقابل دلار شد
تعبير اخير ژاپن از بيانيه خود را اشتباه  7چهارشنبه كشورهاي عضو گروه 

دند كه سياستهاي بانك مركزي ژاپن سبب تضعيف ين خواندند و اعلام نمو
اين خبر با وجود احتمال انتشار بيانيه مشابه بر عليه سياستهاي . شده است

سبب شد تا ين در مقابل دلار  20فوق انبساطي پولي ژاپن در نشست گروه 
 . تقويت شود

ر اما دلا. در روز چهارشنبه نوسانات دلار در مقابل يورو و ين اندك بود
آقاي مروين . درصد تقويت شد 77/0در روز چهارشنبه  در مقابل پوند 

كينگ رئيس بانك مركزي انگليس ضمن صعودي دانستن تورم آينده اين 
كشور اعلام نمود بانك مركزي اقدامي در جهت افزايش نرخ بهره كليدي 

امريكا نيز كمتر از  رشد خرده فروشي در. براي مهار تورم نخواهد كرد
 .ر بودانتظا

 30/0و  68/0در روز پنجشنبه دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب 
انتشار نرخ . درصد تضعيف شد 59/0درصد تقويت شد، اما در مقابل ين 

اين منطقه بيش از مقدار  اقتصادرشد اقتصادي منطقه يورو نشان داد كه 
همچنين . كوچك شده است 2012بيني شده در فصل پاياني سال  پيش
بيني شده بود كه  اد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا كمتر از مقدار پيشتعد

با وجود آغاز جلسه گروه . سبب رشد ارزش دلار در مقابل اسعار اروپايي شد
ي عليه سياستهاي انبساطي بانك مركزي ژاپن، ريگ موضعو احتمال  20

د ژاپن با برخي از كشورها معتقدن. تقويت ين در مقابل دلار را شاهد بوديم
اجراي سياستهاي فوق انبساطي پولي سبب تضعيف بيش از حد ين شده و 

 .به جنگ ارزي دامن زده است
در روز جمعه دلار در مقابل يورو نوسان قابل توجهي را تجربه نكرد و 

و  14/0اما دلار در مقابل پوند . هاي پاياني تفاوتي احساس نشد در نرخ
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بر خلاف انتظار . درصد تقويت شد 69/0درصد تضعيف شد و در مقابل ين 
بيني رشد كم  توليدات صنعتي در امريكا كاهش يافت در صورتي كه پيش

اين خبر سبب تضعيف دلار در . سرعتي براي توليدات صنعتي وجود داشت
مقابل اسعار اروپايي شد اما با وجود تعميق ركود اقتصادي در منطقه يورو و 

 .و نه تقويت شد فيتضعابل يورو نه همچنين كشور آلمان دلار در مق
كشور صنعتي در روز جمعه نيز فاقد  20از سوي ديگر بيانيه نشست 

موضع گيري مشخص بر عليه سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي ژاپن 
 .بود و سبب شد تا دوباره ين در مقابل دلار تضعيف شود

 يورو 

شد و به سطح هر درصد تقويت  3/0در روز دوشنبه يورو در مقابل دلار 
گذار  ن عضو آلماني سياستدر اين روز آقاي ويدم. دلار رسيد 3405/1يورو 

بانك مركزي اروپا ارزش كنوني يورو را بالاتر از حد ارزيابي نكرد و اين در 
حد  ترحالي بود كه در هفته گذشته رئيس اين بانك نرخ كنوني را بالا

 . ابل دلار تقويت شوداين خبر سبب شد تا يورو در مق. دانسته بود
درصد دگر در مقابل دلار تقويت شد و به  37/0شنبه يورو  در روز سه
ماريو دراقي رئيس بانك مركزي . دلار دست يافت 3454/1سطح هر يورو 

شنبه اعلام نمود كه اسپانيا در مسير درست پيشرفت و  اروپا در روز سه
اهش احتمال نكول اوراق اين خبر كه به معني ك. بهبود  اقتصادي قرار دارد

در روز چهارشنبه . قرضه اسپانيا بود سبب تقويت يورو در مقابل دلار شد
اما در اين روز با وجود افزايش نرخ . نوسانات يورو در مقابل دلار اندك بود

اين هشتمين . بازده اوراق قرضه ايتاليا فروش اين اوراق چندان مطلوب نبود
 .راق عرضه شده ايتاليايي به فروش نرسيدمرتبه  متوالي بود كه تمام او

درصد تضعيف شده و به  68/0در روز پنجشنبه يورو در مقابل دلار 
انتشار آمارهاي اقتصادي منطقه . دلار كاهش يافت 3362/1سطح هر يورو 

يورو نشان داد كه سرعت كوچك شدن اقتصاد منطقه در فصل پاياني سال 
اين مهمترين خبر تضعيف كننده . تافزايشي حتي بيش از انتظار اس 2012

 .يورو بود
در روز پاياني معاملات در منطقه يورو اخبار خاصي منتشر نشد اما رشد  

منفي اقتصاد يورو در سه ماهه پاياني و همچنين رشد منفي توليدات 
ي بازار به تعادل رسيده و يورو روهاينصنعتي در امريكا سبب شد تا برايند 

 .در مقابل دلار نوساني نداشته باشد

 ين 

 درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح 98/1در روز دوشنبه ين 
كشور صنعتي مبني بر اينكه  7بيانيه گروه . رسيدين  32/94 هر دلار

سياستهاي پولي نبايد با هدف دخالت در بازار ارز باشد، از سوي ژاپن به 
ژاپن معتقد است اين . راغ سبزي براي ادامه سياستهاي انبساطي تلقي شدچ

اين خبر . سياستها با هدف غلبه بر ركود اقتصادي حاكم در اين كشور است
برخي از كشورها ژاپن را  قبلاً. سبب شد تا ين در مقابل دلار تضعيف شود

ات و به اجراي سياستهاي انبساطي پولي براي تضعيف ين و افزايش صادر
 .دامن زدن به جنگ ارزي متهم نموده بودند

شده و به سطح  تيتقودرصد در مقابل دلار  89/0شنبه ين  در روز سه
اين تعبير ژاپن  7كشورهاي عضو گروه . ين افزايش يافت 48/93هر دلار 

از بيانيه خود را اشتباه خواندند و اعلام نمودند كه سياستهاي بانك مركزي 
اين خبر با وجود احتمال انتشار بيانيه  ،شده است ژاپن سبب تضعيف ين
در روزهاي بعدي سبب شد تا ين در مقابل دلار  20مشابه در نشست گروه 

 . تقويت شود
ين در روز چهارشنبه بسيار كم نوسان  نوسان پر نسبتاًبعد از دو روز 

هاي خود  در روز پنجشنبه بانك مركزي ژاپن تغييري در سياست. ظاهر شد
همچنين يكي از مقامات . ت افزايش سياستهاي انبساطي انجام نداددر جه

در اظهارات خود اعلام نمود كه بيانيه اين گروه بر نگراني  7رسمي گروه  
از ديگر سوي معاون وزير . در مورد نوسانات شديد ين تاكيد شده است

دارايي امريكا ضمن حمايت از سياست ژاپن در جهت كنترل ركود اقتصادي 
ژاپن خواست به تعهدات خود در مورد احترام به مبحث لزوم تعيين نرخ از 

درصد در   59/0اين خبر سبب شد تا ين . ارز در مكانيسم بازار پايند باشد
البته . ين افزايش يافت 87/92مقابل دلار تقويت شده و به سطح هر دلار 

و احتمال اعتراض به سياستهاي انبساطي بانك  20شروع جلسه گروه 
 .مركزي ژاپن نيز در تقويت ين موثر بود

درصد تضعيف شد و به  69/0در روز جمعه ين بار ديگر در مقابل دلار 
بيانيه پاياني  ،بر خلاف انتظار. ين كاهش يافت 51/93سطح هر دلار 

كشور صنعتي فاقد هرگونه موضع گيري مشخص بر عليه  20نشست گروه 
كشورهايي همچون  قبلاً. بود سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي ژاپن

آلمان، ژاپن را متهم به تضعيف تعمدي و بيش از حد ين به منظور افزايش 
كشور بزرگ  7البته در ابتداي هفته قبل و در جلسه . صادرات نموده بودند

پيشرفته جهان از ژاپن خواسته شده بود به مكانيسم تعيين نرخ ارز در بازار 
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را با هدف تضعيف ين به انجام نرساند اما بر متعهد باشد و سياستهاي خود 
موضع گيري مشابهي انجام نشد كه به  20خلاف انتظار در جلسه گروه 

 . تضعيف ين كمك كرد

 پوند استرلينگ 

و به سطح  درصد تضعيف شد 54/1در روز دوشنبه پوند در مقابل دلار 
ر اواخر تقويت يورو بعد از تضعيف آن د .دلار كاهش يافت 5659/1هر پوند 

اسعاري همچون يورو  مقابلهفته ماقبل سبب شد تا استقبال از پوند 
انتشار آمار مربوط به رشد خرده فروشي  بودن شيپبا وجود در . كاهش يابد

 . پوند به شدت در مقابل دلار تضعيف شد ،انگليس و احتمال كاهش آن
ه اين ارز در روز چهارشنب. شنبه نوسانات پوند قابل توجه نبود در روز سه

دلار  5541/1عيف شد و به سطح هر پوند درصد در مقابل دلار تض 77/0
در اين روز بعد از جلسه سياست گذاري بانك مركزي و تثبيت نرخ  .رسيد

بهره كليدي و سياستهاي فوق انبساطي پولي، آقاي مروين كينگ رئيس 
م بانك مركزي انگليس ضمن صعودي دانستن تورم آينده اين كشور اعلا

نمود بانك مركزي اقدامي در جهت افزايش نرخ بهره كليدي براي مهار 
اين خبر به نحوي  ريتأث. اين خبر سبب تضعيف پوند شد. تورم نخواهد كرد

ديگر تضعيف نمود و به سطح هر دلار  3/0بود در روز پنجشنبه نيز پوند را 
 .پوند كاهش داد 5494/1

دلار تقويت شده و به سطح درصد در مقابل  14/0در روز جمعه پوند 
 يبا وجود كاهش نوسانات يورو در مقابل دلار فضا. افزايش يافت 5516/1

بيشتري براي تقويت پوند مهيا شد و با وجود كاهش توليدات صنعتي 
. امريكا شاهد روند تضعيف هر چند كم سرعت دلار در مقابل پوند بوديم

ه بيشتر از انتظار نيز بود البته كاهش خرده فروش در انگليس با وجود اينك
 .تنها روند تقويت پوند در مقابل دلار را كند نمود

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد ضعيفدرصد ت 38/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

لار در هفته گذشته نسبت به حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر د
  .ضعيف شددرصد ت 76/0هفته ماقبل 

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             29010/0         46340/0         62050/0      76000/0

 يورو             14214/0       25786/0        36214/0       47429/0

 پوند              51000/0       63625/0        80375/0       96563/0

 سوئيس فرانك  02400/0        09640/0        16800/0       27640/0

 اپنين ژ         16143/0       26643/0        38375/0        46571/0

 درهم             3000/1         47125/1        -----        59875/1

 يوآن             8892/3            1000/4        2600/4         4000/4

 مرجع يوآن        50/5                50/5            00/6            00/6  
 كره ون            80/2               83/2             83/2           85/2  

 تركيه لير         8617/5           5092/6         6601/6        7383/6

 روسيه روبل         06/7               35/7           -----        ----- 
 شبه روپيه هند يك             ------                                          

 

 
 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  64/1650-70/1605
  .شد
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به طلا و نيز كمبود تقاضاي فيزيكي از گذاران  تمايل كم سرمايه
در طول تعطيلات سال نو در اين كشور، در  كشورهاي آسياييسوي 

درصد  7/3ي گذشته در حدود  كنار تقويت دلار، فلز زرد را در هفته
تاكنون  2012تضعيف كرد و بزرگترين افت هفتگي از ماه مه سال 

در امريكا آتي به ي روز دوشنلبا ورود به تعطي. براي طلا رقم خورد
در . خواهد شدهاي تكنيكي آغاز  رسد كه فشار فروش بنظر مي

دلار براي هر اونس سطح حمايتي قوي اي بود  1625مجموع سطح 
اي از  رسد موج قوي ي گذشته شكسته شد و بنظر مي كه در هفته

دلار را براي كوتاه مدت به  1550-1625ي  فروش ايجاد كند و دامنه
 .ارمغان آورد

هاي اخير كم  گذاران به فلز زرد در ماه در مجموع تمايل سرمايه
هاي فوق  شده است، اين اتفاق پس از آن افتاد كه دور سوم سياست

دلار براي هر اونس  1800انبساطي در امريكا نتوانست فلز زرد را به 
گذاري بر روي طلا نيز پس از آنكه  از سوي ديگر سرمايه. برساند

هايي از بهبود شرايط را نشان دادند،  چين نشانهاقتصاد امريكا و 
 . كاهش يافته است

 معروف گذار ميليونر دهد كه سرمايه آمار روز پنجشنبه نشان مي
هايش نزد  طلاي خود در تركيب داراييسهم سهام آقاي سوروس، از 

SPDR دهد كه  ارقام نشان مي. بزرگترين هولدينگ طلا كاسته است
هاي طلاي وي در  ميلادي، دارايي 2012ال ي چهارم س در سه ماهه

اين هولدينگ به نصف رسيده، در حالي كه آقاي پائولسون بزرگترين 
هاي خود را در مدت مشابه بدون تغيير  ي سهام طلا دارايي دارنده نگه

 .گذاشته است
هاي  گذاران طلا منتظر خبري از سوي قدرت در مجموع سرمايه

ها بر  تحريمها بر روي ايران، البته  بزرگ اقتصادي هستند كه تحريم
و فلزات گرانبها را كم كند، اين شايعات پس از آن مطرح روي طلا 
هاي مثبتي براي بستن سايت  ايران قدمرفت  اختمال ميشد كه 

 . داردسازي اورانيوم فردو بر غني
 
 

 بازخواني روزشمار تحولات

 دوشنبه
پس از . طلا در اين روز به كمترين سطح يكماه گذشته رسيد

آنكه تقاضاي فيزيكي براي فلز زرد كاهش يافت، طلا نيز سطح 
دلار را نيز  1643دلاري خود را شكست و سطح  1650حمايت 

گترين هولدينگ طلا اعلام كرد بزر SPDRدر اين روز . تجربه نمود
تن خروج طلا را تجربه كرده كه در  5/1كه در ماه فوريه در حدود 

تني طلا در مدت مشابه سال گذشته، رقم  6مقابل ورود 
از ديگر عوامل افت قيمت در اين روز اين بود . اي است نااميدكننده

در  ،قمريكه بسياري از بازار كشورهاي آسيايي بدليل آغاز سال نو 
 1650گفتني است كه شكسته شدن سطح . اين روز تعطيل بودند

 . هاي تكنيكي را نيز تحريك كرده است دلار موج جديدي از فروش
 شنبه سه

هفته  6افت دلار در اين روز باعث شد كه طلا از كمترين سطح 
پس از برگزاري  .گذشته فاصله گرفته و با اندكي افزايش روبرو شود

در اين جلسه . دلار در برابر يورو و ين تضعيف شد، 7ي گروه  جلسه
هاي جهان اعلام كردند كه اقدامات مالي و پولي نبايد مستقيماً  قدرت

در مجموع در اين روز طلا . با هدف تضعيف ارز خاصي صورت گيرد
 . دلار بسته شد 81/1663در سطح 

 چهارشنبه
اين . رسيددلار براي هر اونس  1650طلا در اين روز به كمتر از  

فروشي امريكا براي  خرده ي اتفاق پس از آن افتاد كه ارقام نااميدكننده
از سوي ديگر در اين روز بسياري از . ماه ژانويه منتشر شد

تنها تماشاگر  20ي گروه  گذاران پيش از برگزاري جلسه سرمايه
گران نيز معتقدند كه با توجه به  بسياري از تحليل .بازارند تحولات

گذاران اين بازار  هاي سهام، بسياري از سرمايه قابل توجه شاخصرشد 
درصد افت به  5/0در اين روز طلا با . را جايگزين طلا خواهند كرد

 .دلار رسيد 74/1641
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 پنجشنبه
ي خود  ي گذشته هفته 6در روز پنجشنبه طلا به كمترين سطح 

بسمت ي يورو تمايل  هاي تازه پيرامون اقتصاد حوزه نگراني. رسيد
طلا پس از آنكه . طلا بعنوان پوشش تورم احتمالي را كاهش داد

ميلادي ركود  2012مشخص شد اقتصاد اروپا در پايان سال 
رشد منفي . درصد تضعيف شد 5/0تري را تجربه كرده،  عميق

اقتصادي در آلمان و فرانسه دو اقتصاد بزرگ منطقه نيز بيش از پيش 
درصد افت به  3/0در اين روز طلا با  در مجموع .ها افزود بر نگراني

ارقام اقتصادي در امريكا در اين . دلار براي هر اونس رسيد 66/1636
ي بيكاري در اين كشور، از  روز همچنين نشان داد كه درخواست بيمه

دهد، و  افزايش اميدواري پيرامون آينده اقتصاد اين كشور خبر مي
 . ا كاهش خواهد دادگذاري ر تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه
ي  ميلادي از سوي موسسه 2012در اين روز گزارش سال 

3Fجهاني طلا

منتشر شد و مشخص شد كه تقاضاي جهاني طلا در  1
، كاهش يافته 2009ميلادي براي نخستين بار از سال  2012سال 

فروكش كردن  .تن رسيده است 4405درصد افت به  4است و با 
گذاري  د و چين، و نيز كاهش سرمايهخريد جواهرات در بازارهاي هن

هاي طلا از سوي امريكا و اروپا، از دلايل افت تقاضاي  بر روي سكه
 . طلا در اين سال بود

 جمعه
درصد كمتر از سطح بسته شده در روز  8/1روز جمعه طلا 

. بسته شد و روند نزولي آغاز شده از ابتداي هفته را ادامه داد  پنجشنبه
براي كاهش ارزش طلا ازجمله تقويت دلار، پيش وجود عوامل بسيار 

، طلا را به كمتر از سطح حمايتي خود 20ي گروه  از برگزاري جلسه
دلار براي هر  04/1598كه پيشتر در ماه اوت تجربه شده بود، يعني 

طلا در پايان روز پس از جبران قسمتي از كاهش قيمت . اونس رساند
 . شدبسته  75/1605ابتدايي روز، در سطح 

 

                                                 
1 World gold council 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شافزاي ددرص 78/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي . دلار معامله گرديد 86/95-51/97 همحدود

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 94/96خام  فرآوردهاين 
. يافت شافزاي درصد 06/1 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  72/118-66/117

اوپك نيز در  هر بشكه نفت. دلار رسيد 23/118نفت خام برنت به 
نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 30/114-94/114ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 57/114اين سبد نفتي به 
  .ش يافتافزايدرصد  05/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي

ازار نفت آنها را دنبال محورهاي اصلي كه در هفته گذشته ب
 :كرد و قيمتهاي نفت تحت تأثير آنها قرار داشت عبارت بودند از مي

انداز تقاضاي  اخبار اقتصادي مثبت اخير چين كه چشم -1
 .است  انرژي را تقويت كرده

ماهه  ، رشد منفي اقتصاد آلمان در سهركود اقتصادي در اروپا -2
يا و همچنين چهارم و رسوايي مالي مقامات دولتي در اسپان

انتخابات در ايتاليا ، ضمن افزايش ريسك اميد به خروج 
 .منطقه يورو از بحران و ركود را كمرنگ ساخته بود

متمركز شدن بازار بر حواشي مذاكرات ايران با قدرتهاي  -3
 اي اين كشور آميز هسته بزرگ بر سر برنامه صلح

 موجودي نفت خام و بنزين در امريكا -4

 
هفته گذشته رخ داد و بايد به آن اشاره كرد  موضوع ديگري كه در

بيني تقاضاي نفت  بيني متضاد سه موسسه معتبر در مورد پيش پيش
در حالي كه موسسه اطلاعات انرژي امريكا و . بود 2013در سال 

بيني خود از تقاضاي  پيش) اوپك(سازمان كشورهاي صادركننده نفت 
لي انرژي آن را كاهش المل جهاني نفت را افزايش دادند آژانس بين

المللي به دليل كندي رشد اقتصاد جهاني در سال  اين نهاد بين. داد
هزار  90بيني قبلي خود در مورد رشد تقاضا را به ميزان  جاري پيش

با توجه به مشكلات اقتصادي و سياسي در امريكا، . بشكه كاهش داد

رسد  ظر ميبه ن ،اروپا و ژاپن و وابستگي شديد اقتصاد چين به تجارت
بيني  المللي انرژي در پيش سناريوي انتخاب شده توسط آژانس بين

المللي پول از اقتصاد  بيني جديد صندوق بين تقاضا كه بر مبناي پيش
ن بر اساس اي. جهان شكل گرفته است به واقعيت نزديكتر باشد

ميليون بشكه  7/90در سال جاري بيني تقاضاي نفت خام جهان  پيش
 .د بوددر روز خواه

 :تنش در خاورميانه
قبل از پرداختن به موضوع تنشها در هفته گذشته لازم است برخي 

روز قبل از تهيه اين گزارش، رهبر معظم انقلاب در . نكات ذكر گردد
ايشان در . ديدار با مردم آذربايجان شرقي نكات مهمي را بيان داشتند

حت آن براي بخشي از اظهارات خود به موضوعي اشاره داشتند كه ص
هاي  اينجانب كه مدتهاست به دليل اقتضاي شغلي با خبرگزاري

. خارجي بخصوص رويترز سروكار دارم محرض و اثبات شده است
اي جهاني، حرفهاي ما را يا منعكس  شبكه رسانه"ايشان فرمودند 

با اين حال . "كند كند و يا ناقص و حتي برعكس منعكس مي نمي
كاملاً متكي و تحت تأثير بنگاههاي متأسفانه بازارهاي مالي 

خبرپراكني مذكور هستند بنابراين ما نيز مجبوريم وقايع را از زاويه 
 .ها منعكس نمائيم ديد اين خبرگزاري

ابتداي هفته اين خبر برجسته شد كه ! اما در هفته گذشته چه گذشت
درصدي خود را به سوخت  20شده   ايران بخشي از اورانيوم غني

اين موضوع به عنوان اقدامي مثبت و در . تبديل كرده استنيروگاهي 
وزير  از سوي ديگر نتانياهو نخست. جهت كاهش تنشها تلقي شد

توانند زمان لازم  اسرائيل عنوان داشت سانتريفيوژهاي جديد ايران مي
روز چهارشنبه . براي دستيابي به بمب را به يك سوم كاهش دهند

بيني ماهانه خود اعلام كرد ميزان  شالمللي انرژي در پي آژانس بين
به دليل ادامه تحريمها باز هم  2013صادرات نفت ايران در سال 

آژانس مذكور اعلام كرد صادرات نفت ايران به . كاهش خواهد يافت
روز . سال گذشته رسيده است 30پايين ترين سطح خود طي 

انرژي المللي  پنجشنبه اعلام شد كه مذاكرات نمايندگان آژانس بين
اتمي با ايران كه روز چهارشنبه در تهران برگزار شد شكست خورده 
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روز جمعه در خبري متفاوت خبرگذاري رويترز مدعي شد كه . است
تجارت طلا و  ،قدرتهاي بزرگ در نظر دارند تا طرح كاهش تحريمها

سازي  ح توسعه غنيمشروط به متوقف ساختن طررا فلزات قيمتي 
 . نمايند جديد ايران

 :ذخاير نفت

فصل تعميرات پالايشگاهي در امريكا و برخي مشكلات انتقال از 
شرق اين  لقطب نفتي كوشينگ به خليج مكزيك و سواحل شما

بود كه براي چهارمين هفته  كشور كارشناسان نفتي را متقاعد كرده
فوريه  8متوالي ذخاير تجاري نفت خام اين كشور در هفته منتهي به 

كه ) API(موسسه نفت امريكا . افزايش يافته استميليون بشكه  4/2
شنبه گذشته اعلام كرد موجودي  سه ،يك موسسه خصوصي است

ميليون بشكه كاهش  3/2نفت خام اين كشور در پايان هفته مذكور 
در گزارش موسسه نفت امريكا اشاره شده بود كه ذخاير . يافته است

البته . استميليون بشكه كاهش يافته  1/1در منطقه كوشينگ 
گزارش رسمي اداره اطلاعات انرژي امريكا در روز چهارشنبه كاملاً بر 

موسسه اطلاعات انرژي امريكا اعلام كرد . بود APIخلاف گزارش 
اختلاف قيمتي . هزار بشكه افزايش يافته است 560كه ميزان ذخاير 

بين نفت برنت و نفت پايه امريكا كه كاملاً تحت تأثير اخبار مربوط 
دلار در  22ه ذخاير نفتي امريكا قرار دارد در هفته گذشته به بيش از ب

 .هر بشكه افزايش يافت

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
33.2 0.7 1,068.20 نفت خام
33.2 0.6 372.2            ذخاير تجاری نفت خام

0 0.2 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
1.1 -0.8 233.2 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1245 67 7064 توليد داخلی

�1250 �56 7469 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 

 

 

 بازخواني روزشمار تحولات
 :روز دوشنبه

رفت پس از افزايش روزهاي پاياني  همانطور كه انتظار مي
هفته گذشته، روز دوشنبه نفت برنت در بازار آتي با صف فروش روبرو 

گفتني است جمعه ماقبل ارقام مثبت . مت داشتشد و كاهش قي
بر خلاف . دلاري به نفت برنت داده بود 2اقتصادي چين شوك مثبت 

دلار در هر  97دلار افزايش به بيش از  5/1برنت، نفت پايه امريكا با 
 . بشكه رسيد كه اين موضوع عجيب و بر خلاف تحولات اين روز بود

 : شنبه روز سه

درگزارش  اوپك سازمان و آمريكا يانرژ اطلاعات اداره
ميلادي را  2013 سال جهان در نفت بيني تقاضاي پيش ماهانه خود،

 موجودي منتظره غير كاهش اعلام از سوي ديگر. افزايش دادند

 موجب APIتوسط موسسه خصوصي نفت امريكا   آمريكا نفت انبار

 .گرديد خام نفت بهاي تقويت

 : روز چهارشنبه

دلار در هر بشكه  119كي افزايش به نفت برنت با اند
گزارش اداره . افزايش يافت ولي نفت پايه امريكا تضعيف شد

داد موجودي نفت خام اين كشور  اطلاعات انرژي امريكا كه نشان مي
المللي انرژي كه  افزايش يافته است از يك سو و گزارش آژانس بين

سوي ديگر  بيني تقاضاي جهاني نفت كاهش يافته بود از در آن پيش
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نفت برنت پس از انتشار نظر . عوامل تضعيف كننده قيمت نفت بود
داد  هايي از اميد در منطقه يورو را نشان مي سنجي رويترز كه روزنه

 . اندكي تقويت شد

 روز پنجشنبه 

. رشد نفت پايه امريكا در اين روز بيشتر از نفت برنت بود
انداز  اهه چهارم چشماعلام رشد اقتصادي منفي منطقه يورو در سه م

با اين حال در امريكا نگراني از كمبود . تقاضاي نفت را تضعيف كرد
 2بنزين به دليل تعطيلي پالايشگاهها در فصل تعميرات به افزايش 

درصدي قيمت بنزين در اين روز منجر شد و به همين دليل نفت نيز 
 .تقويت شد

 : روز جمعه

ز خبر ركود سراسري پس ا. روز جمعه روز نزول قيمتها بود
ها در  در اروپا، كاهش غير منتظره توليدات صنعتي در امريكا نگراني

مورد كند شدن روند بهبود اقتصاد جهاني را تشديد كرد و باعث 
ضمن اينكه طلا در اين روز به شدت تضعيف شد . كاهش قيمتها شد

اين تنزل سريع بر ساير . ماه گذشته رسيد 6ترين سطح  و به پايين
 .الاها از جمله نفت خام نيز اثر منفي داشتك



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۵ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۴ فوريه ۱۳ فوريه ۱۲ فوريه ۱۱ فوريه ۸ فوريه

065088 048 065402 065511 065548 065247 065339 065367  SDR 0  دلار به65231

13476 2 051 13407 13362 13362 13453 13454 13405 * 13365 يورو (پول واحد اروپايي) 

15719 5 092 15574 15516 15494 15541 15662 15659 15801 ليره  انگليس  *

09981 3 053 10033 10064 10010 10022 10023 10048 10025 دلار  كانادا

09125 4 076 09195 09218 09212 09170 09171 09202 09174 فرانك  سوييس

9320 1 035 9352 9351 9287 9342 9348 9432 9269 ين  ژاپن

153638 048 152900 152646 152561 153263 153047 152982 SDR 153302 به دلار  

167278 220 163600 160570 163389 164209 165064 164770 166810 طلاي نيويورک (هراونس)

167000 176 164055 161225 164600 164500 164750 165200 166825 طلاي  لندن (هر اونس)

11700 106 11823 11766 11800 11872 11866 11813 11890 نفت برنت انگليس 

9620 078 9694 9586 9731 9701 9751 9703 9572 نفت پايه آمريکا 

13957 021 13986 ۱۳۹۸۲ ۱۳۹۷۳ 13983 ۱۴۰۱۹ ۱۳۹۷۱ DOW-30 13993 (بورس وال ا ستريت ) 

11256 017 11275 ۱۱۱۷۴ ۱۱۳۰۷ ۱۱۲۵۱ ۱۱۳۶۹ تعطيل NIKKEI-225 ۱۱۱۵۳ (بورس توكيو )  

6263 100 6326 6328 6327 6359 6338 6277 FTSE-100 6264 ( بورس لندن)

7625  027 7646 7594 7631 7712 7660 7634 DAX-30 7652 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۸ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۱/۲۷

۲۰۱۳/۰۲/۱۵

رتبه  عنوان
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