
گذاران به يافتن  روز دوشنبه نگرانيهاي موجود درمورد بن بست سياسي در ايتاليا و بدنبال آن تمايل سرمايه-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
پس از شمارش بيش از . اي خود در برابر دلار رسيده و نرخ ين به ميزان قابل توجهي تقويت شود ترين سطح شش هفته مأمن باعث شد نرخ يورو به پائين

اما . دوسوم آرا انتخابات پارلماني ايتاليا ، پيش بيني هاي مؤيد اين بود که جناح چپ شانس کمي در کسب کرسي در مجلس سفلي اين کشور دارا باشد
تواند اصلاحات  پارلماني ايتاليا ميبن بست .  يا مجلس سنا نمي باشد به نظر ميرسد که هيچ ائتلاف يا حزبي قادر به کسب اکثريت کرسيها در مجلس عليا

بيني در مورد پايان يافتن بدترين بحران اين منطقه باعث  خوش. کشور را تهديد نموده و مجدداً بحران بدهي منطقه يورو را تشديد کند اقتصادي اين
تضعيف شديد .  درصد در برابر دلار تقويت گرديد٢  درصد در برابر يورو و٣در اين روز به يکباره نرخ ين بيش از . تقويت ارزش يورو در سالجاري شد

در اين روز نرخ يورو به سطح . ين به علت احتمال اعمال سياست انبساطي پولي توسط دولت ژاپن، ين را در برابر تغييرات شديد آسيب پذير نموده است
چنانچه ريسک پذيري در بازار فروکش نمايد، تضعيف ارزش يورو .  ژانويه تاکنون است، رسيد٢٤ دلار که پائين ترين سطح آن از تاريخ ٣٠٤٧/١پائين 

باراک اوباما رئيس جمهور امريکا و کنگره اين کشور همچنان در مورد چگونگي اجتناب از کاهش اتوماتيک هزينه هاي . تواند تداوم يابد همچنان مي
  . اند اي نرسيده  ميليارد دلار در اول مارس به نتيجه٨٥دولتي به ميزان

هـاي مـأمن گرديـد؛        افت شديد سهام آمريکا و ترديدها پيرامون نتيجه انتخابات پارلمان ايتاليا که منجر به افزايش خريد دارايي                 -ورس فلزات قيمتي  ب
ايتاليـا بـا    پـس از مغـايرت نتـايج آراء         .  درصد افزايش يافته و تقويت بهاي شمش طلا براي سومين روز ادامه يابـد              ١موجب شد بهاي طلا در روز دوشنبه        

.  دلار در هر اونس قرار گرفت١٦٠٠هاي اوليه، که نگرانيها پيرامون ثبات اقتصادي منطقه يورو را افزايش داد، بهاي شمش طلا نزديک به سطح                   بيني  پيش
اين فلز قيمتي بعنوان پوشش سخنان اخير مقامات فدرال رزرو حاکي از کاهش يا توقف اعمال سياستهاي انبساطي از سوي اين بانک بوده که تمايل براي   

اکنون سرمايه گذاران منتظر اظهارات جديد بن برنانکه، رئيس بانک مرکزي آمريکا درخصوص تداوم اعمـال سياسـتهاي            . ضدتورمي را کاهش داده بود    
  .داشتدرصد کاهش  ٣/٠ درصدافزايش يافت اما قيمت پلاتين ٢/١دراين روز بهاي نقره . انبساطي پولي براي اقتصاد آمريکا مي باشند

 درصـدي واردات نفـت      ٧بهای نفت خام در معاملات اول وقت روز چهارشنبه پس از آنکه آمارهای رسمی چين نـشانگر افـزايش                   -بورس نفت خام    
ملات بدنبال انتشار اما در ادامه معا.  دلار در هر بشکه رسيد٨٧/١١٥خام اين کشور در ماه ژانويه بود، تا حدود يک و نيم درصد افزايش داشت و به سطح 

اخبار نااميد کننده درخصوص نتايج انتخابات ايتاليا و کسب کرسی های بيشتر توسط گروه راست گرا که مخالف رياضـت اقتـصادی ميباشـند و احتمـال      
عيت اقتـصادی منطقـه يـورو،    تر شدن وض کشيده شدن انتخابات به دور بعدی و در پی آن ايجاد ترديد در توانايي آن کشور در کاهش بدهيها و نيز وخيم                 

 سنت افـزايش را در مقايـسه بـا روز    ٣٤ دلار در هر بشکه قرارگرفت که اين ميزان ٤٤/١٤٤بهای نفت نسبت به معاملات آغازين کاهش يافت و در سطح            
 فوريـه، مـانعی    ٢٢ير در هفته منتهـی بـه         ميليون بشکه ای اين ذخا     ٣/٢در اين روز اعلام افزايش ذخاير نفت امريکا و انتظار افزايش            . گذشته نشان می دهد   

 با ايران پيرامون مسئله هسته ای، هستند که اين امر می تواند ٥+١گذاران منتظر مذاکرات گروه  همچنين سرمايه. برای تقويت بيشتر نفت خام محسوب شد
  .در روند بهای نفت خام در روزهای آتی اثر قابل توجهی داشته باشد

تضعيف بازار سـهام پـس از احتمـال قـوي           .  دوشنبه بازار سهام آمريکا بيشترين تضعيف از ماه نوامبر تاکنون را متحمل شد              روز -بورس وال استريت   
ثباتي در اقتصاد جهان بر اثر مـشکلات         پيروزي گروههاي مخالف با اصلاحات اقتصادي در ايتالياکه باعث افزايش نگراني درمورد احتمال بروز مجدد بي               

ايـن  . ها به شدت در معـاملات پايـاني روز افـزايش يافـت               رسيد، ميزان فروش   ١٥٠٠ به زير سطح     ٥٠٠اندپي    پس از اينکه شاخص اس    . يدبدهي اروپا گرد  
 ٢١٦/ ٤٠در پايان روز شاخصهاي داوجونز، استاندارد اند پورز و نزدک به ترتيب با  . ژانويه تاکنون رسيد١٨ترين سطح خود از   به پايينروز دوشنبهشاخص

  . واحد رسيدند٢٥/٣١١٦ و ٨٥/١٤٨٧ و ١٧/١٣٧٨٤ واحد کاهش به سطوح ٥٧/٤٥ و ٧٥/٢٧و 

 ٣٧٣٥٠/ ٦ به رقم ١٣٩١ اسفند ماه ٧به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه -بورس اوراق بهادار تهران
  . واحد کاهش داشت٥٨١ ميزان واحد  به١٣٩١ اسفند ماه ٧رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب  مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 ۲۰۸۳ ٢٣٣٠٥ ١٦٧١٠ ۵۰/۲۳۰۶ ۵۰/۷۸۶۵ ۲۰۰۴ ٢٠١٣ فوريه ٢٥دوشنبه 
  ٠٠/٢٠٨٥ ۰۰/۲۳۲۹۵  ٠٠/١٦٧٤٥  ٠٠/٢٣٢١  ۰۰/۷۸۲۵  ۵۰/۲۰۲۴  ٢٠١٣ فوريه٢٢ جمعه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۳ فوريه ۲۵دو شنبه  ۲۰۱۳ فوريه  ۲۲جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۱۱/۰ **** ۵۱۸۱۹/۱ -  ۵۱۶۱۲/۱ - * حق برداشت مخصوص
 ۱۳۳/۰ ۳۰۶۲/۱ ۳۲۶۹/۱ ٣١٩٠/١ ٣١٧٠/١ *ويور

 ۵۰۸/۰ ۵۱۶۵/۱  ٥١٦٤/١ - *ليره انگليس
 ۰۲۴/۰ ۹۳۲۱/۰  ٩٢٩٦/٠ - فرانك سوئيس

۲۴/۹۳ ين ژاپن  ۴۱/۹۳  ۸۵/۹۳ ۸۲/۹۱ ۱۶۱/۰ 
 ۲۸۷/۰ - - - - بهره دلار

 -- ۶۴/۱۵۹۳ ۲۵/۱۵۸۶ ٨١/١٥٧٥ ٥٠/١٥٧٦ طلا
 -- ۹۸۷/۲۸ ۱۷/۲۹ ٤٦/٢٨ ٧٩/٢٨ نقره

 -- ۷۰/۱۶۲۰ ۱۶۲۰ ٤٠/١٦٠٧ ٠٠/١٦١١ پلاتين
 --  ۱۱/۹۳ ۴۴/۱۱۴  ۱۳/۹۳***  ۱۰/۱۱۴** نفت خام 

 -- ۲۰/۱۱۱ ۲۳/۱۱۴ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱مورخ  براساس گزارش خبرگزاري رويترز     

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ه هاي خـود را   بانک اين منطقه مجموع سرماي   ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)روپايي  نظارتي بانکهاي ا  

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري    «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها   :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . م که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست   من کاملاً مي دان   : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

دولتي و بهبـود دسترسـي       بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي             EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . عيف و ديون زياد دولتي است     شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ض     

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  آيا گروه بيست و صندوق بين المللي پول درصدد ايجاد يک ارز و بانک مرکزي جهاني هستند؟
 در مـسکو،    ٢٠ درحاليکه عنوان اکثر گزارشات منتـشره از نشـست اخيـر گـروه               -)١٣٩١ماه   اسفند ٦(٢٠١٣ فوريه   ٢٤گلوبال ريسرچ   

 بين المللي مي باشد؛ گزارش واقعي منتشرنشده، گردهمايي جهاني رؤساي بانکهـاي مرکـزي و                »جنگ ارزي «پيشگيري از خطرات    

هدف نهـايي، تبـديل     . صندوق بين المللي پول مي باشد     » بيش از حد بزرگ نمودن    « يعني   نيل به هدف آنان   وزراي دارايي درجهت    

هـان در حجـم عظيمـي از وامهـاي جديـد و پـول،              صندوق بين المللي پول به بانک مرکزي جهان بـا قـدرتي بـراي غـرق نمـودن ج                  

 درشـرف پـذيرش     (SDR)حق برداشت مخصوص    . کننده مالي را اداره نمايد      اين نهاد همچنين بايد قدرتهاي کلان تنظيم      . باشد  مي

ا برخي واحـدهاي معـين       ي SDRباشد و راه براي پذيرش نهايي         نهايي بعنوان جانشيني براي دلار آمريکا در مبادلات بين المللي مي          

ديگر بعنوان ارز جهاني بيشتر به همان روشي که يورو بعنوان جايگزيني براي پولهاي ملي مردم اروپا به آنان تحميل گرديد، همـوار        

دهند به پوشش خبري آخرين عناوين سياسي، اجتماعي و ورزشي  ترين رسانه هاي خبري ترجيح مي  رسد فعال   به نظر مي  . شده است 

 و صندوق بين المللي پول که بيشتر سـخناني پيرامـون آشـکار سـاختن زوال اقتـصادي اسـت                     ٢٠ گروه     ، ٧زند و به اخبار گروه      بپردا

گزارشات کمي که از اين رخدادها بدست مي آيد، معمولاً چيزي بيش از سخنان پـيش نـويس نمـي                    . شود  اشاره بسيار کوتاهي مي   

 سال گذشته، نشريه نيو امريکن جزئيـات مقـالات بيـشماري از طرحهـاي          ٤در بيش از    . دباشد که به نکات مهم کنفرانس اشاره دارن       

افراطي را منتشره نموده است که درجهت نابودي کامل دلار و بيش از حد بزرگ نمودن صندوق بين المللـي پـول و تبـديل آن بـه                     

امل صندوق بين المللي پول، کريستين لاگارد،       نشده، سخنان مديرع    يکي از موارد گزارش   . بانک مرکزي جهان، درحال انجام است     

 فوريه در مسکو مي باشد که وي انتظارداشت اعضاي صندوق بين المللي پول بـه زودي وجـوه                   ١٦ مورخ   ٢٠در پايان نشست گروه     

هنـدگان درجهـان   د دهندگان و ماليـات  براي بسياري از رأي. مانده براي نيل به هدف دوبرابر شدن منابع صندوق را تأمين نمايند            باقي

هرعضو در صندوق بـين المللـي       » سهميه«، با افزايش    ٢٠١٠ کره درسال    ٢٠شان در اجلاس گروه       اين حقيقت که وزراي مالي دولت     

رسـاند، آشـکار       ميليـون دلار آمريکـا مـي       ٧٥٠ صندوق بين المللي پول را دوبرابر نموده و آن را به حدود              SDRپول که داراييهاي    

چنين بواسطه نوآوريهاي اخيرکه پوشش خبري نزديک به صفر داشته است؛ ازسودي کلان بهـره منـد شـده                   صندوق هم . است  نشده

بر اسـاس گزارشـات صـندوق بـين المللـي پـول،             . (GAB) و ترتيبات عمومي استقراض      (NAB)ترتيبات جديد استقراض    : است

NAB     ميليون   ٣٧٠مي تواند تا    « در صورت تحقق SDR       از سـوي ديگـر بـر اسـاس       » .ي فـراهم نمايـد     بـراي صـندوق منـابع تکميل ـ

همانگونـه کـه    . باشـد   مي » SDR ميليون   ١٧ ، مجموعاً    GABمقدار اعتبار بالقوه موجود صندوق تحت       «آمارهاي وبسايت صندوق  

ه طبق گزاشات قبلي گلوبال ريسرچ، کريستين لاگارد در فوري ـ        . شود چند صد ميليون دلار بين آنها اختلاف وجود دارد           مشاهده مي 

ايـن بازدارنـده شـامل مکانيـسم     . ها دلار نمـود  در برابر بحران اقتصادي درخواست تريليون» عامل بازدارنده«، براي ايجاد يک  ٢٠١٢

وزراي مالي، ازجملـه وزيـر      . هاي سوسياليستي اروپا نيز مي باشد        براي رهايي از اقتصادهاي ورشکسته رژيم      (ESM)ثبات اروپايي   

مطابق گزارشات، پذيرفتن چنين    . گويند  اضطراري سخن مي  » بازدارنده«ي گايتنر، هم دائماً درمورد نياز به        داري آمريکا تيموت    خزانه

سياسـتهاي  «هـا دلار را در        کبريت و بنزين بيشتري در اختيـار کـسي بگـذاريم کـه تريليـون              «درخواستي به منزله آن است که ما بايد         

 مـسکو گفـت،     ٢٠يس بانک مرکزي آمريکا بن برنانکه، در کنفـرانس گـروه            رئ. به آتش کشيده است   » هاي مالي   محرک«و  » کمي

بلـومبرگ   در گـزارش  . ادامه خواهـد داد   » سياستهاي کمي «بانک مرکزي به سياستهاي تورمي خود در زمينه چاپ دلار، يا بعبارتي             

 داده است و نرخ بهره کليدي را بـه صـفر             تريليون دلار افزايش   ٣فدرال رزرو در زمان برنانکه داراييهايش را به رکورد           :آمده است 

 ميليارد دلار اوراق قرضه به منظور ترويج رشد اقتصادي و کـاهش             ٨٥اين بانک در ماه گذشته طرح خريداري ماهانه         . رسانده است 

معتقديم ما «: مطابق گزارش بلومبرگ، برنانکه در کنفرانس مذکور درسخنانش گفته است     .  درصدي نرخ بيکاري را تأييد نمود      ٩/٧

فدرال رزرو در تـلاش بـراي ايجـاد حـداکثر اشـتغال و      . که با تقويت اقتصاد آمريکا، درحال کمک به تقويت اقتصاد جهاني هستيم    

 ».دهد سياستهاي پولي تعديلي ادامه مياعمالتثبيت قيمتها، به 
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