
نشيني از برنامه انگيزشي  شنبه پس از انتشار آمارهاي اقتصادي مطلوب آمريکا که انتظار آغاز مرحله عقبروز سه-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ن سطح در اين روز اعلام شد که شاخص اعتماد مصرف کننده آمريکا در ماه مه به بالاتري. فدرال رزرو را افزايش داد، نرخ دلار در مقابل ين و يورو تقويت شد

 سال گذشته را شاهد ٧ خانوار آمريکا نيز در ماه مارس افزايش يافته و بيشترين رشد قيمت در -هاي تک خانهقيمت .  سال گذشته رسيده است٥خود در بيش از 
قويت بازدهي اوراق خزانه تمايل براي  ت.ساله خود رسيد  ساله خزانه آمريکا به بالاترين سطح يک١٠بازدهي اوراق قرضه   به دنبال اعلام اين آمار،. بوده است

نرخ يورو را تحت فشار  ،  اروپابر سپرده بانک ها نزد بانک مرکزيهاي بهره منفي انتظار اعمال نرخ از سوي ديگر . هاي دلاري را افزايش داد گذاري سرمايه
بهره هاي  اعلام کرد که اعمال نرخدر اين روز در مصاحبه با خبرگزاري بلومبرگ کريستين نوير يکي از اعضاي کميته رهبري بانک مرکزي اروپا . قرار داد

پيتر پرائت . منفي در کشورهاي کوچکتر نتايج متفاوتي خواهد داشت، اما اضافه کرد که اين بانک بايد براي اعمال اين نرخ درصورت لزوم آمادگي داشته باشد
. هاي بهره را بيشتر کاهش دهد تواند در صورت لزوم نرخ شنبه اعلام نمود که اين بانک هنوز مي نيز در روز سهيکي از اعضاي هيئت اجرايي بانک مرکزي اروپا 

  .در اين روز نرخ يورو در مقابل ين و فرانک سوئيس تقويت شد
  

آمريکا، باعث شد   کننده   اميدوار انتشار آمارهاي    بازار سهام به علت   دلار و    تقويت. يک درصد کاهش يافت   بهاي طلا در روز سه شنبه        -بورس فلزات قيمتي  
 .ودعـديل نم ـ انـدکي ت البته افـزايش خريـد فيزيکـي شـمش درايـن روز، رونـد کاهـشي قيمـت طـلا را           .شمش طلا جذابيت خود به عنوان مأمن را از دست بدهد          

 چنـين افـزايش   خانوار آمريکا در ماه مارس با بيشترين رشد ظرف هفـت سـال گذشـته و هـم          هاي تک   هاي منتشره در اين روز حاکي از ترقي قيمت خانه           گزارش
رغـم مـشکلات رياضـت       علـي   آمريکـا،  ي اقتصاد رشدگزارش ها حاکي از افزايش      اين  .  اعتماد مصرف کنندگان به بالاترين سطح پنج سال گذشته بود          شاخص
مجـدداً آغـاز   يـک مـاه    را پـس از  طـلا سکه هاي کوچـک   اداره ضرابخانه آمريکا در روز سه شنبه اعلام داشت که فروش       . مخارج فدرال است   کاهش ناشي از 

  .شتندافزايش دا درصد ١/٢بهاي پلاديوم  صد افزايش و در٦/٠ قيمت پلاتين و  درصد کاهش٧/١در اين روز بهاي نقره . کرده است
  

در  ازجمله عوامل مؤثر ،تقويت بازارهاي سهام  وافزايش تنشهاي موجود در منطقه خاورميانه . بهاي نفت خام تقويت شدشنبه  سهروز  –بورس نفت خام 
 ابتداي ماه مه بيشترين تقويت روزانه از درصد افزايش، ٥/١با بيش از نفت خام برنت بهاي دراين روز . بهاي نفت خام برنت بودند دلاري ١بيش از تقويت 

به اين آمار  .رسيده است ٢٠٠٨ به بالاترين سطح خود از فوريه ،کننده آمريکا درماه مه شاخص اعتماد مصرفدر اين روز اعلام شد . تجربه نمودتاکنون را 
نشست سازمان اوپک براي   بازار اکنون بر. موجب تقويت سهام آمريکا شد،همراه علائمي از ادامه سياست انبساطي پولي توسط بانک هاي مرکزي

 نسبت به در صد ١٢ در سالجاري تاکنون برنت به ميزان . که روز جمعه برگزار خواهد شدتمرکز نموده استگيري درمورد سياستهاي توليد اين سازمان  تصميم
کاهش يافته )  دلار در ماه ژانويه٩٨(لاترين سطح سالجاري خود بانسبت به در صد ٣و نفت خام آمريکا )  دلار در فوريه١١٩(بالاترين سطح سالجاري خود 

  .است
  

به سرمايه گذاران درخصوص ادامه سياستهای انبساطی بکارگرفته  ژاپن و اروپا بدنبال اطمينان بخشی بانکهای مرکزیسه شنبه روز  -بورس وال استريت
هاي سهام   تقويت شاخصانتشار آمارهاي اقتصادي مثبا آمريکا نيز به . مواجه شدند،شده برای رشد اقتصادی دنيا، بازارهای سهام امريکا با رشد قابل توجه

در ماه مه شاخص اعتماد مصرف کننده امريکا در .  درصدی موفق به ثبت رکورد جديدی گرديد٦٩/٠در اين روز شاخص داوجونز با افزايش .  کمک کرد
در چند روز اخير  . تجربه نمودبالاترين سطح پنج سال اخير خود قرار گرفت درحاليکه بهای مسکن در ماه مارس بيشترين رشد را در حدود هفت سال اخير

 در پی ،برای اولين بار از اواسط آوريل تاکنونهفته پيش وضعيت سياستهای انبساطی حساس بوده اند به طوريکه سرمايه گذاران در بازار سهام به مشخص شدن 
اين نگرانی ها با اعلام بانکهای مرکزی .شاخص های عمده سهام امريکا منفی شدند  از برنامه انبساطی خود،ايجاد نگرانيها درخصوص عقب نشينی فدرال رزرو
 و داوجونز از ابتدای سال جاری تا کنون S&P500 سياستهای انبساطی باعث شده که شاخصهای  تداوم.ژاپن و اروپا بر ادامه سياستهای انبساطی بر طرف شد

در   با حجم معامله بالاي ميليون سهم يکی از شرکتها١٣١ با معامله  و بهای هر سهمی درصد٤/٣٧افزايش با مه  شرکت فانی . درصد رشد داشته باشند١٧حدود 
 و شاخص  S&P 500  واحد و شاخص٣٩/١٥٤٠٩ واحد افزايش به ٢٩/١٠٦با  در پايان معاملات، شاخص ميانگين صنعتي داوجونز .محسوب گرديداين روز 

  . واحد رسيدند٨٩/٣٤٨٨ و ٠٦/١٦٦٠ واحد افزايش به سطوح ٧٤/٢٩ و ٤٦/١٠کدام به ترتيب با ترکيبي نزدک هر 
  

واحد رسيد  ٧/٤٤٤٧٠ به رقم ١٣٩٢ خرداد ماه ٧شنبه  سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  - بورس اوراق بهادار
 .داشتافزايش  واحد  ٣٦٣ به ميزان ١٣٩٢ خرداد ماه  ٦ شنبهدوکه نسبت به شاخص كل روز 

 
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

 انـد اولـين مـانع مقابـل خـود      اين بانکها تنها توانـسته   . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  . رد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ميليا ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

ت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جه          

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : احبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت      وي در مص  . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . د احـساس خوشـبيني  نمـاييم   ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـا           

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . ي اروپا موردنيـاز اسـت     براي آوردن ثبات به بخش بانک     

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .نمي کند سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  . بخش مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به
  

  : قسمت دوم-بحران صادرات کره جنوبي

براي رقابـت بـا   لازم اسـت، هنوز  شرکت سامسونگ ،)٠٦/٠٣/١٣٩٢ (٢٠١٣ مه٢٧مورخ  Japan Timesبراساس گزارش 

 آقـاي لـي    هـاي کـره جنـوبي،      طبـق گـزارش رسـانه      .ي ارائه نمايـد   محصولات جديد توليد کنندگان تجهيزات ارزان قيمت      

هـم چنـين    .خواهـد بـود   هوشـمند هاي  تلفن بازار در تا سه سال ديگر قادر به ادامه فعاليت    فقط دو  ش شرکت اطمينان دارد که  

بـه سـطح      شرکت سامـسونگ   رسيدنهاي مايع کار مي کنند و باعث         کريستالکه با   هايي    تغييرات بزرگي در بازار تلويزيون    

شش کارخانه براي توليد نسل هشتم      ون  تلويزيچيني  سازندگان   در طول چند سال گذشته،     . آمده است  ، بوجود  شدند کنوني

اسـکاي   چنـگ هنـگ،   سـي چـوان       شرکت تي سـي ال،     نظيرسازندگان چيني    .نموده اند  ال سي دي تأسيس      صفحه نمايش 

ايـن  .نـد ا  اين تلويزيون ها نمـوده صفحه نمايش خود اقدام به ساخت، بجاي واردات از کره جنوبي وتايوان        يسنساورت و ه  

 و سـاير   ال سـي دي   صـفحه نمـايش   صـادرات    زيـرا   اسـت  وارد کرده  هاي سامسونگ وال جي    به شرکت  يعمل ضربه سخت  

بـه ايـن کـشور را       درصد از کل صادرات کـره جنـوبي         ٢٠محصولات الکترونيکي مرتبط با تلويزيون ازکره جنوبي به چين،          

محـصولات   بينمـا  لاتايـن محـصو    کـه    شـته وجـود دا    صـنايع کـره جنـوبي       مـورد  از دير باز، اين ديدگاه در      .شامل مي شد  

توانـسته بـر ايـن       درطـي پـنج سـال گذشـته،        کـره جنـوبي     البتـه  .قرار دارند عالي ژاپن و کالاهاي ارزان قيمت چين         باکيفيت

کيـا و   -هيونـدا    ال جـي،    چون سامسونگ،  برتررشد شرکت هاي     با ژاپن به دليل    وبا پيروزي در رقابت   مشکلات فائق آمده    

POSCO    اما يـک نگـاه      .نده بزرگ فولاد در دنيا مي باشد اعتماد به نفس لازم را به دست آورد               که اينک سومين توليدکن

بـه  کـه آنهـا را نـسبت      جديـد  ويا محـصول   آوري  فن ارائهقادربه    هرگز ها نشان مي دهد که اين شرکت      دقيق به اين تغييرات   

 و  ه بوده بستوابه ژاپن    مواد وتجهيزات توليد     واقعيت آن است که آنها هنوز درمورد       .نبوده اند برتري دهد،   رقباي ژاپني خود    

سـازمان  از گـزارش   جـاري کـره جنـوبي   دولتـي و ت  محافـل  .کننـد هـاي ژاپنـي تقليـد     آوري  از فـن نماينـد  نااميدانه سعي مـي   

 يتجـار تراز نسبت  رتبه اين کشور از نظر    اين گزارش  در. متعجب شدند در اوايل سال جاري     هاي اقتصادي وتوسعه    همکاري

ارزش از تقـسيم  آوري   نـسبت تـراز تجـاري فـن    .دي قـرار گرفـت   سـي   کـشورهاي عـضو اوايـي   رتبه هاي آخر در  آوري   فن

 بـود کـه در مقايـسه بـا     ٣٣/٠براي کره جنـوبي  نسبت مورد نظر .حاصل مي شود ، وارده  فن آوري  ارزشبر   صادره   آوري فن

  برابـر  ٦/٤ به معناي آن است که صادرات فن آوري ژاپن           رارقام مذکو  .آمريکا بسيار کم است    ٤٦/١ژاپن و    ٦٠/٤بالاي رتبه

فن آوري کره جنوبي فقط يـک سـوم واردات فـن آوري آن کـشور ازخـارج             حال آنکه صادرات   واردات آن کشور است   

کره جنوبي دستيابي به دموکراسي اقتصادي را يکي از تعهدات خود قبـل از انتخابـات قـرار داده                    جديد جمهور رئيس .است

 بـراي  يهـاي جديـد   خواهد فرصت شرکت هاي بزرگ است و مي درصدد کاهش تمرکز ثروت و منابع انساني در وي  . بود

 و  است  بزرگ هاي  شرکت  چند هنوز دردست کره جنوبي    اما اقتصاد و صنعت   . فراهم شود سسات و افراد    ؤدامنه وسيعي از م   

بـازار    ي سرمايهدرصد از کل     ٩/٢٨ گروه سامسونگ    ،٢٠١٣در پايان مارس     .قابل قياس با سايرکشورهاي صنعتي نمي باشد      

بـه  مـاني کـه ارقـام مربـوط      اسـت و ز در اختيـار داشـته   درشاخص قيمـت سـهام ترکيبـي کـره را          شده   ثبت شرکت هاي  ههم

 ٨/٥٤ايـن پـنج شـرکت بـزرگ بـه            ي  سـرمايه  جمـع    ،اضافه گرديدند  هو گروه لوت   ياس ک  ال جي ،   کيا؛-هاي هيوندا   شرکت

اسـت  روبـه رو  دراين شرايط، صنعت توليدي کره جنوبي با سه تغيير در محيط تجـاري   . بالغ گرديد کل بازار سرمايه درصد

 کـره شـمالي و ريـسک بـالقوه سـقوط رژيـم وجمعيـت پيـر                  انعطاف نـا پـذير    هاي   سياست  ارزش ون،  تقويتکه عبارتند از    

بنگاههـاي تجـاري کـره     به جهـاني شـدن بـراي         درک دردسرهاي ناشي از افزايش ارزش پول ملي ونياز        . وکاهش نرخ تولد  

 مـشکلات و    .تجربـه نمودنـد    کـه رقبـاي ژاپنـي آنهـا در دهـه هـاي پيـشين                 دردسـرهايي همـان    جنوبي آغاز گرديده اسـت،    

هاي بخش صنايع توليدي کره جنوبي که تا کنون درلواي قدرت سامـسونگ وچنـد شـرکت بـزرگ پنهـان شـده                 نااطميناني

  . داده اندنشانخود را  اکنون ،بود
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