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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 :خلاصه تحولات     

با اينكه رشد فعاليتهاي صنعتي و همچنين بخش خدمات امريكا در 
ماه ژوئن چندان پرشتاب نبود اما اميدها براي تداوم رشد اقتصاد 

آمار متقاضيان اوليه بيمه . داخلي اين كشور همچنان باقي است
شود و آمار بسيار مهم اشتغال  تشر ميبيكاري كه به صورت هفتگي من
اغلين امريكايي را در بر درصد ش 80غير كشاورزي كه نزديك به 

مهر تأييدي بر روند رو به بهبود اقتصاد اين  گيرد در ماه ژوئن نيز مي
صادرات كه به دليل كاهش رشد  اما در مقابل، ضعف .كشور بود

است شكاف تجاري تقاضاي جهاني گريبان اقتصاد امريكا را گرفته 
تعميق كسري تجاري . ه استتر ساخت اين كشور در ماه ژوئن را عميق

از رشد اقتصادي  ي موجوداي بر برآوردها اثر كاهنده تواند نيز مي
 .ه باشدبزرگترين اقتصاد جهان در سه ماهه دوم سال جاري داشت
اي و خدمات  در منطقه يورو شاخص مديران خريد در بخش كارخانه

. درصد در ماه را به ثبت رساند 1خرده فروشي نيز رشد . يافتبهبود 
نگرانيهايي در  ،اما در هفته گذشته افزايش بازده اوراق قرضه دولتي

 .مورد تشديد بحران بدهي در كشورهاي حاشيه منطقه ايجاد كرد
در هفته گذشته مارك كارني رئيس كل جديد بانك مركزي 

را مستقل از تصميمات فدرال  ين كشورانگلستان، سياستهاي پولي ا
رزرو اعلام نمود و به اين ترتيب نرخهاي بهره و خريد دارائيها براي 

را در  PMIموسسه ماركيت، شاخصهاي . ماه ژوئيه بدون تغيير ماند
اي، مسكن و خدمات براي انگلستان مثبت و  هر سه بخش كارخانه

شته كليه همچنين طي هفته گذ. ها اعلام نمود بيشتر از پيش بيني
مسكن نشان از افزايش رونق در اين  رشاخصهاي مهم مرتبط با بازا

 . بخش مهم از اقتصاد انگليس داشتند
را ثبت  يرشد مناسب ياقتصاد شنگريدر ژاپن شاخص همزمان و پ

بر ادامه روند بهبود در فصل دوم  زيتانكان ن ينمودند و شاخص فصل
 .داشت ديتاكسال 

بهبود ي ماقبل متاثر از  گذشته همانند هفته ي بازار اسعار در هفته
تر  هاي ناشي از نزديك زمزمههاي اقتصادي امريكا و به طبع  شاخص

كه به  هاي فوق انبساطي امريكا بود، استشدن به زمان اتمام سي
  .تقويت دلار در برابر يورو، پوند و ين انجاميد

 .امه دادطلا باز هم به كاهش قيمت اد ،در بازار فلزات گرانبها
ترين دليل  هاي فوق انبساطي امريكا كه اصلي ي اتمام سياست زمزمه

 به همراهشود،  محسوب ميهاي اخير  در هفتهطلا كاهش قيمت 
 .داشتندافت قيمت طلا  اثر مضاعفي بر در هفته گذشته تقويت دلار

در مصر و  ينظام يكودتا ينفت خام در پ متيهفته گذشته ق در
 يمشكل انتقال نفت آلبرتا نيو همچن هير سورد ينظام يهايريدرگ

البته بهبود . افتي شيبه شدت افزا نگيكانادا به منطقه كوش
كه اميد به افزايش  زياز جمله شاخص اشتغال ن كايامر يشاخصها

 نيا جاديدر ارشد اقتصاد جهان و افزايش تقاضاي نفت را افزايش داد 
 .روند موثر بود

 
 

 مريكاآ
اي و  هاي كارخانه بخشرشد فعاليتها در 

 خدمات 
شاخص بسيار مهم و معتبر موسسه مديريت عرضه امريكا 

ISM اي و  هاي اقتصادي را در بخش كارخانه كه سطح فعاليت
كند نشان داد كه در ماه  اي رصد مي همچنين بخش غير كارخانه

اند البته  اي و هم بخش خدمات رشد كرده ژوئن هم بخش كارخانه
اي با توجه به رشدي كه در  كارخانه ISM. ده استاين رشد كند بو

بخش سفارشات جديد و سفارش صادرات ثبت نمود توانست به رقم 
با استناد به گزارش موسسه مذكور بخش . واحد دست يابد 9/50

در  وهاي مختلف از جمله توليد و قيمت رشد   اي از جنبه كارخانه
تورم بخش . استبخش اشتغال عملكرد ضعيفي از خود نشان داده 

ماهه قرار  12تر از ميانگين  اي افزايش يافت البته پايين كارخانه
اي، در گزارش موسسه  بر خلاف اشتغال بخش كارخانه. گرفت

مديريت عرضه در بخش خدمات به رشد خوب اشتغال در اين بخش 
بهبود اشتغال در بخش خدمات با . بسيار مهم اشاره شده است
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اي شاخص مطالبات اوليه بيمه بيكاري  هفته 4كاهش ميانگين 
شود و تعداد  موضوع به اين جا ختم نمي. سازگار و هماهنگ است

اند نيز كاهش  متقاضياني كه قبلاً در صف دريافت بيمه بيكاري بوده
تواند بر بهبود وضعيت بازار اشتغال امريكا دلالت داشته  يافته كه مي

 .باشد

 موازنه تجاري
 45به  40ر حالي در ماه مه از شكاف تجاري امريكا د

تواند برآوردهاي  ميليارد دلار افزايش يافت كه اين موضوع مي
موجود از رشد اقتصادي در سه ماهه دوم سال جاري را با تجديد 

ميليارد  187در ماه ژوئن صادرات در حدود . نظر نزولي روبرو سازد
تقاضاي  ضعف. ميليارد دلار بود 232دلار و واردات اندكي بيش از 

جهاني در چند ماه گذشته بر ضعف صادرات امريكا تأثير داشته است 
 0/1به طوري كه صادرات اين كشور طي يك سال گذشته تنها 

در بين كالاهاي صادراتي در ماه مه  . درصد افزايش يافته است
در . اند ها كاهش بيشتري داشته صادرات مواد غذايي و نوشيدني

اي و خودرو در اين دوره افزايش  رمايهمقابل صادرات كالاهاي س
از سويي ديگر، واردات امريكا در اكثر بخشها افزايش . يافته است

تر تقاضاي  تواند نشانگر وضعيت مطلوب يافته است كه اين مي
داخلي اقتصاد امريكا در مقابل شركاي تجاري اصلي اين كشور 

اينرو  افزايش كسري تجاري امريكا غير منتظره بود و از. باشد
تواند از رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه دوم سال جاري  مي

 .بكاهد
 

 اشتغال
غير كشاورزي امريكا در ماه ژوئن  تعداد شاغلين بخش

جديد در بخش خصوصي  شاغلينتعداد . افزايش يافت نفرهزار  196
همانطور كه در گزارش . هزار مورد در اين ماه ثبت گرديد 199نيز 

عرضه نيز آمده بود وزارت كار امريكا نيز در گزارش  موسسه مديريت
اي و همچنين دولت  روز جمعه خود ضعف اشتغال در بخش كارخانه

بطور  رشد تعداد شاغلين در دو ماه گذشته. فدرال را تأييد نمود
بوده كه به اين ترتيب  نفرهزار  200 نزديك به متوسط ماهانه 

با . د انطباق داشته باشددرص 5/1 - 2تواند با رشد اقتصادي  مي
درصد باقي ماند كه  6/7وجود اين تحولات، نرخ بيكاري در سطح 

دهد ارقام مثبت اقتصادي اخير تأثير اندكي بر بازار اشتغال  نشان مي
دهد كه نرخ  تر به بازار كار امريكا نشان مي نگاهي دقيق. داشته است

تاريخي  مشاركت نيروي كار همچنان نزديك به پايين ترين سطح
خود قرار دارد كه البته اين موضوع نرخ بيكاري را كمتر نشان 

. شود نكته قابل توجه ديگر به مشاغل پاره وقت مربوط مي. دهد مي
تعداد جويندگان كاري كه براي امرار معاش به كارهاي پاره وقت تن 

. دهند بالاتر از سطح آن نسبت به مدت مشابه سال قبل است مي
اينكه بسياري از مشاغل ايجاد شده در ماه ژوئن كه  حال با توجه به

در گزارش اشتغال غير كشاورزي امريكا ثبت شده است به مشاغل 
مربوط به خدمات اوقات فراغت، ميهمانداري و يا خرده فروشي 
اختصاص داشته كه بخش قابل توجهي از اين دست مشاغل پاره 

درصدي  6/7توان چنين گفت كه نرخ  بنابراين مي. وقت هستند
بيكاري در امريكا چندان واقعي نيست و بالقوه در سطح بالاتري قرار 

 . دارد

 
 اروپا

 هاي مديران خريد و خرده فروشي بهبود شاخص
هاي  در هفته گذشته به مانند روند دو هفته ما قبل شاخص

شاخص . هاي مديران خريد بهبود يافتند اقتصادي از جمله شاخص
واحد در ماه مه  3/48منطقه يورو از سطح  يا مديران خريد كارخانه

واحد در ماه ژوئن افزيش يافت؛ در حالي كه در  8/48به سطح 
يكي از . واحد براي ماه ژوئن اعلام شده بود 7/48قرائت پيشين رقم 

دلايل بهبود ديدگاه مديران اين بخش كاهش فشار هزينه مواد اوليه 
ل دوم سال بخش ين ماه فصكه سبب شده تا در آخر شدعنوان 
لازم به ذكر است كه . ي قدم ديگري به سمت ثبات برداردا كارخانه
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در اكثر نقاط منطقه يورو از جمله فرانسه، اسپانيا و ايتاليا نيز اين 
شاخص بهبود يافته است اما در آلمان بزرگترين اقتصاد منطقه يورو 

واحد در ماه ژوئن  6/48به  4/49شاهد كاهش شاخص مذكور از 
 .وديمب

شاخص مديران خريد . در بخش خدمات وضعيت حتي بهتر بود
سطح  واحد در ماه مه به 2/47منطقه يورو در بخش خدمات از 

در آلمان و فرانسه نيز شاهد . يافت واحد در ماه ژوئن افزايش 3/48
در آلمان بخش خدمات نسبت به ماه مه رشد . بهبود اوضاع بوديم

به در ماه ژوئن اين كشور  خريد خدمات مديرانشاخص  زيرا يافت
0Fواحد افزايش يافت 50بالاتر از سطح 

1 . 
بخش  ضروند انقبانكته ديگر اينكه به دليل كند شدن 

شاخص مركب مديران خريد  ،اي و خدمات در منطقه يورو نه كارخا
واحد در ماه مه به  7/47از ) اي و خدمات بخش كارخانه تركيب(
 .واحد در ماه ژوئن برسد 7/48

درصدي خرده فروشي در  1در بخش مصرف نيز شاهد افزايش 
البته در مقايسه با . منطقه يورو در ماه مه نسبت به ماه آوريل بوديم

بهتر البته درصد كاهش يافته كه  1/0ماه مه سال قبل خرده فروشي 
 .درصدي ماه آوريل است 1از كاهش 

احتمال تشديد بحران بدهي با وجود بهبود 

 قتصاديهاي ا  شاخص
موسسه رويترز نظرسنجي انجام داده كه نتايج آن قابل  اًاخير

در اين نظرسنجي از اقتصاددانان و فعالان بازار اوراق . توجه است
آنها احتمال افزايش   قرضه خواسته شده كه بگويند كه آيا به نظر

بازده اوراق قرضه كشورهاي حاشيه منطقه يورو به محدود خطرناك  
درصد از افرادي كه مؤسسات آنها در منطقه  25. خيروجود دارد يا 

 50در مقابل بيش از . يورو واقع بوده به اين سئوال پاسخ مثبت دادند
درصد از افرادي كه موسسات آنها خارج از منطقه يورو بوده است، به 

البته اينكه كدام گروه ديدگاه . اين سئوال پاسخ مثبت دادند

                                                 
 .بودن اين شاخص به معناي رشد و انبساط است 50بالاتر از  ۱

ن بدهي در اين كشورها دارند كمي تري نسبت به آينده بحرا درست
به هر حال در هفته گذشته بازده اوراق قرضه پرتغال . مشكل است

به شدت به مرز خطر نزديك شد تا جايي افزايش بازده ارواق قرضه 
بعد از استعفاي وزير خارجه . اسپانيا و ايتاليا را نيز به همراه داشت

 ،ت اين كشور شايعاتي در مورد سقوط دولو همچنين اين كشور 
1Fشاهد افزايش بازده اوراق قرضه پرتغال بوديم

شايان ذكر است  .2
تامين مالي كشورها را پرهزينه نموده و  ،افزايش بازده اوراق قرضه

هاي قبلي مواجه  بازپرداخت بدهي توان تواند آنها را با خطر عدم مي
 .نمايد

 به نوعي ديگر با مشكلات بدهي دست بهو يونان نيز دوباره 
اتحاديه اروپا و (قرض دهندگان بين المللي  اخيراً. گريبان شده است

اند كه در صورتي كه يونان  اعلام نموده) المللي پول صندوق بين
نتواند اثبات نمايد كه در مسير درست اجراي شرايط خواسته شده 

دولتي است، اين قرض دهندگان براي ايجاد تغييراتي در سياستهاي 
قرض دهندگان . الي را دريافت نخواهد كردترانش بعدي كمك م

بين المللي از تغييرات انجام شده در بخش دولتي اين كشور راضي 
تغيير قوانين بازنشستگي و مالياتي از جمله مهمترين . نيستند

 .المللي است تغييرات مورد نظر قرض دهندگان بين
 

 تجديد نظر نزولي رشد اقتصادي
رشد اقتصادي منطقه يورو از در آخرين آمارهاي منتشره نرخ 

درصد در سه ماهه نخست سال جاري مورد  -3/0درصد به  -2/0
فصل دوم اقتصاد  كارشناسان معتقدند در. تجديد نظر قرار گرفت

تري را تجربه خواهد نمود اما ممكن است  منطقه يورو شرايط مساعد
. در اين فصل نيز اقتصاد منطقه البته با سرعت كمتري كوچك شود

در فصل سوم و چهارم احتمال خروج از ركود وجود خواهد بته ال
 .داشت

 
                                                 

 .شد بعداً خبر سقوط دولت از سوي نخست وزير اين كشور تكذيب ۲
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 انگليس

سـاله   5براي يك دوره  2013مارك كارني از روز دوشنبه اول ژوئيه 
رسماً سكان بانك مركزي انگلستان را در دست گرفـت و بـه گفتـه    
اقتصاددانان او با چالش جهت دهي به محركهاي اقتصـادي مواجـه   

فته گذشته گزارش عملكـرد اوراق قرضـه دولتـي    طي ه. خواهد بود
درصـد   9/3انگلستان در سه ماهه دوم سالجاري منتشر شـد كـه بـا    

تـا   2008كاهش ارزش، ضعيفترين عملكرد را از سه ماهه دوم سال 
بنا بـه نظـر تحليلگـران، تصـميم كـاهش خريـد       . كنون داشته است

اي فـوق  داراييها توسط فدرال رزرو يا بـه عبـارتي كـاهش سياسـته    
QEانبساطي موسوم به  2F

كه بـه نـوعي ايجـاد     در ايجاد اين وضعيت١
بـه دنبـال اعـلام    . موثر بوده است ي اوراق قرضه است، مازاد عرضه

با توجه به تبعاتي كه به ويژه بر اقتصاد اروپـا و حـوزه    اين تصميم و
هـاي   خواهد داشت، مارك كارني و ماريو دراقي روسـاي بانـك   يورو

ژوئيـه   5ن و اروپا را بر آن داشـت تـا در روز جمعـه    مركزي انگلستا
اعلام نمايند كه سياستهاي آنها تابع سياستهاي فدرال رزرو نبـوده و  
برنامه سياستهاي انبساطي با حفظ نرخهاي بهره در سطح فعلي و يا 

قابل ذكـر  . حتي كاهش آن را همچنان در دستور كار خواهند داشت
ز پنجشنبه نرخهاي بهره را بدون است بانك مركزي انگلستان در رو

 375درصد و خريد دارائيهـا را بـه ميـزان     5/0تغيير در همان سطح 
 .   ميليارد پوند اعلام نمود

كـه نمـايي از تغييـرات     Hometrackدر هفته گذشته شـاخص      
 4/0بهاي مسكن در انگلستان است در ماه ژوئن نسبت به ماه قبـل  

. سال گذشته بـوده اسـت   6د طي درصد رشد داشت كه بالاترين رش
هـاي   شـده كـه از شـاخص    رهني تاييد هاي وام در همين بازار تعداد

 توسط بانك مركزي انگليس منتشر است و بازار مسكن  نگر در پيش
م در ماه فقره وا 58242م در ماه آوريل به فقره وا 54354شود از  مي

                                                 
۱- Quantitative Easing  

 .ي ماه مه بودبيني اقتصاددانان برا مه رسيد كه بسيار بيشتر از پيش

اي  تاكنون بوده و نشانه  2009از سال  بيشترين ميزان اين تعداد وام
در بخـش   انگلسـتان  مركـزي  هاي اعتباري انبساطي بانـك  از برنامه
 Halifaxديگر شاخص مهم در بخش مسكن، شاخص  .است مسكن

درصدي آن براي در ماه ژوئـن تائيـد ديگـري بـر      6/0است كه رشد
 .ر انگلستان استرونق اين بازار د

 كـه نمـايي از تمايـل    خالص اعطاي وام بـه افـراد نيـز    شاخص      
 1، در مـاه مـه بـه    پـول اسـت  خـرج نمـودن    كننـدگان بـه   مصرف

ــا   ــد رســيد كــه در مقايســه ب ــاه  4/1ميلياردپون ــد در م ــارد پون ميلي
با اين حال بنا بـه اعـلام بانـك مركـزي     . كاهش داشته است آوريل

3Fاي اعطايي براي مشاغل غير ماليانگلستان تعداد وامه

در مـاه مـه    ٢
 .ميليارد پوند نسبت به ماه آوريل كاهش يافته است 3/1

را در هر سـه   PMIدر هفته گذشته موسسه ماركيت، شاخصهاي     
اي، مسكن و خدمات منتشر نمود كه مثبت بودن روند  بخش كارخانه

هتـري  آنها به ويژه شاخص محصولات صنعتي نويد رشد اقتصادي ب
اي بـراي   اين شاخص در بخش كارخانه. را در در نيمه سالجاري دارد

. بيشتر بود  بيني رسيد كه از شاخص ماه مه و پيش 5/52ماه ژوئن به 
اي  جديـد محصـولات كارخانـه    نظر تحليلگران افزايش سفارشـات  به

از يكسو و همچنـين كـاهش    در ماه ژوئن براي چهارمين ماه متوالي
به افزايش شاخص مذكور كمك كـرده   ي مواد اوليهبرخ نسبي هزينه

بـود   51اين شاخص در بخش ساختماني نيز براي مـاه ژوئـن    .است
رشد اندكي داشته اسـت، اگرچـه پـيش    ) 8/50(كه نسبت به ماه قبل

در بخش خدمات PMI شاخص . برسد 1/51شد شاخص به  ني ميبي
با توجه بـه  دهد و  انداز شرايط فروش و اشتغال را نشان مي كه چشم

سهم بالاي خدمات در اقتصـاد انگلـيس، از درجـه اهميـت بـالايي      
اي با رشدي كـه در دو   در ماه ژوئن بطور غيرمنتظره  برخوردار است،

 .رسيد 9/56سابقه بود به  سال اخير بي
 

                                                 
۲-loans to non-financial businesses  
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 ژاپن

 شاخصهاي اقتصادي
در هفته گذشته چند شاخص مهم اقتصادي در ژاپن منتشر شد 

اقتصادي اين كشور ادامه خواهد يافت و نويد كه نشان داد رشد 
 .بخش وضعيت بهتري در آينده بود

4Fشاخص همزمان

اين كشور كه وضعيت حال حاضر را گزارش  1
واحد  9/105واحد در ماه آوريل به سطح  1/105نمايد از سطح  مي

 . در ماه مه رسيد
5Fشاخص پيشنگر اقتصادي

كه وضعيت آينده نزديك را  2
در  5/110در ماه آوريل به سطح  7/107د از سطح نماي بيني مي پيش

گردد؛ خصوصا  ماه مه رسيد كه رشد نسبتاً قابل توجهي محسوب مي
اينكه بعد از بحران مالي جهاني اين بالاترين سطح براي اين 

دهد وضعيت بهتري در انتظار اقتصاد  شاخص است كه نشان مي
مصرف و بهبود رشد اقتصادي در بخش صنعت، رشد . ژاپن است

هاي سهام از جمله مهمترين دلايل رشد دو شاخص  رشد شاخص
 .اخير بوده است

هاي تانكان كه توسط بانك مركزي ژاپن تهيه  مجموعه شاخص
گردد نيز وضعيت سه ماهه دوم را مورد پيش بيني قرار داده روند  مي

 .مساعدي را تجربه كرد
 -8از )  تانكان صنعتي(گران بزرگ  شاخص نظرسنجي از صنعت

واحد در ماه سه ماهه دوم  4واحد در ماه سه ماهه اول به سطح 
سال گذشته است كه اين شاخص  2اين اولين بار در . افزايش يافت

اي براي ادامه روند بهبود در  شود و نشانه وارد محدود ارقام مثبت مي
بيني شده  مقادير پيش. بخش صنعت در سه ماهه دوم سال است

واحد در  10ص در براي سه ماهه بعدي رقم است مقدار اين شاخ
 -1گفتني است كه قبلا براي سه ماهه دوم رقم . اعلام شده است
 .بيني شده بود واحد واحد پيش

                                                 
1 Coincident index 
2 Leading Economic Index 

به  6شاخص تانكان غيرصنعتي نيز از در همين مدت از سطح 
 12بيني شده براي سه ماهه نيز  واحد افزايش يافت و مقدار پيش 12

بيني شده  واحد پيش 9براي سه ماهه دوم واحد است در حالي كه 
اي حتي در  رشد مصرف يكي از دلايل رشد شاخص غيركارخانه. بود

 .بخش خدمات عنوان شده است

 داوسخنان هفته  گذشته كور
هاي  رئيس بانك مركزي ژاپن در سخنراني خود در جمع بخش

گانه بانك مركزي اين كشور در هفته گذشته اعلام نمود كه با  9
ه به سياستهاي فوق انبساطي پولي رشد اقتصادي همراه با روند توج

باثباتي در حال بهبود است و حتي علائم افزايش انتظارات تورمي 
در گزارش سه ماهانه، بانك مركزي ارزيابي خود از . شود مشاهد مي

منطقه از كشور ژاپن را  9منطقه از  8وضعيت اقتصادي در مورد 
 .بهبود بخشيده است

هاي  ن با توجه به روند افزايش صادرات اين كشور در ماههمچني
درصد سه ماهه نخست  1/4رسد نرخ رشد اقتصادي  اخير به نظر مي

 .در سه ماهه دوم نيز قابل تكرار و حتي قابل افزايش باشد
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
 33/1، 71/0، 17/2بترتيب  ، پوند و فرانك سوئيسيورو ين،در برابر 

 .شد قويتدرصد ت 24/1 و
 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶ 

 

 
 

هفته گذشته هـر يـورو    در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده   2832/1-3063/1محـــدوده  در 

همچنـين هـر دلار نيـز در      .دلار در نوسان بـود  5282/1-4890/1
 .ين متغير بود 67/99-19/101دامنه 

 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

  عوامل تقويت دلار

  اي و بخش اشتغال امريكا بهبود ارقام بخش كارخانه •

هاي فوق  ي كاسته شدن از سرعت سياست زمزمه •
  انبساطي امريكا

هاي فدرال رزرو و بانك  ايجاد تفاوت بالقوه در سياست •
 ا و انگليس مركزي اروپ

  عوامل تقويت ين

  هاي سياسي در مصر و پرتغال تنش •

  عوامل تضعيف دلار

اي در سراسر دنيا و تقويت روحيه  بهبود وضعيت كارخانه •
  پذيري ريسك

  هاي سياسي در پرتغال تنش •

  عدم تغيير در نرخ بهره اروپا •

 عوامل تقويت پوند 

اي  كارخانهكننده، بخش  ارقام بهتر از انتظار اعتبار مصرف •
  هاي رهني و خدمات و همچنين وام

  عوامل تضعيف پوند

تجديد نظر نزولي در رشد اقتصادي انگليس براي فصل نخست 
2013 
 دلار -يورو

ي متوالي در برابر دلار  ي گذشته يورو براي سومين هفته در هفته
درصد در  76/1ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته  تضعيف شد و در مقايسه

در روز دوشنبه دلار از بيشترين سطح . برابر دلار كاهش ارزش يافت
ارقام قوي . ي گذشته در برابر سبدي از اسعار كاهش يافت هفته 4

) انگليس و ژاپن  ي يورو، حوزه(ثر اقتصادهاي عمده اي از اك كارخانه
گذاران، توانست تمركز  پذيري سرمايه با تقويت روحيه ريسك

ها پيرامون  گذاران را به ساير اسعار جلب كند و نيز نگراني سرمايه
ي نزديك از  هاي فوق انبساطي امريكا در آينده كاهش سياست

شنبه دلار در برابر اكثر اسعار   در روز سه. سوي بازار ناديده گرفته شد
بهبود (ارقام اخير اقتصادي در امريكا. عمده همچنين يورو تقويت شد

داد كه احتمال كاهش زودهنگام  نشان مي) اشتغال بخش خصوصي
اين موضوع . انبساطي فدرال رزرو بسيار زياد است هاي فوق سياست

ي دادلي همچنين سخنان آقا. به تقويت دلار در اين روز انجاميد
هاي فوق  رئيس فدرال رزرو نيويورك در مورد عدم اتمام سياست

 انبساطي امريكا در صورت تغيير جهت در روند رشد اقتصادي امريكا

هاي  بانكهاي پولي فدرال رزرو با  و نيز تفاوت فاحش سياست
مركزي اروپا و انگليس، همگي از دلايل تقويت دلار در اين روز 

جمهور پرتغال احزاب اين كشور را به  نبه رئيسدر روز چهارش. بودند
مذاكره پيرامون دولت آتي فراخواند و نگراني عمده در اين خصوص 

تواند به فرآيند دريافت  برگزاري انتخابات زودهنگام است كه مي
لذا يورو به كمترين . المللي لطمه بزند كمك اين كشور از مجامع بين

رغم تعطيلي  پنجشنبه عليدر روز . ي گذشته رسيد هفته 5سطح 
ي روند اين  بازارها در امريكا به مناسبت روز استقلال، يورو در ادامه
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عدم تغيير در نرخ . ي خود باز هم در برابر دلار تضعيف شد هفته
ي آقاي  و نيز عدم اشاره ECBي اين روز  ي اروپا در جلسه بهره

ن دراقي در كنفرانس پس از جلسه به وجود تفاوت فاحش ميا
ي  هاي پولي بانك مركزي اروپا و امريكا از دلايل ادامه سياست

دلار امريكا در روز جمعه در برابر . تضعيف يورو در برابر دلار بود
ي گذشته در  هفته 6اكثر اسعار عمده تقويت شد و به بيشترين سطح 

ارقام اشتغال امريكا براي ماه ژوئن در اين روز . برابر يورو رسيد
هاي فوق انبساطي بانك  ه شدن از سرعت سياستاحتمال كاست

مركزي اين كشور پيش از ماه سپتامبر را تقويت كرد و بعنوان عاملي 
گران بازار آتي  از سوي ديگر معامله. در جهت تقويت دلار عمل كرد

نيز احتمال افزايش نرخ بهره كوتاه مدت از سوي فدرال رزرو را تا 
ياد دانستند كه در اين صورت پيش از سپتامبر سال آتي ميلادي ز

ي  كاهش بالقوه. هاي دلاري بسيار جذاب خواهند شد دارايي
هاي  انبساطي فدرال رزرو در تضاد با بيانيه هاي فوق سياست

هاي مركزي اروپا و انگليس در روز پنجشنبه است كه به  بانك
 . شان تاكيد داشت انبساطي هاي فوق ي سياست ادامه
 ين -دلار

ي متوالي در برابر دلار  گذشته ين براي سومين هفتهي  در هفته
درصد از  52/1ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته  تضعيف شد و در مقايسه

در روز دوشنبه دلار در برابر ين . ارزش آن در برابر دلار كاسته شد
اگرچه . ي ماقبل حفظ شد ژاپن تقريباً بدون تغيير نسبت به روز جمعه

انبساطي بانك مركزي ژاپن كماكان تحت  ين از سوي اقدامات فوق
ي اين روند تضعيف  رسد كه براي ادامه فشار قرار دارد، اما به نظر مي

شنبه روند تضعيف  در روز سه. هاي بيشتري نيازمند باشد به محرك
در اين روز دلار به بيشترين سطح . ين در برابر دلار ادامه يافت

ين به ازاي  100تن سطح يكماه گذشته در برابر ين رسيد و با شكس
احتمال كاسته شدن از . هر دلار سرعت تقويت آن افزايش يافت

هاي فوق انبساطي فدرال رزرو با توجه به آمارهاي  سرعت سياست
ترين دليل تقويت دلار در  اقتصادي مثبت از اقتصاد امريكا، اصلي

 آقاي دادلي رئيس فدرال رزرو نيويورك نيز در اين روز. اين روز بود
اعلام كرد كه يك افت شديد در اقتصاد امريكا نياز است تا بانك 

اش  هاي فوق انبساطي سياست عدم اتماممركزي امريكا را متقاعد به 
در روز چهارشنبه ين بعنوان يك ارز مطمئن، در برابر دلار . كند

هاي سياسي در مصر و پرتغال سبب شد كه  تنش. امريكا تقويت شد
ثبتي كه از بخش اشتغال امريكا وجود داشت، هاي م رغم نشانه علي

دانيم ين همانند  همانطور كه مي. ين در برابر دلار تقويت شود
اما در روز . شوند فرانك سوئيس در مواقع بحراني، تقويت مي

پنجشنبه و در حالي كه بازارهاي امريكا بدليل روز استقلال اين 
گفتني است  .يف شدتضعين در برابر دلار امريكا كشور بسته بودند، 

در اين روز بازارها منتظر انتشار ارقام مهم اشتغال امريكا در روز 
ها نشان از بهبود آن و به طبع، نزديك  بيني جمعه بودند كه پيش

 5در روز جمعه دلار بيشترين سطح . داشت QE3 شدن زمان اتمام 
ظار از انت رارقام فرات. ي گذشته در مقابل ين را به ثبت رساند هفته

ها پيرامون كاسته شدن از سرعت  زني به گمانه ،اشتغال امريكا
هاي فوق انبساطي دامن زد و دلار در مقابل ين همانند ساير  سياست

 . اسعار عمده تقويت شد
 دلار -پوند

ي گذشته پوند در برابر دلار امريكا تضعيف شد و در  در هفته
ارزش خود را در  درصد از 14/2ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته  مقايسه

ارقام مثبت اقتصادي روز دوشنبه در انگليس . برابر دلار از دست داد
و كننده  اعتبار مصرفاي،  ند مديران خريد بخش كارخانههمان

همگي به تقويت پوند در مقابل دلار  هاي رهني درخواست وام
پذيري حاكم در اين روز جذابيت  از سوي ديگر جو ريسك. انجاميدند
شنبه ارقام اقتصادي به  در روز سه. وند را نيز افزايش داده بوديورو و پ

  نظر نزولي در ارقام رشد اقتصادي سه تجديد. ضرر پوند عمل كرد
اول انگليس و نيز بدتر شدن شاخص مديران خريد در بخش   ماهه

روز . وساز اين كشور تضعيف پوند در اين روز را دامن زد ساخت
ديران خريد در بخش خدمات چهارشنبه بهتر شدن شاخص م
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مهمترين بخش اقتصاد انگليس پوند را در برابر دلار بار ديگر تقويت 
روز پنجشنبه تعطيلي بازارها در امريكا، در كنار عدم تغيير در . كرد

 BoEهاي پولي بانك مركزي انگليس و نيز اعلام نگراني  سياست
 رزش پوند درپيرامون افزايش بازده اوراق قرضه اين كشور به افت ا

در روز جمعه پوند استرلينگ نيز همانند ساير اسعار . برابر انجاميد
ماه گذشته را به ثبت  4عمده در برابر دلار تضعيف و كمترين سطح 

 . رساند
 فرانك سوئيس -دلار

 سهيمقا در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در
 درصد 94/1 تقريباً كايامر ردلا مقابل در) ماقبل هفتهي انتها با
 برابر در فرانكي هفتگ متوسط كه بود حالي در اين. شد ضعيفت

 ضعيفت درصد 24/1 ماقبل هفته به نسبت گذشته هفته در زين دلار
 .شد

 
 

 Fixingو  بوريلا يها نرخ
 ماهه      3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  

 دلار              26990/0            40990/0           -         68965/0
يورو               14143/0          24714/0           -         0/ 45143  

پوند               50875/0          59488/0           -         88938/0  

سوئيس فرانك     01900/0          08040/0           -         24340/0  

ين ژاپن            15643/0          23071/0          -          41929/0  

درهم            91143/0          14857/1             -          33143/1  

يوآن               9390/4            2273/4       2749/4        4000/4  

 مرجع يوآن          50/5              50/5             00/6            00/6  
كره ون             66/2               69/2            72/2           77/2   

تركيه لير            2469/7           3619/7        4506/7       5650/7  

                                   

 
 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخاونس در  براي هردلار 92/1252-50/1207
  .شد

 

 
ي گذشــته بــاز هــم بــه افــت قيمــت ادامــه داد و در  طـلا در هفتــه 

درصد از ارزش خود  5/3ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته در حدود  مقايسه
نيز طلا عمدتاً تحت تاثير احتمال اتمـام    در اين هفته. را از دست داد

داشت كـه ارقـام مثبـت    هاي فوق انبساطي فدرال رزرو قرار  سياست
 .اقتصادي از اين كشور نيز در جلو انداختن اين تصميم موثر بود

 
 روزشمار تحولات طلا

 
  درصدي قيمت  2/2طلا فصل سوم سال را با صعود

در اين روز . دلار رسيد 61/1260آغاز كرد و به 
هاي فوق  رغم وجود نگراني از اتمام سياست علي

يمت طلا عامل انبساطي فدرال رزرو كه براي ق
هاي تكنيكي و سوداگرانه  خريد  رود، تضعيف بشمار مي

از سوي ديگر تضعيف . به افزايش قيمت منجر شد
دلار در اين روز در كنار تزريق موج جديد نقدينگي از 

گذاري بر روي فلز زرد  سوي موسسات سرمايه
همزمان با آغاز فصل جديد، به صعود قيمت كمك 
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گذاران  ز ابتداي هفته سرمايهاگفتني است كه . كردند
گران در انتظار اخبار اشتغال ماه ژوئن امريكا  و معامله

ي بانك مركزي اروپا در روز  در روز جمعه و نيز جلسه
 . پنجشنبه بودند

 هاي اتمام  شنبه تقويت دلار و نيز زمزمه در روز سه
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو باز هم توانست  سياست

ي دوم  طلا مجموعاً در سه ماهه. هداز قيمت طلا بكا
درصد از ارزش خود را از دست داده و اين كاهش  23

ارزش پس از آن اتفاق افتاد كه آقاي برنانكي رئيس 
فدرال رزرو از احتمال كاسته شدن از سرعت 

از  .هاي فوق انبساطي اين كشور خبر داد سياست
هاي  سوي ديگر در اين روز مشخص شد كه دارايي

هولدينگ اسپايدر در روز دوشنبه به كمترين طلاي 
 . تاكنون رسيده است 2009سطح از فوريه 

  درصد افزايش قيمت يافت  5/1در روز چهارشنبه طلا
ارقام اقتصادي در اين روز . دلار رسيد 60/1259و به 

هاي  اما تنش. نتوانست تكليف بازار را مشخص كند
عنوان سياسي در مصر و پرتغال توانست خريد طلا ب

گذاري را تحريك كند و به افزايش  مامن سرمايه
گفتني است بدليل در پيش بودن . قيمت منجر شود

تعطيلي روز استقلال امريكا و نيز ارقام اشتغال اين 
كشور در آخر هفته، حجم مبادلات در روز چهارشنبه 

 . افت داشت

  در روز پنجشنبه بازار طلا بدليل روز استقلال امريكا
 . دتعطيل بو

  پس از ارقام فراتر از انتظار اشتغال امريكا در روز
درصد  3جمعه كه به تقويت دلار منجر شد، طلا نيز 

پس از انتشار ارقام اشتغال، احتمال نزديكتر . افت كرد
هاي فوق انبساطي فدرال  شدن زمان كاهش سياست

تر شد و به افت قيمت طلا  رزرو باز هم نزديك
ر روز پنجشنبه، بانك مركزي از سوي ديگر د. انجاميد

اروپا اعلام كرد كه نرخ بهره را در آينده كاهش 
خواهد داد و اين موضوع با تقويت دلار بر قيمت طلا 

 . فشار آورد و از قيمت كاست
 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 66/4 متوسط آن در هفته ماقبل،

ام پايه آمريكا در پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خ
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 99/97-22/103 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت51/100خام  فرآوردهاين 
 افزايش درصد 25/3 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت  72/107-103

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 12/105خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  10/100-39/102ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 34/101اين سبد نفتي به 
  .يافت زايشاف درصد 018/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 روزشمار تحولات نفت

 وشنبهد •
 86امريكا سنت و نفت  84در روز دوشنبه قيمت نفت خام برنت 

سنت  68سنت در هر بشكه افزايش قيمت يافت اما سبد نفتي اوپك 
پس از . در هر بشكه نسبت به رزو جمعه قبل كاهش قيمت داشت

نفت در مهمترين خط  بارندگي و سيل در منطقه آلبرتاي كانادا نشت
لوله نفت كانادا هنوز چند خط لوله با مشكل انتقال نفت به منطقه 

از سويي ديگر بخش جديد پالايشگاه بريتيش . كوشينگ روبرو بودند
. هزار بشكهنفت خام در روز شروع به كار كرد 250پرتروليوم با تقاضا

صنعتي امريكا  ISMهمچنين شاهد رشد شاخص سهام و شاخص 
اين اخبار در . م كه تاثير مثبت بر قيمت نفت خام داشتبودي

اي چين كاهش يافته بود  شرايطي كه شاخص مديران خريد كارخانه

دلار  01/5سبب شد تا اختلاف قيمت نفت برنت و امريكا به 
 .سال گذشته برسد 5/2ترين سطح در  پايين

 
 شنبه سه •

افت و نفت شنبه افزايش بهاي با سرعت بيشتر ادامه ي در روز سه
دلار افزايش  61/1دلار و نفت خام امريكا  1برنت در هر بشكه 
سنت در هر بشكه تقويت  53نفت اوپك نيز . قيمت را تجربه كرد

در اين روز شواهد بيشتري از كاهش انتقال نفت از كانادا به . شد
ها در سوريه و  همچنين نا آارامي. منطقه كوشينگ ديده شد

بود و ارتش مصر به مرسي رئيس بخصوص مصر شدت گرفته 
اين اخبار سبب . گيري از قدرت داد جمهوري اين كشور دستور كناره

 .شد تا قيمت نفت امريكا به بالاترين سطح از ماه سپتامبر دست يابد

 چهارشنبه •

نفت . در اين روز روند صعودي قيمت نفت خام باز هم شدت يافت
. زايش قيمت يافتسنت اف 325سنت و نفت امريكا  176خام برنت 

دلار افزايش قيمت را تجربه  61/1اما اين بار سبد نفت خام اوپك 
ميليون  347/10آمار ذخاير نفت امريكا نشان از كاهش . نمود

سال  13اي نفت اين كشور داشت كه بالاترين سطح در  بشكه
همچنين آمار اشتغال بخش . گذشته در اين چنين تاريخي بوده است

لوب بود كه به روند افزايش قيمت نفت كمك خصوصي امريكا مط
 .نمود

 پنجشنبه •

بازارهاي نفت امريكا به علت تعطيلات روز استقلال اين كشور 
 .نفت اوپك نيز تنها چند سنت نوسان قيمت داشت. تعطيل بود

 جمعه •

دلار  98/1دلار و نفت امريكا  18/2در روز جمعه نفت برنت 
رتش مصر محمد مرسي در روز پنجشنبه ا. افزايش قيمت يافت

رئيس جمهور اين كشور را بعد از خلع از قدرت دستگير و زنداني 
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نمود و حزب اخوان المسلميندر حمايت از مرسي جمعه را روز خشم 
. عمومي اعلام نمود و از مردم دعوت به حضور در تظاهرات كرد

مصر در كنار كانال سوئز و محل ترانزيت نفت خام خاورميانه به 
از سويي ديگر بخش غير كشاورزي امريكا بيش از . ار دارداروپا قر

بيني استخدام داشت كه سبب شد شاخص سهام به  تعداد مورد پيش
 .همراه قيمت نفت خام افزايش يابد

 

 
 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
0.9 -10.3 1,079.80 نفت خام
0.9 -10.3 383.8            ذخاير تجاری نفت خام
0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

18.7 -1.7 223.7 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,173 6 7,267 توليد داخلی

�1378 �891 7,357 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و  شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
۵ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۴ ژوئيه ۳ ژوئيه ۲ ژوئيه ۱ ژوئيه ۲۸ ژوئن

   - -     SDR دلار به  

 ١         دلار  كانادا

 ۵         ين  ژاپن

 ٢ -        يورو (پول واحد اروپايي)  *

 ٣         فرانك  سوييس

 ۴ -        ليره  انگليس  *

 -  - -    SDR  به دلار  

 -   تعطيل     طلاي نيويورک (هراونس)

 -        طلاي  لندن (هر اونس)

    تعطيل     نفت برنت انگليس 

    تعطيل     نفت پايه آمريکا 

    تعطيل    DOW-30  (بورس وال ا ستريت ) 

        NIKKEI-225  (بورس توكيو )  

        FTSE-100  ( بورس لندن)

         DAX-30  (بورس فرانكفورت)
شماره ۱۶ دایره اخبار اقتصادي ھر واحد بھ دلار آمریکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۴/۱۴
۲۰۱۳/۰۷/۰۵

رتبه  عنوان
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