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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
در اولين برآورد از رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه دوم سال جاري 

با تجديد نظر رقم مربوط به سه ماهه نخست نيز . اعلام شدهفته گذشته 
 ، BEAهاي اقتصادي  بر اساس گزارش دفتر تحليل. همراه بودنزولي 
GDP  درصد  1/1و سه ماهه نخست  درصد 7/1سه ماهه دوم سالانه در

كه كارآفرينان امريكايي در بخش وزارت كار نيز اعلام كرد  .بوده است
هزار شغل جديد در ماه ژوئيه ايجاد  162غير كشاورزي اين كشور 

در مقايسه با عملكرد سه ماه گذشته رقم نسبتاً  البته اين ميزان .اند كرده
ري اندكي كاهش يافت و نرخ بيكاطبق گزارش وزارت كار . ضعيفي است

نرخ مشاركت نيروي كار نيز همچنان پايين و در . درصد رسيد 4/7به 
 . درصد بود 60حدود 

، صنعتي و اقتصادي بوديم  در منطقه يورو شاهد بهبود اعتماد مصرفي
بيني شده بود و شاخص مديران  و نرخ بيكاري نيز كمتر از مقدار پيش

بانك مركزي اروپا نيز . ا نمايان ساختهاي رشد ر اي نشانه خريد كارخانه
در جهت با تاكيد بر بهبود شاخصهاي اقتصادي تغييري در سياستهاي خود 

 .ايجاد نكردتسهيل بيشتر 

هاي فوق انبساطي خود  در انگليس، بانك مركزي اين كشور سياست 
هاي اقتصادي اين كشور نيز  شاخص. و نرخ بهره را بدون تغيير حفظ كرد

از جمله شاخص اعتماد . گذشته بسيار مطلوب بودندي  در هفته
اي و همچنين شاخص  كننده، مديران خريد در بخش كارخانه مصرف

 .بخش مسكن همگي فراتر از انتظار ظاهر شدند
ها قبل توليدات صنعتي و توليد اتومبيل  در ژاپن اما بر خلاف روند ماه

مالي شاهد كاهش  كاهش يافت اما با توجه به سياستهاي انبساطي پولي و
 .نرخ بيكاري بوديم كه از موفقيت نسبي سياستهاي دولت خبر داشت

ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته  ي گذشته فلز زرد در مقايسه در هفته 
ترين دليل كاهش قيمت، انتشار فراتر از  اصلي. درصد تضعيف شد 34/1

اثير هاي اقتصادي در امريكا بود كه حتي توانست ت انتظار اكثر شاخص
ي علائم قطعي از سوي فدرال رزرو براي كاهش سرعت  عدم ارائه

 . اش را كمرنگ كند و از قيمت فلز زرد بكاهد هاي فوق انبساطي سياست
 

هفته با توجه به  جلسه فدرال رزرو و احتمال  يدر بازار نفت در ابتدا
اما . تاكيد بر كاهش سياستهاي فوق انبساطي پولي، قيمتها كاهش داشت

ر ادامه با تاكيد فدرال رزرو بر ادامه سياستهاي انبساطي و همچنين د
بهبود برخي از شاخصهاي اقتصادي امريكا، چين و منطقه يورو قيمت نفت 

اما در روز جمعه آمار اشتغال امريكا در حد انتظار . به شدت افزايش يافت
 .نبود و سبب تعديل قيمتها شد

 

 مريكاآ
 رشد اقتصادي نسبتاً ملايم

اكثر آمارهاي اقتصادي منتشره در امريكا در هفته گذشته در 
كشيدند كه  مسير درستي قرار داشتند و اقتصادي را به تصوير مي

 BEA0F۱اما گزارش . احتمالاً در حال افزايش سرعت رشد خود است
از رشد اقتصادي سه ماهه دوم، گوياي اين واقعيت بود كه سرعت 

ميانگين دوازده ماهه . ته استرشد اقتصادي امريكا تغييري نداش
بدتر از آن رشد . درصد بود 7/1در سه ماهه دوم تنها  GDPرشد 

 ودرصد اعلام شده بود  8/1اقتصادي سه ماهه نخست بود كه قبلاً 
به اين ترتيب . درصد تعديل شد 1/1در گزارش هفته گذشته  به 

 4/1 اتنه اقتصاد امريكا در نيمه نخست سال جاري و در دوره سالانه
 . درصد رشد داشته است

 فدرال رزرو
گيري در  كميته عمليات بازار باز فدرال كه بازوي اصلي تصميم

زمينه سياستهاي پولي امريكاست هفته گذشته تشكيل جلسه داد و 
اخبار مربوط به  .البته تغييري در سياستهاي پولي خود ايجاد نكرد

ن كميته را رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه دوم نشست اي
رسيد اين كميته تا حدودي  الشعاع قرار داده بود و به نظر مي تحت
فدرال رزرو قبلاً رشد اقتصادي نيمه  البته. گير شده باشد غافل

بيني كرده بود اما  تر از نيمه دوم آن پيش نخست سال را ضعيف
نيمه فدرال رزرو  انتظاري بيش از اين براي نرخ رشد در  ظاهراً

                                                 
1  Bureau of Economic Analyses 
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 رزرو فدرال در بيانيه پس از نشست،زيرا  را داشته استنخست سال 
بيانيه فدرال رزرو . صفت رشد اقتصادي را از ملايم به كند تغيير داد

حاوي نكته مهم ديگري نيز بود و آن اعلام عدم رضايت از كندي 
به اعتقاد فدرال رزرو روند فعلي تورم باعث ايجاد . نرخ تورم بود

با استناد به . رشد اقتصادي شده است يي براريسك نزولي و تهديد
شود  استخراج مي GDPكه از درون گزارش  PCE1F۱شاخص قيمت 

تخت و مسطح بوده و نسبت به دوره  اين شاخص  در سه ماهه دوم
اگرچه فدرال رزرو اميدوار است نرخ تورم . قبل تغييري نداشته است

رسد  ظر مياين كشور در ادامه سال جاري افزايش يابد اما بعيد به ن
 دربراي فدرال رزرو  كافي كه تورم كنوني بتواند به تنهايي  انگيزه

 .آغاز خروج از سياست فوق انبساطي پولي از ماه سپتامبر ايجاد نمايد

 :        اشتغال
مهمترين آمار كارآفريني ( اشتغال غير كشاورزي جمعه گذشته 

فرينان امريكايي ماه ژوئيه منتشر شد و نشان داد كه كارآ) در امريكا
هزار شغل جديد ايجاد  162در بخش غير كشاورزي اين كشور 

هرچند اين رقم در مقايسه با دوران ركود و حتي پس از آن . اند كرده
هزار  200 مقايسه با سه ماه گذشته كه حدوداًرقم بدي نيست اما در 

 البته اين انتظار. شغل هر ماه ايجاد شده بود ضعيف و ناخوشايند بود
وجود داشت  كه با توجه به روند نزولي مطالبات جديد بيمه بيكاري 

ه حداقل به شته شغلهاي ايجاد شده در ماه ژوئيهفته گذ 4طي 
با اينحال نرخ بيكاري . قبل از آن باشد كه چنين نشدماه خوبي سه 

البته . درصد كاهش يافت كه به هر صورت نكته مثبتي بود 4/7به  
 سياستهاي مبتني بر فدرال رزرو و تمركز بربا توجه به تلاشهاي 

نتيجه حاصله چندان پرفروغ نبوده  ،رشد اقتصادي و تقويت بازار كار
ها آغاز بر گذشته كه دور سوم خريد داراييبه طور مثال از سپتام. است

گيرد دستاورد  ه را در بر ميساليك دوره شد تا كنون كه تقريباَ يك
 4/7به  8/7نرخ بيكاري از  هشفدرال رزرو در بخش اشتغال، كا

در هر ماهه هزار شغل جديد  192به طور متوسط  ايجاد درصد و
ي براي موضوع وجود اما روي ديگر. بوده استبخش غير كشاورزي 

                                                 
1  Personal Consumption Expenditure 

2Fاولاَ نرخ مشاركت نيروي كار. ددارد كه مي تواند نگران كننده باش

2 
 60در حدود  أملي مدتهاست كه در سطوح نازل وبه ميزان قابل ت

همچون نرخ بيكاري  ساسدرصد قرار دارد كه مي تواند آمارهاي ح
 در ماههاي گذشته ثانياً شغلهاي بوجود آمده. را دچار تورش نمايد

مشاغل با درآمد پايين و يا مشاغل غير دائمي بوده كه مي  مربوط به
بسيار نيز نرخ رشد دستمزدها . نمايد متزلزلتواند ثبات بازار كار را 

بر اساس گزارش اشتغال وزارت كار متوسط درآمد . استكم بوده 
در مقايسه با  تنها واست هفتگي نيروي كار در اين ماه كاهش يافته 

اين شرايط قطعاَ . درصد افزايش يافته است 9/1يك سال گذشته 
مورد نظر خود در بازار  دستيابي به اهداف درنمي تواند فدرال رزرو را 

 .نمايدكار مجاب 

ISM اي انهكارخ 

همچنانكه در چند هفته گذشته اخبار بخش صنعتي امريكا 
بالنسبه مثبت بود در هفته گذشته باز هم اين روند ادامه داشت و 
شاخص بسيار مهم موسسه مديريت عرضه كه به صورت نظر 
سنجي و ساخت شاخصي تركيبي سطح و كيفيت فعاليتهاي صنعتي 

واحد افزايش به  5/4ژوئيه با  كند در ماه گيري مي در امريكا را اندازه
ي براي اين شاخص محسوب مي رسيد كه رشد قابل توجه 4/55

طور كه اشاره شد اخبار چند هفته اخير بخش صنعت همان. شد
. بوده استامريكا حاكي از پايان كسادي فصل بهار در اين بخش 

سفارشات جديد  ،توليد مربوط به اين شاخص از جمله زير شاخصهاي
 .اند خوبي در ماه ژوئيه برخوردار بودههمگي از رشد  و اشتغال

 مهمترين شاخصهاي هفته جاري

ISM دوشنبه –اي  غير كارخانه 
بر اساس آمار منتشره از موسسه مديريت عرضه شاخص تركيبي 

 7/53اي از  حاصل از نظرسنجي اين موسسه در بخش غير كارخانه
اگرچه . ش يافته بودواحد در ماه ژوئن كاه 2/52واحد در ماه مه به 

ند شدن حاكي از كبه هر حال اما قرار دارد  50عدد شاخص بالاتر از 

                                                 
 ي كار به كل جمعيتنسبت نيرو ۲
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با اينكه مخاطبين در نظرسنجي . فعاليتها در بخش خدمات است
مذكور ارزيابي خود از فعاليتها را كاهش داده بودند اما شرايط را بهتر 

 .از سال قبل ارزيابي مي كردند

 
 شنبه سه –موازنه تجاري 

ارقام ماه مه نشان داد كه كسري موازنه تجاري امريكا بيش از 
كسري تجاري اين كشور از . رفته افزايش يافته است آنچه انتظار مي

يافته  افزايشميليارد دلار  0/45ميليارد دلار در ماه آوريل به  1/40
درصد كاهش و در مقابل واردات  3/0در اين مدت صادرات . بود
صادرات بيشتر از ناحيه كالاهاي مصرفي  .شتدادرصد افزايش  9/1

اي از كالاها  داد اما واردات در طيف گسترده كاهش نشان مي
ضعف صادرات امريكا در حال حاضر عمدتاً به . افزايش يافته بود

. شود دليل كاهش رشد اقتصادي در ساير نقاط جهان ارزيابي مي
ل جاري تا دهد كه از ابتداي سا محاسباتي بسيار ساده نشان مي

 احتمال. درصد رشد داشته است 2/0تنها  اين كشوركنون صادرات 
ضعيف بوده و يا  در ماههاي آتي دارد كه رشد صادرات امريكا

كاهش يابد زيرا بسياري از شركاي تجاري اين كشور همچنان از 
توان گفت انتظار  در مجموع مي. كندي رشد اقتصادي در رنج هستند

رات امريكا بر رشد اقتصادي در سال جاري رود اثر خالص صاد مي
كاهنده باشد و يا حداقل مشاركتي در رشد اقتصادي در نيمه دوم 

 سال نداشته باشد

 اروپا
 بهبود اعتماد اقتصادي وكاهش بيكاري

اي از آمار و ارقام نشان از  در هفته گذشته انتشار مجموعه
. داشتندافزايش اعتماد در بخشهاي مختلف اقتصادي منطقه يورو 

 -4/17واحد در ماه ژوئن به  -8/18اعتماد مصرف كننده از سطح 
در عين حال اعتماد صنعتي در همين مدت . واحد در ماه ژوئيه رسيد

در بخش خدمات . واحد بهبود يافت -6/10واحد به  -2/11از سطح 
. واحد افزايش داشت -8/7واحد به  -5/9نيز شاخص اعتماد از 

تماد در بخشهاي مختلف سبب شد تا در بهبود در شاخصهاي اع
واحد در  3/91شاخص كل اعتماد اقتصادي در منطقه يورو از سطح 

. واحد در ماه ژوئيه افزايش داشته باشد 5/92ماه ژوئن به سطح 
اقتصاد بزرگ  5كشور از مجموع  4همچنين آمارها نشان دادند در 

ورها شامل اين كش. منطقه يورو اعتماد اقتصادي بهبود يافته است
اما در هلند اعتماد اقتصادي . ندايتاليا، اسپانيا و فرانسه بودآلمان، 

 .كاهش يافت
آمارهاي مربوط به بيكاري نيز هم راستاي بهبود در اعتماد 

بود اعتماد اقتصادي اقع در بهودر  كه نداقتصادي منطقه منتشر شد
مورد درصد  1/12به  2/12نرخ بيكاري در ماه ژوئن از . موثر بود

 1/12تجديد نظر نزولي قرار گرفت و ميزان بيكاري در ماه ژوئيه نيز 
بيني شده بوده  درصد پيش 2/12درصد اعلام شد كه كمتر از رقم 

 .است

 اي مديران خريد كارخانه
هاي  اي نيز به مانند شاخص  شاخص مديران خريد كارخانه

 .داشتند اي اين منطقه تاكيد اعتماد اقتصادي بر رشد بخش كارخانه
اي  اين شاخص كه نشان دهنده بهبود ديدگاه مديران بخش كارخانه

واحد در ماه ژوئن به  8/48باشد از سطح  به آينده اين بخش مي
در آلمان به عنوان . واحد در ماه ژوئيه افزايش داشت 3/50سطح 

اي از  بزرگترين اقتصاد منطقه نيز شاخص مديران خريد كارخانه
واحد در همين مدت افزايش  7/50سطح واحد به  8/48سطح 
واحد به بدين معني  50لازم به ذكر است كه ارقام بالاي . داشت

است كه غالب مديران مورد پرسش قرار گرفته معتقد بودند كه توليد 
در بخش مورد نظارت آنها افزايش يافته و همچنين به افزايش 

 .بيشتر توليد در آينده اميدوار هستند
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 سياستهاي بانك مركزي اروپا عدم تغيير در
در روز پنجشنبه هفته گذشته بانك مركزي اروپا نرخ بهره 

درصد تثبيت نمود و تغييري در سياستهاي  5/0كليدي را در سطح 
ماريو دراقي رياست بانك مركزي . فوق انبساطي خود ايجاد نكرد

ني بي ها در تاييد پيش اروپا بعد از اين نشست اعلام نمود آخرين يافته
دهند فشار قيمتي در ميان مدت در  هاي قبلي است و نشان مي

 6همچنين بعد از . داشتمنطقه يورو در سطحي پاييني قرار خواهد 
هاي بهبود در اقتصاد  هاي اخير نشانه فصل ركودي، نظرسنجي

كه نويد بخش تثبيت    منطقه را از سطوح حداقلي قبلي نمايان ساخته
ن سياستهاي پولي بانك مركزي همچني. شرايط اقتصادي است

سمت و سوي انبساطي خود را حفظ خواهد نمود و اين سياستهاي 
 2014و  2013در راستاي حمايت از بهبود شرايط اقتصادي در سال 

 .ادامه خواهند يافت و حفظ
وي تاكيد نمود در  2014در خصوص وضعيت اقتصاد در سال 

توجه به رشد تقاضاي ، بايد شاهد رشد صادرات منطقه با سالادامه 
داخلي با اجراي سياستهاي  ياز سويي ديگر تقاضا. جهاني باشيم

با وي اذعان داشت . فوق انبساطي پولي همچنان حمايت خواهد شد
ي حقيقي در سطح منطقه  توجه به عدم رشد سريع تورم، دستمزدها

در بازارهاي مالي نيز نسبت به تابستان . يورو افزايش يافته است
شود و تاثير را در بخش واقعي اقتصاد  بهبود مشاهده ميگذشته 
ديد كننده هاي منفي ته بطور كلي ريسك. ساخته استنمايان 

 . اند منطقه يورو تا حدودي كاهش يافته
سخنان ماريو دراقي در مورد وضعيت اقتصادي منطقه يورو و 

تسهيل بيشتر  از آن توان سياستهاي انبساطي بنحوي بود كه نمي
به به اين ترتيب . استنباط كردياستهاي را در آينده نزديك اين س

رسد در صورت ادامه روند كم سرعت بهبود شرايط اقتصاد  نظر مي
بانك مركزي اروپا اقدام خاصي در جهت تغيير سياستهاي  ،منطقه

 .پولي انبساطي نكند
 

  انگليس

 نشست بانك مركزي
ه در روز در نشست كميته پولي بانك مركزي انگلستان ك   

عضو اين كميته به رياست  9تمامي  برگزار شد،پنجشنبه اول اوت 
مارك كارني رئيس كل بانك مركزي اين كشور، به عدم تغيير در 
ميزان خريد دارائيها و نرخ بهره كليدي راي مثبت دادند و به اين 

ميليارد پوند  375خريد دارائيها همچنان در سطح  ي ترتيب برنامه
 5/0همچنين نرخ بهره كليدي معادل  ليارد دلار ومي 571معادل 

اوت رسماً منتشر  14در   صورتجلسهمتن اين  . مانددرصد باقي 
 . خواهد شد

درصدي در سه ماهه دوم سال  6/0اعلام رشد اقتصادي   
هاي مثبت در ماه ژوئن از قبيل كاهش  جاري دركنار ديگر شاخص

هايي از  بهبود شاخصتعداد جويندگان كار، افزايش بهاي مسكن، 
قبيل اعطاي وام و اعتماد مصرف كننده به همراه عملكرد مثبت 

اي و ساخت و ساز همگي تائيدي بر تداوم  كارخانه توليد در بخشهاي
بر اين اساس موسسه ملي تحقيقات . رشد اقتصادي انگليس است

3Fاقتصادي و اجتماعي

طي هفته گذشته پيش بيني خود از رشد  1
بر اساس اين گزارش . تان را مورد تجديدنظر قرار داداقتصادي انگلس

درصد و  9/0پيش از اين رشد اقتصادي انگلستان براي سالجاري 
شد اما بهبود  درصد پيش بيني مي 5/1معادل  2014براي سال 

درصد  8/1و  2/1ها را به ترتيب به  بيني شرايط اقتصادي اين پيش
 . ارتقاء داد 2014و  2013براي سالهاي 

 مهمترين شاخصها 
آمار منتشر شده توسط بانك مركزي انگلستان در هفته گذشته 
حاكي از آن است كه اعطاي وام به مشاغل بخش غيرمالي در ماه 

اما . درصد نسبت به ژوئن سال گذشته كاهش يافته است 7/3ژوئن 
 200با افزايشاعطاي وام براي كسب وكارهاي كوچك و متوسط 

همچنين . ه ژوئن نسبت ماه مه مواجه بوده استميليون پوندي در ما
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 دهنده تصويري از تمايل خالص اعطاي وام به افراد كه نشان
 ميليارد 1، در ماه ژوئن به پول استخرج نمودن  كنندگان به مصرف

ميليارد پوند در ماه مه افزايش داشته  5/0پوند رسيد كه در مقايسه با 
پوند  ميليارد 4/1به  شد اين شاخص اگرچه پيش بيني مي ،است
از ديگر شاخصهاي اميدواركننده منتشر شده طي هفته گذشته . برسد

توان به شاخص اعتماد مصرف كننده اشاره كرد كه توسط  مي
شاخص مذكور با بهبود قابل  .شود ارائه مي GFKموسسه تحقيقاتي 

در ماه ژوئن رسيد كه بهترين  -16در ماه مه به  -20اي از  ملاحظه
 .تا كنون بوده است 2010از اين شاخص از ماه آوريل  قرائت

 :شاخصهاي بخش توليد •
اي  در ابتدا فصل سوم سال جاري شاخص مديران خريد كارخانه

تواند به  سال اخير خود دست يافت كه مي 2به بالاترين سطح در 
 9/52اين شاخص از سطح . رشد اقتصادي اين كشور كمك كند

. واحد در ماه ژوئيه افزايش داشت 6/54واحد در ماه ژوئن به سطح 
واحد را براي  8/52نكته جالب اينجاست كه متخصصين فن، رقم 

نمودند كه رقم انتشار يافته  بيني مي اين شاخص در ماه ژوئن پيش
بيني شده بوده است كه مي  اخير، حتي بسيار فراتر از مقدار پيش

 .تر اقتصاد جزيره كمك كند تواند به رشد باثبات
 :خصهاي بخش مسكنشا •

كه شاخص تحرك در  Nationwideدر بخش مسكن، شاخص 
 12بازار مسكن و يكي از مهمترين شاخصها در اين بخش است در 

ماه  منتهي به ماه ژوئن نسبت به سال منتهي به ماه مه افزايش 
درصد رسيد كه بالاترين رشد  9/3ي داشت و به  ا قابل ملاحظه
اما بازار در زمينه اعتبار و وام  .است سال اخير بوده 5قيمتها طي 

 رهني تاييد هاي وام دهي در اين بخش با انقباض همراه بود و تعداد
است، در ماه ژوئن بازار مسكن  نگر در پيشهاي  شده كه از شاخص

 .فقره وام رسيد 57667با اندكي كاهش نسبت به ماه مه به 

 

 

 ژاپن

 انقباض بخش صنعت، افزايش اشتغال
فوريه بخش صنعت ژاپن به عنوان مهمترين بخش از ماه 

اقتصادي اين كشور توانسته بود روند رشد نسبتاً آرامي را تجربه 
نمايد كه سبب ايجاد اميدواري نسبت به آينده اقتصاد اين كشور 

اما در ماه ژوئن به يكباره بخش صنعت اين كشور منقبض . شده بود
 . هم شدت يافتشد و نگرانيها در مورد رشد اقتصادي باز 

درصد نسبت به ماه قبل  3/3در ماه ژوئن توليدات صنعتي ژاپن 
درصد  9/1از آن كاهش يافت و اين در حالي بود كه در ماه مه رشد 

همچنين در مقايسه سالانه نيز نرخ . در ماه به ثبت رسيده بود
انقباض بخش صنعتي در ماه ژوئن در مقايسه با ژوئن سال قبل به 

 .رسد يد كه افت قابل توجهي به نظر ميدرصد رس 8/4
لازم به ذكر است كه كاهش توليدات صنعتي، بخشي به علت 

ميزان توليد اتومبيل . كاهش توليد اتومبيل در اين كشور بوده است
 2/6درصد كاهش داشته كه بيش از كاهش  5/9در ماه ژوئن 

ز اي ني شاخص مديران خريد كارخانه. درصدي ماه مه نيز بوده است
. واحد در ماه ژوئيه رسيده است 7/50واحد در ماه ژوئن به  3/52از 

رسد در ماه ژوئيه شاهد كاهش شديدتر توليدات  از اين رو به نظر مي
گذاري نيز همين روند را تاييد  صنعتي باشيم كه روند كاهش سرمايه

 .نمايد مي
در ماه ژوئن توليدات صنعتي ژاپن كاهش يافته اما شاهد كاهش 

دهد سياست انبساطي دولت آقاي آبه تا  اري بوديم كه نشان ميبيك
حدودي موفق بوده اما هنوز نتوانسته رشد با ثباتي را براي ژاپن به 

درصد در  9/3درصد در ماه مه به  1/4نرخ بيكاري از . ارمغان آورد
كاهش بيكاري سبب شده تا نرخ رشد . ماه ژوئن رسيده است

درصد در  -4/0درصد در ماه در ماه مه به  -6/1هاي خانوار از  هزينه
 .ماه ژوئن برسد

 
 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶ 

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
 29/0، 23/0، 92/0بترتيـب   و فرانـك سـوئيس   يـورو يـن،  در برابر 

 .شد قويتدرصد ت 82/0 تضعيف و در برابر پوند

 
 

 
 

هفته گذشته هـر يـورو    در ،بازار نيويورك تن وقپايا  يها نرخبه 
دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده   3208/1-3302/1محـــدوده  در 

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   5341/1-5119/1
 .ين متغير بود 89/97-55/99دامنه 

 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 دلار  -يورو 

درصد  17/0نرخ ابتدا و انتهاي هفته يورو تنها  ي در مقايسه

مجموعاً در اين هفته روند قطعي . در مقابل دلار تقويت شد

شايد دليل اصلي تقويت . براي اين زوج ارزي رويت نشد

گذاري فدرال  ي سياست يورو در مقابل دلار را بتوان به جلسه

ند ي رو رزرو نسبت داد كه در آن اقتصاد امريكا براي ادامه

  .بهبود، كماكان نيازمند كمك دانسته شده است
ي گذشته دلار در برابر  پس از آنكه در آخرين روز هفته

اش رسيد،  ي گذشته هفته 5سبدي از اسعار به كمترين سطح 
در روز دوشنبه از اين سطح فاصله گرفت و اندكي در برابر 

 در روز دوشنبه بازار روند حركت قطعي نشان. يورو تقويت شد
رسيد در انتظار ارقام كليدي اقتصاد امريكا و  نداد و به نظر مي
. هاي مركزي امريكا، اروپا و انگلستان باشد نيز جلسات بانك

شنبه ارقام اعتماد اقتصادي اروپا فراتر از  در ابتداي روز سه
ي اين  انتظار ظاهر شد و به تقويت يورو انجاميد اما در ادامه

كننده و  تظار بودن ارقام اعتماد مصرفرغم كمتر از ان روز، علي
ي روند بهبود  هاي ادامه قيمت مسكن در امريكا، نشانه

گران مشاهده شد و  اقتصادي در اين كشور از سوي معامله
از سوي ديگر در اين روز  .دلار در برابر يورو تقويت شد

گذاران  ها پيرامون درخواست آقاي اوباما از سرمايه زني گمانه
درصد از درآمد  25/5براي بازگرداندن  امريكايي

. شان در خارج از امريكا به كشور قوت گرفت گذاري سرمايه
در روز . اين موضوع به تقويت دلار در اين روز دامن زد

دلار امريكا متاثر از عدم ارائه سيگنال مقتضي از چهارشنبه 
هاي  رزرو براي كاهش سرعت سياست  سوي فدرال

. ي نزديك، با افت ارزش روبرو شد يندهاش در آ انبساطي فوق
پس از دو روز جلسه، مقامات فدرال رزرو اعلام كردند كه 
اگرچه اقتصاد امريكا در مسير بهبود قرار دارد، اما كماكان به 

لذا بانك مركزي امريكا كماكان به خريد . حمايت نياز دارد
 ي اين كشور، ي خود از اوراق قرضه ميليارد دلاري ماهانه 85

همزمان با اتمام اين جلسه، يورو به بيشترين . ادامه خواهد داد
رسيد و نهايتاً  3344/1ژوئن تاكنون يعني  19سطح خود از 

. رشد كرد  درصد نسبت به سطح ثبت شده در روز گذشته 5/0
درصدي اقتصاد  7/1ارقام اقتصادي اين كشور پيشتر از رشد 

ر بخش خصوصي امريكا در فصل دوم و نيز بهبود اشتغال د
در روز پنجشنبه  يورو در مقابل دلار . اين كشور خبر داده بود
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ي اخير خود را  ي دو هفته تضعيف شد و بزرگترين افت روزانه
در اين روز آقاي دراقي اعلام كرد كه نرخ . به ثبت رساند

بهره اروپا در سطوح نازل فعلي براي مدتي نسبتاً طولاني 
ف يورو در اين روز منطقي به نظر لذا تضعي. باقي خواهد ماند

اي در امريكا نيز  نرخ بيكاري و ارقام بخش كارخانه. رسد مي
توانست تائيدي بر روند بهبود اقتصاد امريكا باشد و به تقويت 

روز جمعه شاهد تضعيف دلار . دلار در مقابل يورو كمك كند
در اين روز اشتغال بخش غير كشاورزي . در برابر يورو بوديم

امريكا كمتر از انتظار منتشر شد و اين گمانه را تقويت كرد در 
 . كه فدرال رزرو كماكان به انبساط پولي ادامه خواهد داد

 
 ين -دلار 

درصد  1ي گذشته ين  ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته در مقايسه
در ابتداي روز دوشنبه جو حاكم بر . در برابر دلار تضعيف شد

ي  رفت در جلسه تظار مياي بود كه ان بازار به گونه
گذاري فدرال رزرو در روز چهارشنبه، نرخ بهره در  سياست

سطوح فعلي حفظ و سرعت سياست فوق انبساطي امريكا نيز 
در روز . لذا دلار در برابر ين تضعيف شد. بدون تغيير بماند

ي خود در مقابل ين  شنبه دلار توانست كاهش روز گذشته سه
ويت دلار عمدتاً نشات گرفته از تق. را تماماً جبران كند

شايعاتي بود كه حكايت از درخواست آقاي اوباما براي 
هاي خارجي  گذاري بازگرداندن بخشي از درآمد حاصل سرمايه

لار د. انجاميد امريكائيان داشت، عاملي كه به تقويت دلار مي
تضعيف  همانند يورو امريكا در روز چهارشنبه در برابر ين نيز

ن دليل تضعيف اين روز دلار در برابر ين را مهمتري .شد
توان به عدم ارائه سيگنالي از سوي فدرال رزرو براي  مي

. امريكا نسبت داد انبساطي هاي فوق كاهش سرعت سياست
ي روند حركتي سينوسي اين جفت  در روز پنجشنبه و در ادامه

كاهش نرخ بيكاري و رشد . ارزي، دلار در برابر ين تقويت شد
حدي بود كه بهبود  اي در امريكا به ر بخش كارخانهچشمگي

ي  كرد و جو روز چهارشنبه اقتصادي در امريكا را تضمين مي
اما در روز جمعه دلار در برابر ين . زد بازارها را بر هم مي

انتشار بدتر از انتظار اشتغال بخش غيركشاورزي . تضعيف شد
هاي فوق  ي سياست در اين روز باز هم جو را به نفع ادامه

عاملي كه براي دلار . انبساطي فدرال رزرو تغيير داد
 . كننده خواهد بود تضعيف

 دلار -پوند 

درصد در  35/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته پوند  در مقايسه
اي بود  جو حاكم از ابتداي هفته بگونه. برابر دلار تضعيف شد

ي خود به  ي روز پنجشنبه كه بانك مركزي انگليس در جلسه
اش تاكيد خواهد كرد و  هاي فوق انبساطي ي سياست ادامه
ي روز پنجشنبه نيز همانند انتظار با عدم تغيير در  جلسه

لذا . هاي پولي و نرخ بهره اين كشور به اتمام رسيد سياست
گونه  ي پوند در برابر دلار بدين روز ابتداي هفته 4تضعيف

نگليس نيز هاي رهني در ا كاهش تعداد وام. قابل توجيه است
اما در روز جمعه . كننده بود در ابتداي هفته براي پوند تضعيف

هاي قيمت مسكن و مديران خريد در بخش  شاخص
 . وساز توانست اندكي پوند را در برابر دلار تقويت كند ساخت

 فرانك سوئيس -دلار 
 در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در
 19/0 تقريباً كايامر دلار مقابل در) ماقبل تههفي انتها با سهيمقا

 در فرانكي هفتگ متوسط كه بود حالي در اين. شد ضعيفت درصد
 درصد 29/0 ماقبل هفته به نسبت گذشته هفته در زين دلار برابر

 .شد قويتت
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 Fixingو  بوريلا يها نرخ
 هه     ما 3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  

 دلار              26660/0            39650/0           -              67419/0
يورو               15357/0          26429/0           -         0/ 47500  

پوند               51125/0          58675/0           -         86375/0  

سوئيس فرانك     01800/0          07900/0           -         24640/0  

ين ژاپن            15571/0          22570/0          -          41429/0  

درهم            86857/0          10571/1             -          28286/1  

نيوآ               6595/4           2198/4       2700/4        4000/4  

 مرجع يوآن        50/5              50/5               00/6              00/6    
كره ون             66/2              70/2           73/2           75/2  
تركيه لير            8722/7           9791/7        2387/7       6593/7  

                                   

http://www.global-rates.com 
http://www.smbs.biz 
http://www.centralbank.ae 
http://www.trlibor.org 
http://www.shibor.org 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 نيويورك در محدوده نوسانات هفته گذشته طلا در بازار
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار 64/1327-80/1309
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت كاهش ددرص 91/0 هفته ماقبل،

 
گذاران اقدام  پس از سه هفته افزايش قيمت طلا، سرمايه 

ند و تمركز هاي اخير نمود هاي هفته به سودگيري از قيمت

گذاري بانك مركزي  ي سياست خود را به سمت جلسه
شنبه و چهارشنبه و نيز ارقام رشد  امريكا در روزهاي سه

اي كه به  جلسه. اقتصادي اين كشور منعطف كردند
احتمال قوي به تاييد مجدد نرخ بهره در سطح صفر درصد 

 25/0طلا در اين روز با ارزش . خواهد انجاميدكنوني 
در . دلار براي هر اونس رسيد 64/1327فت به درصد ا

ي ماقبل طلا براي اولين بار در يكماه گذشته به  هفته
ي اخير نيز  و در سه هفته ه بوددلار رسيد 1300سطح 

 .  درصد افزايش قيمت داشت 9مجموعاً 

شنبه افت قيمت فلز زرد در ميان حجم كم  در روز سه 
اي بود  ر طلا بگونهجو حاكم بر بازا. معاملات ادامه يافت

ي  ي دو روزه رفت در پايان جلسه كه انتظار مي
گذاري، فدرال رزرو به زمان اتمام و يا كاهش  سياست

تنها . اش اشاره كند انبساطي هاي فوق سرعت سياست
موردي كه توانست از فشار كاهشي بر قيمت طلا بكاهد 
ارقام قيمت مسكن و اعتماد اقتصادي در امريكا بودند كه 

 58در اين روز قيمت طلا با . كمتر از حد انتظار بودند
در . دلار براي هر اونس رسيد 41/1326سنت كاهش به 

ژوئيه  22جانب تقاضاي فيزيكي، واردات طلاي هند از 
هاي جديد بر واردات  اعمال محدوديت. متوقف شده است

اين كشور خريداران طلاي اين كشور را در مضيقه قرار 
 . داده است

ارقام . ابتداي روز چهارشنبه طلا با افت قيمت روبرو شد در 
رشد اقتصادي در امريكا توانست از قيمت طلا بكاهد اما 

ي بانك مركزي  ي دو روزه پس از انتشار نتايج جلسه
هاي  امريكا، و عدم اشاره به زمان كاهش سياست

انبساطي اين بانك، طلا توانست اندكي از كاهش  فوق
در نهايت در اين روز . خود را جبران كند قيمت ابتداي روز

. دلار رسيد 85/1323درصد كاهش به  2/0طلا با 

http://www.centralbank.ae/
http://www.trlibor.org/
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درصد رشد قيمت سپري  7مجموعاً طلا ماه ژوئيه را با 
 2012كرد كه بزرگترين رشد ماهانه قيمت از ژانويه 

 . تاكنون بوده است

در روز پنجشنبه طلا چهارمين روز متوالي افت قيمت را  
اي در امريكا و  ارقام قوي كارخانه. شتپشت سر گذا

تقويت دلار در كنار تصميم بانك مركزي اروپا بر ابقاي 
نرخ بهره كليدي در سطوح نازل فعلي توانست به تقويت 

از سوي ديگر اگرچه . دلار و كاهش قيمت طلا بيانجامد
در روز چهارشنبه فدرال رزرو سيگنال قطعي مبني بر زمان 

انبساطي امريكا ارائه نداد اما  هاي فوق كاهش سياست
ارقام قوي اقتصادي منتشر شده در اين كشور توانست 

ها تا پايان  بازار را متقاعد كند كه از سرعت اين سياست
در اين روز طلا با . سال جاري ميلادي كاسته خواهد شد

دلار براي هر اونس  09/1310درصد افت قيمت به  8/0
 . رسيد

رقام متفاوت از بخش اشتغال در در روز جمعه در ميان ا 
امريكا نهايتاً بازار طلا به كاهش نرخ بيكاري اين كشور 

توانست به احتمال اتمام  كاهشي كه مي. وزن بيشتري داد
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو دامن  زود هنگام سياست

نهايتاً طلا در آخرين روز هفته . بزند و از قيمت طلا بكاهد
 .براي هر اونس بسته شد دلار 80/1309در سطح 

درصد افت  34/1ي گذشته قيمت طلا  در مجموع در هفته 
ي گذشته را به  هفته 5كرد و بيشترين كاهش هفتگي در 

و  ، نرخ بيكاريارقام رشد اقتصادي در مجموع. ثبت رساند
اي در امريكا فراتر از انتظار بود و  هاي كارخانه فعاليت

و از قيمت  را كاهش گذاري طلا توانست تقاضاي سرمايه
 . آن بكاهد

 

 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت كاهش ددرص 43/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي  گيمتوسط هفت. دلار معامله گرديد 08/103-89/107 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت50/105خام  فرآوردهاين 
 افزايش درصد37/0 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  54/109-91/106

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 11/108نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  92/104-10/106ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 30/105اين سبد نفتي به 
  .يافت كاهش درصد 003/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 شمار تحولات نفت روز

 وشنبهد •
ه بيشتر مورد توجه دلالان نفت جهاني قرار آنچه در روز دوشنب

روز يكشنبه هفته (گرفت شكستگي خط لوله انتقال نفت در ليبي 
و كاهش توليد نفت عراق و برخي مناطق ديگر از جمله ) گذشته

هاي اخير عرضه نفت در بازارهاي جهاني  در هفته. نيجريه بود
طق ياد نفت منا. اي را تجربه نموده است هزار بشكه 500كاهش 

شود، از اين رو، در روز دوشنبه  شده در فوق، بيشتر به اروپا صادر مي
قيمت نفت خام برنت افزايش داشت اما قيمت نفت خام امريكا 

همچنين به علت عمليات بازسازي و نگهداري، توليد . كاهش يافت
نفت شركت فورتيس در درياي شمال كاهش داشته كه به افزايش 

در اين روز قيمت نفت خام . موده استقيمت نفت برنت كمك ن
. سنت افزايش داشت 11سنت و قيمت سبد نفتي اوپك  28برنت 

سنت كاهش يافت چرا كه پيش بيني  15اما قيمت نفت امريكا 
شنبه و چهارشنبه فدرال رزرو، در مورد  شد در جلسه روز سه مي

 .كاهش سياستهاي پولي انبساطي مذاكراتي انجام شود
 شنبه سه •

شنبه قيمت نفت خام  غاز جلسه دو روزه فدرال رزرو در روز سهبا آ
دلار و قيمت نفت اوپك   47/1سنت و قيمت نفت امريكا  54برنت 

گرديد كه با توجه به سخنان قبلي  تصور مي. سنت كاهش يافت 29
هاي گذشته، بانك مركزي  برنانكي رئيس فدرال رزرو در هفته

ه كاهش سياستهاي فوق اقدام ب 2013امريكا در ادامه سال 

همچنين در اين روز ميزان اعتماد . انبساطي خود نمايد
بيني شده انتشار  كنندگان امريكايي كمتر از ميزان مورد پيش مصرف

 . يافت

 چهارشنبه •

پس از اينكه بخش خصوصي امريكا توانست بيشتر از تعداد 
بيني شده شغل ايجاد نمايد و همچنين نرخ رشد اقتصادي  پيش
درصد اعلام شد  7/1در انتشار اوليه  2013كا در فصل دوم سال امري

بيني شده بود، شاهد افزايش  درصدي مورد پيش 1كه بالاتر از رقم 
فدرال رزرو نيز هيچ . قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني بوديم

علامتي مبني بر كاهش سرعت سياستهاي فوق انبساطي پولي 
ميليارد دلار  85ه خريد ماهانه نشان نداد و اعلام نمود كماكان ب

البته پس از سه هفته . اوراق قرضه رهني و دولتي ادامه خواهد داد
هزار بشكه  431كاهش، بالاخره در هفته گذشته ذخاير نفت امريكا 

افزايش يافت كه به علت ناچيز بودن رقم افزايش در ذخاير، تاثير 
و اخبار مربوط به  چنداني بر بازار نداشت و ارقام اقتصادي اين كشور

البته . سياستهاي پولي بيشتر مدنظر فعالان بازار نفت قرار گرفت
آمارهاي موسسه اطلاعات انرژي امريكا نيز نشان داد كه ذخاير نفت 

هاي خليج  در منطقه كوشينگ به علت بالا بودن تقاضاي پالايشگاه
ژوئيه كاهش  26ميليون بشكه در هفته منتهي به  9/1مكزيك 

سنت و قيمت نفت  79در اين روز قيمت نفت برنت . است داشته
دلار افزايش داشت، اما قيمت نفت اوپك تغييرات  95/1امريكا 

 .محسوسي نداشت
 پنجشنبه •

در روز پنجشنبه باز هم شاهد افزايش نگرانيها در مورد كاهش 
شاخص . توليد نفت در عراق و نيجريه و همچنين ليبي بوديم

در . درچين بهتر انتظار بود NBSاي موسسه  نه مديران خريد كارخا
اي بسيار بهتر  امريكا و منطقه يورو نيز شاخص مديران خريد كارخانه

به  ISMدر امريكا شاخص مديران خريد . از انتظار منتشر شدند
تعداد متقاضيان بيمه . سال اخير رسيد 2بالاترين سطح خود در 
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بيني شده افزايش  پيشبيكاري در اين كشور باز هم كمتر از مقدار 
بانك . سال گذشته نيز بوده است 5/5يافت كه كمترين مقدار در 

مركزي اروپا نيز اعلام كرد به سياستهاي پولي حمايتي خود ادامه 
در مجموع اين اخبار سبب شدند تا قيمت نفت برنت . خواهد داد

دلار و سبد نفتي خام اوپك  89/2دلار، قيمت نفت امريكا  84/1
 . لار افزايش قيمت را تجربه كندد 13/1

 جمعه •

 95سنت و قيمت نفت امريكا  59در اين روز قيمت نفت خام برنت 
آمارها نشان دادند كه تعداد مشاغل افزوده شده . سنت كاهش يافت

بيني شده بوده  كشاورزي امريكا كمتر از مقدار پيش در بخش غير
د اقتصادي بيني در مورد روند رش اين خبر تا حدودي خوش. است

اي بود تا فعالان بازار نفت  امريكا را با ترديد مواجه ساخت و  بهانه
بعد از دو روز افزايش قيمتها، اقدام به سودگيري و فروش قراردادها 

 .در بازار آتي نفت نمايند

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,222 �13 7,542 توليد داخلی

�250 136 8,116 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-8.9 0.4 1,060.60 نفت خام
-9 0.4 364.60            ذخاير تجاری نفت خام
0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

15.6 0.8 223.5 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲ اوت هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱ اوت ۳۱ ژوئيه ۳۰ ژوئيه ۲۹ ژوئيه ۲۶ ژوئيه

066200 013 066113 066324 066203 066082 066018 065936  SDR 0  دلار به66000

10299 ۴ 017 10317 10389 10346 10277 10305 10266 10278 دلار  كانادا

9939 ١ 092 9847 9895 9955 9789 9803 9795 9828 ين  ژاپن

13233 ٣ 023 13263 13281 13208 13302 13263 13263 13279 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09333 ٢ 029 09306 09293 09367 09262 09298 09311 09285 فرانك  سوييس

15364 ۵ 082 15238 15287 15119 15207 15237 15341 15382 ليره  انگليس  *

151059 013 151257 150774 151051 151326 151474 151662 SDR 151515 به دلار  

133164 091 131956 130980 131009 132385 132641 132764 133030 طلاي نيويورک (هراونس)

133050 090 131853 130925 131500 131450 132415 132975 133100 طلاي  لندن (هر اونس)

10772 037 10811 10895 10954 10770 10691 10745 10717 نفت برنت انگليس 

10595 043 10550 10694 10789 10503 10308 10455 10470 نفت پايه آمريکا 

15554 008 15566 15658 ۱۵۶۲۸ 15500 15521 15522 DOW-30 15559 (بورس وال ا ستريت ) 

14572 438 13934 14466 14006 13668 13870 ۱۳۶۶۱ NIKKEI-225 14130 (بورس توكيو )  

6597 030 6616 6648 6682 6621 6571 6560 FTSE-100 6555 ( بورس لندن)

8314  013 8325 8407 8411 8276 8271 8259 DAX-30 8245 (بورس فرانكفورت)
شماره ۲۰ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۵/۱۱
۲۰۱۳/۰۸/۰۲

رتبه  عنوان
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