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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
اي متفاوت به لحاظ شاخصها و ارقام اقتصادي را پشت   باز هم امريكا هفته

اطلاعات جديد اقتصاد امريكا بخصوص خرده فروشي، فدرال رزرو . سر گذاشت
. تر از گذشته ساخته است در اجراي كاهش سياست فوق آسان پولي خود مصمم

ي ژوئيه افزايش خوب و با كيفيتي داشت و به دليل تأثير فروش هفته گذشته خرده
ها در مورد رشد اقتصادي سه  بيني مستقيم آن در محاسبه مخارج مصرفي، پيش

در آماري متفاوت در بخش . ماهه سوم با تغييرات مثبتي روبرو خواهد شد
هاي ساختماني در ماه ژوئيه  هاي شروع به ساخت و پروانه مسكن، شاخص خانه

كاهش مواجه شدند كه البته اين آمار در مغايرت كامل با شاخص اتحاديه ملي با 
در ماه ژوئيه بود كه به بالاترين سطح خود از  NAHBكنندگان مسكن  توليد
 .دست يافت 2005سال 

فصل متوالي از ركود اقتصادي خارج شد و رشد  6بالاخره منطقه يورو بعد از 
ليدات صنعتي افزايش داشت و شاخص تو. درصدي فصلي را تجربه نمود 3/0

بهبود يافت و اين در حالي بود كه تورم در سطح  ZEWنظرسنجي اقتصادي 
 .درصد در سال قرار گرفت 6/1

انگلستان طي هفته گذشته مثبت و اميدواركننده  يكليه شاخصهاي اقتصاد
در عين حال كه از تعداد جويندگان كاركاسته شد، شاخص بهاي مسكن و . بودند

رده فروشي در ماه ژوئيه با رشد قابل ملاحظه همراه بود و شاخص بهاي خ
 .كالاها و خدمات مصرفي نيز اندكي بهبود يافت

درصد در  6/2درصد در فصل نخست به  8/3در ژاپن نرخ رشد اقتصادي از 
گذاري  به علت كاهش در سرمايه. كاهش يافتدر دوره سالانه  2013فصل دوم 

 .قبل گرديد و ظرفيت توليد اين بخش نيز كاسته شدبخش صنعت كوچكتر از 
افت  .درصدي را تجربه كرد 3ي گذشته رشد تقريباً  فلز زرد در هفته

 برخي چندان مطلوب نهانتشار بازارهاي سهام، خريدهاي تكنيكي و نيز 
زمان  توانست گران بازار طلا مي كه از ديد معاملهتصادي امريكا هاي اق شاخص

، به رشد قيمت اندازد را به تاخير انبساطي فدرال رزرو فوق هاي استكاهش سي
 .كردند كمك

. در بازار نفت شاهد افزايش قيمت نفت در تمام روزهاي هفته گذشته بوديم
كاهش شديد توليد نفت خام ليبي و قطع صادرات نفت از مهمترين پايانه نفت 

صر در طرفداري تظاهرات مردمي در م. اين كشور روند صعودي نفت را شكل داد
از محمد مرسي، خاورميانه بيش از پيش متشنج كرد و  سبب ادامه روند صعودي 

ميليون بشكه كاهش داشت كه روند  8/2ذخاير نفت امريكا نيز . قيمتها شد
 .صعودي قيمت را تشديد نمود

 مريكاآ
 فدرال رزرو

"Tapering" آيد و  اي است كه اين روزها زياد به چشم مي واژه
ني كاهش و يا قطع برنامه خريد اوراق قرضه رهني توسط به مع

 FOMCسپتامبر  17-18فدرال رزرو است كه قرار است در جلسه 
اينكه آيا اين تصميم عملي خواهد . گيري شود  در مورد آن تصميم

شد و چه آثاري مترتب بر آن است سوالاتي هستند كه پاسخ به آنها 
اما در سطح يا لايه . امريكا دارد اي در اقتصاد نياز به بررسي گسترده

اول اثر پذيري بازار اوراق قرضه، نرخهاي بهره و بازار بورس قرار 
نكته اول پاسخ به اين سوال است كه فدرال رزرو چقدر در . دارند

بر . عمل به وعده داده شده در جلسه ماه سپتامبر مصمم خواهد بود
د بيمه بيكاري به اساس جديدترين شواهد بازار كار، مطالبات جدي

در يك سال . پايين ترين سطح طي شش سال گذشته رسيده است
گذشته روند اين شاخص نزولي بوده كه در كاهش مداوم نرخ 

با توجه به اينكه فدرال رزرو بارها . بيكاري نيز انعكاس يافته است
تأكيد كرده كه بازار اشتغال يكي از مهمترين معيارها در ادامه و يا 

ختن سياست فوق آسان پولي توسط آن بانك است ضمن متوقف سا
اينكه شرايط كلي اقتصاد امريكا در حال حاضر با دوران ركود كاملاً 

تواند براي  متفاوت است بنابراين سياستهاي پولي دوران ركود نمي
رسد بازار پول و سرمايه در  به نظر مي. زمان حاضر مناسب باشد

يير سياست پولي توسط فدرال رزرو امريكا نيز درديدگاهي مشابه، تغ
شاهد اين مدعي به طور مثال افزايش . داند را غير قابل اجتناب مي
. درصد است 85/2ساله امريكا به  10داري  نرخ بهره اوراق خزانه

درصد نيز  5/1اي كه در نيمه نخست سالجاري حتي كمتر  نرخ بهره
كرد بازارهاي افزايش ناگهاني نرخهاي بهره تا حدودي بر عمل. بود

يكي ديگر از . سهام نيز تأثيرگذار بوده و آنها را كاهش داده است
بخشهايي كه از افزايش نرخهاي بهره متأثر شده بخش مسكن 

افزايش نرخهاي بهره رهني درخواستها براي وام مسكن را . است
كاهش داده و به تبع آن ارقام بخش مسكن تا حدودي تضعيف شده 
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رغم اين افزايش،  اين نكته توجه نمود كه علي البته بايد به. است
نرخ بهره وامهاي رهني در مقايسه با روند تاريخي خود بسيار اندك 

 16ساله از حدود  30به طور مثال نرخ بهره وامهاي رهني . هستند
بوده در حالي كه اكنون پس از افزايش  1982درصد در سال 

 .درصد قرار دارد 4/4ناگهاني اخير در سطح 
 اخصهاي قيمت و تورم ش

هفته گذشته شاخصهاي قيمت مربوط به ماه ژوئيه منتشر 
قبل از اشاره به تحولات قيمت در امريكا در ماه ژوئيه بايد به . شدند

اين نكته اشاره كرد كه فدرال رزرو علاوه بر نرخ بيكاري و رشد 
در مقطع . اقتصادي به نرخ تورم و بستر آن نيز توجه ويژه اي دارد

اس كنوني فدرال رزرو در دو راهي ادامه يا خروج از سياست حس
فوق انبساطي پولي قرار گرفته است و معيار تورم در تصميم گيري 

0Fآن بانك تأثير گذار خواهد بود

1. 
شناخته شده ترين شاخص قيمت يعني شاخص قيمت كالاها و  

رشد اين . در ماه ژوئيه افزايش كندي داشت CPIخدمات مصرفي 
ر سه ماه مه، ژوئن و ژوئيه البته در دوره سالانه به ترتيب شاخص د

وقتي تورم  16در گزارش شماره . درصد بوده است 0/2و  8/1،  4/1
البته در آن . شد به بستر آرام تورم اشاره گرديد ماه ژوئن بررسي مي

1Fمقطع رشد تورم مصرفي در مقايسه با ماه قبل از خود زياد بود

با . 2
تورم قيمتي . بستري آرام براي تورم تاكيد شد زيرا اين حال بر وجود

دهند  توليد و تورم قيمتي واردات كه بستر تورم مصرفي را شكل مي
اگر رشد قيمت انرژي در . در آن زمان از رشد ملايمي برخوردار بودند

كرديم رشد شاخصهاي قيمت  هاي مذكور را حذف مي شاخص
در مورد ماه ژوئيه نيز . شد يكننده و واردات بسيار كندتر هم م توليد

در حال بررسي شاخصهاي قيمت آن هستيم وضعيت مشابهي وجود 
درصد نسبت به ماه قبل از آن  2/0شاخص قيمت واردات تنها . دارد

                                                 
كاهش سايز ) يكماه ديگر(سپتامبر  17-18فدرال رزرو در نشست  كه شده است اعلام ۱

 .خواهد داد ترازنامه خود را مورد بررسي قرار
 4/0درصد رشد كرده بود در حالي كه در ماه آوريل  5/0تورم ماهانه در ماه ژوئن  ۲

 .درصد رشد داشت 1/0درصد كاهش يافته بود در ماه مه نيز تنها 

افزايش داشت كه اگر انرژي را از سبد شاخص حذف كنيم رشد 
. شود شاخص قيمت واردات براي ششمين ماه متوالي منفي مي

كننده نيز كه به لطف افزايش قيمت انرژي در  وليدشاخص قيمت ت
دو ماه قبل از رشد خوبي برخوردار بود در ماه ژوئيه بدون تغيير باقي 

داند  فدرال رزرو نيز تورم اين كشور را ناشي از فشار تقاضا نمي. ماند
بيني خود شوكهاي صعودي قيمت انرژي را كوتاه  و در مدلهاي پيش

حذف اقلام پر نوسان (توجه به تورم پايه  .مدت در نظر گرفته است
تري از فضاي  تواند تصوير شفاف ، مي)هاي قيمت در سبد شاخص

تورم شاخصهاي قيمت پايه در بخش . تورمي امريكا ارائه نمايد
2Fتوليد

3Fكننده ، واردات و حتي مصرف3

از سه ماه پاياني سال ميلادي   4
اند تنها در  هم داشتهاند و يا اگر رشدي  گذشته يا كاهش داشته يافته

از سوي ديگر با اينكه فدرال رزرو . درصد بوده است 1/0-2/0حد 
براي تعيين مبناي هدف گذاري تورم خود از شاخصهاي زيادي بهره 

PCEبرد اما بيش از همه به شاخص  مي 4F

اين شاخص . توجه دارد 5
BEA5Fتوسط  GDPكه هر سه ماهه يكبار از درون گزارش 

بدست  6
 CPIليل متدُ تهيه آن از نوسان كمتري نسبت به آيد به د مي

برخوردار است و اين نكته نيز دليل ديگري براي كاهش نگراني 
 .بانك مركزي امريكا در خصوص رشد قيمتها در اين كشور است

كننده ماه ژوئيه امريكا در  در مجموع درست است كه تورم مصرف
ورم امريكا درصد رسيده است اما بستر ت 0/2دوره سالانه به 

همچنان آرام است و نگراني از اين ناحيه براي سياستگذاران پولي 
 . فدرال رزرو وجود ندارد

 بخش مصرف
فروشي كه يكي از مهمترين شاخصهاي  شاخص خرده

6Fكننده مخارج مصرف

درصد  2/0شود در ماه ژوئيه  محسوب مي 7
نيز  رقم مربوط به ماه ژوئن. نسبت به ماه قبل از آن افزايش داشت

                                                 
3 PPI 
4 CPI 
5 Personal Consumption Expenditure  
6 Bureau of Economic Analyses 
7Consumer Expenditure 
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به اين ترتيب اين چهارمين . درصد اصلاح گرديد 6/0با افزايش به 
تا پيش از ماه ژوئيه . يابد ماه متوالي است كه خرده فروشي رشد مي

اما . عمده رشد خرده فروشي به خودرو و بنزين اختصاص داشت
شود  تحول مثبتي كه در گزارش خرده فروشي ماه ژوئيه مشاهده مي

در بسياري از زير بخشها و نه تكيه صرف به  رشد وسيع اين شاخص
زير گروه خرده فروشي در  9. خودرو و فروش پمپهاي بنزين است

يكي از . اند زيرگروه كاهش يافته 4ماه ژوئيه رشد داشته و تنها 
بخشهايي كه با كاهش فروش مواجه شده وسايل نقليه موتوري و 

با كاهش فروش قطعات مربوط به آن است كه به دليل اثرات فصلي 
با حذف بنزين و خودرو از سبد شاخص كل . روبرو شده است

يابد  درصد تغيير مي 4/0شود كه رشد خرده فروشي به  مشاهده مي
البته . كه حاكي از وجود گستردگي فروش در بخشهاي مختلف است

نبايد از افزايش قيمتها در بخش كالاهاي مصرفي نيز غافل شد 
زياد نبوده كه بتواند تحليل ما را با تغيير  هرچند نقش آن نيز آنقدر

در مجموع افزايش فروش در بسياري از . اي مواجه سازد عمده
بخشها از جمله خوراكيها، پوشاك، و نوشيدنيها، كالاهاي ورزشي و 

تواند حاكي از تغيير الگوي مصرفي افراد در ابتداي سه ماهه  غيره مي
هم تا حدودي توسط سوم سال جاري باشد موضوعي كه از قبل 

توان انتظار بهبود  مي. بيني شده بود بسياري از كارشناسان پيش
در سه ماهه سوم را  GDPمصرف و مشاركت بيشتر آن در رشد 

داشت اما نبايد موضوع رشد كند دستمزدها و مشكلات ساختاري 
بازار كار را نيز فراموش كرد كه تا حدودي چشم انداز خرده فروشي 

 . نمايد پايان سال جاري تيره مي و مصرف را تا
 بخش صنعت

اين  توليدات صنعتيبانك مركزي امريكا اعلام كرد كه 
توليدات . تغييري نسبت به ماه قبل نداشته استكشور در ماه ژوئيه 

صنعتي اين كشور در ماه ژوئن نيز مورد تجديد نظر نزولي قرار 
. بخش متفاوت استآمار ماه ژوئيه با ارقام چند ماه اخير اين . گرفت

درصد كل توليدات صنعتي است در  75كه تقريباً  اي بخش كارخانه

مهمترين عامل كاهنده . مواجه شد درصد كاهش 1/0اين ماه با 
اي مربوط به توليد وسايل نقليه موتوري و قطعه  توليدات كارخانه

با اينكه . درصد كاهش يافت 7/1سازي در آن بود كه در ماه ژوئيه 
درصدي توليدات صنعتي ماه ژوئيه نااميد كننده بود اما  رشد صفر

اين بخش از اقتصاد امريكا همچنان از پتانسيل رشد خوبي برخوردار 
در ماه ژوئيه رشد  ISMو حتي  PMIاولاً شاخصهاي پيشنگر . است

دوم اينكه توليد و فروش . اند داشته و سيگنالهاي مثبتي ارائه كرده
ايان تابستان تحت تأثير اثرات فصلي وسايل نقليه موتوري در پ

ها براي تجهيز مجدد به ماشين  در اين ايام كارخانه. اند كاهش يافته
. شوند آلات جديد و آماده شدن براي ارائه مدلهاي تازه تعطيل مي

7Fسوم اينكه هفته گذشته شاخص بكارگيري ظرفيت توليد

در ماه  1
د از توان توليد درص 6/77داد تنها  ژوئيه منتشر شد كه نشان مي

اين ميزان بكارگيري از . صنعتي اين كشور در حال استفاده است
توان توليد حتي پايين تر از ميزاني است كه قبل از ورود امريكا به 

چهارم اينكه هنوز رشد اقتصاد . وجود داشت 2008ركود در سال 
جهان كند است و منطقي است كه منتظر افزايش سرعت آن باشيم 

بايد به اين نكته اشاره كرد كه رشد اقتصادي ملايم امريكا و در آخر 
گذاري  بسياري از صنايع و بنگاهها را در اجراي تصميمات سرمايه

بنابراين با توجه به توضيحات فوق همچنان . كرده است  خود محتاط
امريكا وجود ) اي، معدن و نيرو كارخانه( انتظار رشد توليدات صنعتي 

 . دارد
 بخش مسكن

 هاي شروع به ساخت انهخ

هاي تك واحدي و چند واحدي  اين شاخص كه تركيبي از خانه
درصد  9/5ژوئيه هاي ساختماني است در ماه  و همچنين پروانه

البته تمام اين افزايش مرهون . يافت نسبت به ماه قبل افزايش
هاي تك  هاي چند واحدي بوده و خانه شروع به ساخت خانه

                                                 
1 Capacity Utilization 
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اختماني نسبت به ماه قبل از آن كاهش هاي س واحدي و پروانه
NAHB8Fدر آماري متفاوت شاخص . اند يافته

كه مربوط به  1
اتحاديه ملي سازندگان مسكن در امريكا است به بالاترين 

نشان   اين موضوع. تا كنون رسيد 2005سطح خود از اواخر 
دهد كه سازندگان مسكن در امريكا به هيچ از كاهش  مي

هاي ساختماني نگران  اخت و پروانههاي شروع به س خانه
تواند به دليل وجود برخي  تفاوتي سازندگان، مي اين بي. اند نشده

عوامل موقت و گذارا همچون بارندگي و شرايط جوي در جنوب 
امريكا باشد كه هم شروع به ساخت و هم فرايند تكميل 
. واحدهاي ناتمام مسكوني را با مشكل روبرو كرده است

. يگري نيز در بخش مسكن امريكا وجود داردهاي د نگراني
افزايش نرخ بهره وامهاي رهني از يك سو و افزايش قيمتها از 
سوي ديگر بخشي از متقاضيان اين بازار را كه عمدتاً 

با وجود اين . گذاران هستند از اين بازار دور ساخته است سرمايه
قبل ها شاخهاي بازار مسكن در مقايسه با مقادير سال  نگراني

همچنان در وضعيت خوبي قرار دارند و اقتصاد امريكا همچنان 
به مشاركت اين بخش در رشد اقتصادي در سال جاري و حتي 

 . سال آينده ميلادي اميدوار است

 اشتغال

سال اخير  6ترين سطح  مطالبات جديد بيمه بيكاري به پايين
هفته گذشته تعداد متقاضيان جديد دريافت . خود دست يافت

اين شاخص . هزار نفر كاهش يافت 320مه بيكاري به بي
هزار نفر را در چند سال گذشته تجربه  700ارقامي در حدود 

كاهش اين چنين در مطالبات جديد بيمه بيكاري . كرده است
موضوعي كه در . حاكي از تقويت بازار اشتغال در امريكا است

                                                 
1 National Association of Home Builders  

ان كاهش مداوم هرچند ملايم نرخ بيكاري نمود يافته و زم
خروج از سياست فوق آسان پولي توسط فدرال رزرو را نيز جلو 

 .انداخته است

 مهمترين شاخصهاي هفته جاري

 چهارشنبه - FOMCصورتجلسه 
ژوئيه كميته  30-31قرار است روز چهارشنبه صورتجلسه 

نكته مهم جلسه مذكور كه در بيانيه . بازار باز  فدرال منتشر گردد
9Fير واژه ملايمپس از جلسه منتشر شد تغي

10Fبه كند 2

براي رشد  3
هرچه به تاريخ جلسه ماه سپتامبر نزديك . اقتصادي اين كشور بود

شويم دقت و حساسيت نسبت به اظهارات فدرال رزرو نيز بيشتر  مي
همگان به دنبال اين هستند تا با جستجو از لابلاي اين . شود مي

تامبر همانگونه اظهارات دريابند كه آيا فدرال رزرو در جلسه ماه سپ
كه قبلاً گفته از برنامه خريد ماهانه اوراق قرضه خود خواهد كاست 
و يا همچنان به اين رويه بي سابقه كه ترازنامه اين بانك را از حدود 

تريليون دلار در  5/3به بيش از  2007ميليارد دلار در سال  750
 .حال حاضر رسانده است ادامه خواهد داد

 
 شنبهپنج –شاخص پيشرو 

11F

٤LEI زيرمجموعه از  10از اين جهت كه تركيبي از
شاخصهاي پيشرو و پيشنگر است مهمترين شاخص از اين نوع 

در ماه ژوئن اين شاخص نسبت به ماه قبل از آن . شود محسوب مي
مورد، اثري كاهنده بر  10زيرمجموعه از  4تغييري نداشت زيرا 

هاي ساختماني  پروانهبيشترين اثر كاهنده به . شاخص تركيبي داشتند
البته اين مورد به عوامل فصلي وابسته است و نوسان . شد مربوط مي

شود در ماههاي آتي همچنان با رشد  بيني مي زيادي دارد و پيش
شاخص اعتباري پيشرو، مطالبات بيمه بيكاري و اسپرد . همراه باشد

                                                 
2 Moderate 
3 Modest 
4 Leading Economic Indicator 
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12Fبازده

يگر د. از موارد زيرگروه اين شاخص در ماه ژوئن مثبت بودند 1
زير مجموعه اين شاخص يعني شاخص سهام در ماه ژوئن كاهش 
يافت اما ماه ژوئيه افزايش داشت و بنابراين تأثير آن در شاخص 

رود شاخص  در مجوع انتظار مي. پيشرو ماه ژوئيه مثبت خواهد بود
 .مذكور در ماه ژوئيه افزايش يابد

 جمعه -هاي نوساز فروش خانه 
در واقع . ماه ژوئن خوب بودهاي نوساز در  فروش خانه

 2009-2008ميزان فروش به بالاترين سطح پس از ركود سال 
ق قرضه رهني بود ااين اتفاق برغم افزايش نرخ بازدهي اور. رسيد

كه هزينه دسترسي به منابع مالي در بازار مسكن را افزايش داده 
اند كه  از سويي ديگر ساخت و سازها نيز با كاهش روبرو شده. است

در . تواند به كاهش فروش در ماه ژوئيه بيانجامد اين موضوع نيز مي
هاي نوساز وجود  مجموع انتظار كاهش ملايم در ميزان فروش خانه

 .دارد

 اروپا
 بهبود رشد اقتصادي

در ركود فرو رفته  2011اقتصاد منطقه يورو از فصل سوم سال 
 3/0ثبت رشد بوده اما بالاخره در فصل دوم سال جاري توانست با 

در مقايسه . درصدي نسبت به فصل نخست از ركود خارج شود
درصد  -7/0سالانه نيز رشد اقتصادي منطقه يورو در فصل دوم به 
درصد در  1/1رسيد و اين در حالي بود كه در فصل نخست انقباض 

 . سال به ثبت رسيده بود
اي در فصل دوم آلمان و فرانسه نيز به عنوان بزرگترين اقتصاده

در آلمان رشد . منطقه رشد بهتر از انتظاري را به ثبت رساندند
اقتصادي فصلي و سالانة فصل دوم سال جاري به ترتيب به سطوح 

در فرانسه رشد اقتصادي فصل به فصل و . درصد رسيد 9/0و  7/0
درصد  3/0و  5/0ي فصل دوم سال جاري به ترتيب به  سالانه
 .رسيد

                                                 
1  Yield Spread 

نان رشد اخير اقتصاد منطقه يورو را البته بسياري از اقتصاددا
 3/0دارند نرخ رشد فصلي  كنند و اظهار مي هنوز ضعيف ارزيابي نمي

درصدي در حدي نيست كه بتواند بيكاري فزاينده اين منطقه بزرگ 
از سويي ديگر . اقتصادي را كاهش داد و بحران بدهي را مهار نمايد

ادامه دارد و سياستهاي رياضتي مالي دولتهاي منطقه همچنان 
به علت بيكاري و . بانكها قادر به ارائه تسهيلات مناسب نيستند

گذاري  دهي، مصرف نيز چندان قوي نيست و سرمايه كاهش وام
هاي  هاي اقتصادي داراي ظرفيت هنوز دچار نقص است و بنگاه

 . خالي توليد هستند
البته نرخ انقباض اقتصادي در كشورهاي بدهكار حاشيه جنوبي 

قه يورو به ميزان قابل توجهي كاهش يافته كه از نقاط اميد منط
 .شود آمارهاي رشد اقتصادي محسوب مي

روند با توجه به اجزاء تشكيل دهنده توليد  در كل انتظار مي
ناخالص داخلي در فصل آينده نيز اقتصاد منطقه به رشد البته كم 

بل توجه اما هنوز نمي توان انتظار كاهش قا. سرعت خود ادامه دهد
 .در بيكاري را داشت

 
 رشد صنعتي

به نحوي   2013عمكرد بخش صنعت در ماه پاياني فصل سوم  
در . بود كه توانست به بهبود رشد اقتصادي منطقه يورو كمك نمايد
 3/0ماه ژوئن رشد توليدات صنعتي در مقايسه با ژوئن سال قبل به 

ر مقايسه با ماه رشد توليدات صنعتي در ماه ژوئن د. درصد بالغ گشت
در مقايسه با ماه مه توليد كالاهاي بادوام . درصد بود 7/0مه 

. درصد افزايش يافت 5/2اي  درصد و كالاهاي سرمايه 9/4مصرفي 
اما . درصد رشد نموده بود 5/0اي  همچنين توليد كالاهاي واسطه

 6/1و  6/0توليد كالاهاي مصرفي غير بادوام و انرژي به ترتيب 
 .درصدي را ايجاد نمود 7/0يافت كه در مجموع رشد  درصد كاهش
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 اميد بيشتر به آينده
كه وضعيت  ZEWشاخص نظرسنجي اقتصادي موسسه 

 44واحد در ماه ژوئن به  8/32نمايد، از  اقتصادي منطقه را برآورد مي
واحد در  3/36در آلمان نيز اين شاخص از . واحد در ماه ژوئيه رسيد

سنجي  بهبود شاخص نظر. در ماه اوت رسيدواحد  42ماه ژوئيه به 
دهد كه رشد اقتصادي در فصل سوم  اقتصادي در منطقه نشان مي
درصدي در آن به ثبت رسيده بود،  3/0نسبت به فصل دوم كه رشد 

 . تر خواهد بود سريعتر و باثبات

 تورم مهار شده
م تور ،در ماه ژوئيه در مقايسه با ژوئيه سال قبل به مانند ماه ژوئن

در ماه مه  يعني دو ماه قبل. درصد در سال قرار گرفت 6/1در سطح 
13Fنرخ تورم پايه. درصد در سال قرار داشت 4/1نرخ تورم در سطح 

در  ۱
لازم به ذكر است كه نرخ  .درصد در سال رسيد 1/1ماه ژوئيه نيز به 

نرخها كنوني . درصد قرار دارد 2هدف بانك مركزي اورپا در سطح 
ي ادامه سياستهاي فوق انبساطي پولي را فراهم فضاي كافي برا

 .نمايد مي

 

  انگليس

مركزي انگلستان به رياست مارك كارني طي دو هفته  بانك 
بيكاري را  Forward Guidanceگذشته در قالب برنامه موسوم به 

سياستهاي پولي قرار داد و هرگونه افزايش نرخ بهره را  نقطه كانوني
در روز . درصد متوقف نمود 7ه سطح زير كاهش ميزان بيكاري ب تا

اوت بيانيه نشست اعضاي كميته پولي بانك مركزي  14چهارشنبه 
عضو اين كميته  9عضو از  8در اول اوت منتشر شد و بر اساس آن 

اين برنامه كه مورد . با برنامه پيشنهادي مارك كارني موافقت نمودند
قرار گرفته است كامرون نخست وزير انگلستان نيز  تائيد ديويد

درصدد تحريك بخش خصوصي در ايجاد اشتغال بوده تا به اين 
البته با . ترتيب تا حدودي از بار هزينه ايجاد مشاغل دولتي بكاهد

                                                 
 بدون در نظر گرفتن تغييرات قيمت مواد غذايي و انرژي ۱

درصدي  1/1درصدي و افزايش اندك  8/2توجه به نرخ تورم 
هاي بانك مركزي منوط به  ميانگين دستمزدها، تحقق برنامه

 .هاي مصرفي خانوارهاست فشارهاي مضاعف بر هزينه

 :مهمترين شاخصها

 بخش مسكن   
طي هفته گذشته شاخص بهاي مسكن در انگليس منتشر شد و 

درصد در ماه  36درصد در ماه ژوئن به  21با رشد قابل ملاحظه از 
RICS14Fبه گزارش . ژوئيه رسيد

اين بالاترين قرائت از قيمت مسكن  2
 .تا كنون بوده است 2006از نوامبر 

 بيكاري و تورم نرخ
طبق گزارش سازمان ملي آمار انگلستان براي نهمين ماه    

بر اساس آمار منتشر شده . متوالي از تعداد جويندگان كار كاسته شد
نفر  29200ژوئيه تعداد افراد جوياي كار به  در ماه از اين دفتر

نفركل  ميليون 8/29در اين ماه كاهش يافت و به اين ترتيب 
نفركل جويندگان كار اين كشور را تشكيل  ميليون 44/1شاغلين و 

را به  Claimant Count اين امر رشد شاخص بيكاري .دهند مي
تا كنون بوده  2004درصد رسانيد كه كمترين سطح از فوريه  3/4

اما با اين وجود نرخ بيكاري در بازه سه ماهه همچنان در . است
حوريت اخير اين درصد ماندگار مانده است و عليرغم م 8/7سطح 

شاخص در سياستهاي پولي، تحليلگران انتظار ندارند نرخ بيكاري تا 
  .درصد برسد 7به زير  2016اواسط 

در هفته گذشته شاخص تورم انگلستان توسط سازمان ملي آمار    
ماه منتهي به  12اين كشور منتشر شد و بر اساس آن  تورم كه در 

، در سال منتهي به ماه ژوئيه درصد ثبت شده بود 9/2ژوئن در سطح 
درصد در  3/2بر اين اساس تورم پايه نيز از . درصد رسيد 8/2به 

ماه منتهي به ماه ژوئيه  12درصد در 2سال منتهي به ماه ژوئن به 
شاخص قيمت توليدكننده در سال منتهي به ماه ژوئيه . كاهش يافت

                                                 
2 Royal Institution of Chartered Surveyors 
 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=london-based%20rics&source=web&cd=2&cad=rja&ved=0CDMQFjAB&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FRoyal_Institution_of_Chartered_Surveyors&ei=KWiUUY6ENK7Y4QT0rICwAQ&usg=AFQjCNF3_xyL58RzjFRxD7A9Rdep_Aw25g&bvm=bv.46471029,d.bGE
http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=london-based%20rics&source=web&cd=2&cad=rja&ved=0CDMQFjAB&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FRoyal_Institution_of_Chartered_Surveyors&ei=KWiUUY6ENK7Y4QT0rICwAQ&usg=AFQjCNF3_xyL58RzjFRxD7A9Rdep_Aw25g&bvm=bv.46471029,d.bGE
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  . درصد رشد داشته است 1/2

رشد شاخص  ده طي هفته گذشته،هاي منتشر ش بر اساس گزارش
درصد اعلام شد كه نسبت به  1/1خرده فروشي در ماه ژوئيه معادل 

درصدي اين شاخص در ماه ژوئن، با افزايش قابل ملاحظه  2/0رشد 
درصدي 6/0اين در حالي است كه تحليلگران رشد .همراه بوده است

همچنين شاخص خرده . كردند را براي ماه ژوئيه پيش بيني مي
بوده كه بالاترين ميزان  3ماه منتهي به ماه ژوئيه نيز  12وشي در فر

اين سومين ماه متوالي رشد  .تا كنون بوده است 2011رشد از ژانويه 
سابقه بوده  ت كه در چهار و نيم سال گذشته بياين شاخص اس

هوا در اواسط ژوئيه و تمايل كمتر به تهيه غذا در  شديدگرماي .است
يل افزايش تقاضاي مواد غذايي به ويژه غذاهاي منازل يكي از دلا

 .آماده بوه است

 ژاپن

 كاهش نرخ رشد اقتصادي، افزايش تورم
و فصل نخست سال جاري ميلادي شاهد  2012در فصل پاياني 

نرخ رشد اقتصادي ژاپن در پي اعمال سياستهاي  يروند افزايش
ن اينكه نرخ اما در هفته گذشته ضم .انبساطي پولي و مالي در بوديم

درصد در سال  8/3درصد به  1/4رشد اقتصادي فصل نخست از 
مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت، انتشار آمارهاي اوليه رشد 
اقتصادي در فصل دوم نشان داد كه رشد اقتصادي ژاپن در اين 

در حالي كه انتظار . درصد در سال كاهش يافته است 6/2فصل به 
بررسي اجزاء تشكيل . د در سال برسددرص 6/3رفت حداقل به  مي

دهد كه مهمترين  دهنده توليد ناخالص داخلي اين كشور نشان مي
عامل در كاهش نرخ رشد اقتصادي در فصل دوم كاهش 

اما در . درصد بود 4/1هاي خصوصي به ميزان  گذاري بنگاه سرمايه
درصدي  2/4درصدي مصرف خصوصي و  1/3عين حال شاهد رشد 

درصدي اقتصاد در فصل  6/2ومي بوديم كه به رشد تقاضا بخش عم
گذاري خصوصي همزمان با افزايش  كاهش سرمايه. دوم كمك نمود

مصرف در زماني كه اقتصادي اين كشور از تورم منفي در حال 

فاصله گرفتن است، اين شايعه را بوجود آورد كه دولت در قبال 
ي اقتصادي را ها خواهد ماليات بنگاه افزايش ماليات بر فروش مي

اما به زوردي صحت اين شايعه مورد ترديد قرار گرفت . كاهش دهد
چرا كه وزير دارايي آقاي آسو عنوان داشت اين طرح نمي تواند براي 
جبران اثر افزايش ماليات بر فروش كار ساز باشد و دولت فعلا 

 . اي بدين منظور ندارد برنامه
آخرين گزارش خود از با وجود كاهش نرخ رشد اقتصادي دولت در 

سال  15وضعيت عمومي قيمتها عنوان داشته كه بالاخره بعد از 
ها  تورم منفي در اين كشور در حال خاتمه يافتن است و آخرين يافته

اما هنوز بسيار . دهنده روند افزايش سطح عمومي قيمتهاست   نشان
د زود است كه روند افزايشي قيمتها را كاملا با ثبات و ادامه دار

همچنين دولت اعلام نموده وضعيت اشتغال نيز همچنان رو . دانست
 .به بهبود است

لازم به ذكر است كه در آخرين گزارش، با توجه به بالا رفتن 
اما هنوز . بود يافتهقيمت انرژي بخصوص الكتريسته، تورم افزايش 

15Fدر اقلام مواد خوراكي و ساير اقلام روند كاهشي ادامه داشت

1. 

 

 يدات صنعتيكاهش تول
همان طور كه در قسمت قبل عنوان شد نرخ رشد اقتصادي ژاپن 

درصد كاهش يافت كه يكي از دلايل  6/2به  2013در فصل دوم 
كاهش در . گذاري خصوصي بوده است كاهش سرمايهاين 

بخصوص در بخش صنعت كاهش توليد در  يگذاري خصوص سرمايه
وليدات صنعتي در ماه نرخ رشد ت. بخش را به همراه داشته است ناي

لازم به . درصد در مقايسه با ژوئن سال قبل رسيد -6/4ژوئن به 
درصد  -1/1ذكر است در ماه مه نرخ رشد توليدات صنعتي در سطح 

 .در سال قرار داشت

                                                 
 از همين مجموعه 92سال  18ه گزارش شماره رجوع شود ب ۱
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درصد  1/3در مقايسه با ماه مه نيز ميزان توليدات صنعتي ژاپن 
ه و اين در حالي بود كه در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل كاسته شد

 .درصدي به ثبت رسيده بود 9/1رشد مثبت 
گذاري و توليدات صنعتي سبب شده  همچنين كاهش سرمايه

در ماه ژوئن . مديران اقدام به كاهش ظرفيت توليد خود نمايند
 .درصد كاهش يافت 6/2ظرفيت توليد در بخش صنعت 

درصد در  5/10رشد سفارشات ماشين آلات نيز از از سويي ديگر 
درصد در ماه ژوئن رسيد كه نشان دهنده وخامت  -7/2ماه مه به 

 .آلات است  اوضاع در بخش توليد ماشين

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
درصد 63/0 و 2/0، 59/0تيب بتر و فرانك سوئيس يوروين، در برابر 

 .درصد تضعيف شد 57/0 تقويت و در برابر پوند
 

 
 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 
-5640/1دلار و هر پونـد در محـدوده     3256/1-3346/1محدوده 

-21/98همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بود 5450/1
 .ين متغير بود 91/96

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 عوامل تقويت ين در برابر دلار

 ارقام بدتر از انتظار قيمت توليدكننده در امريكا 
 اي ميان آتلانتيك هاي كارخانه انتشار ضعيف ارقام فعاليت 

 
 عوامل تضعيف ين در برابر دلار

 هاي اقتصادي  زني در مورد انتشار بهتر از انتظار شاخص گمانه
 مريكاا
  رشد كمتر از انتظارGDP  فصل دوم ژاپن 
 فروشي امريكا رشد چشمگير شاخص خرده 
 ها از سوي دولت ژاپن انتشار خبر كاهش ماليات شركت 
 ي بيكاري امريكا به كمترين  افت شديد تعداد متقاضيان بيمه

 سال گذشته 6سطح 
 گريزي و اقبال به دلار حاكم شدن جو ريسك 

 
 برابر دلارعوامل تقويت يورو در 

 ي  گذاران موسسه ارقام فراتر از انتظار تمايلات سرمايهZEW 
 در آلمان

 ارقام بدتر از انتظار قيمت توليدكننده در امريكا 
 اي ميان آتلانتيك هاي كارخانه انتشار ضعيف ارقام فعاليت 
 ي يورو از  انتشار ارقام رشد اقتصادي در اروپا و خروج حوزه

 فصل متوالي 6ركود پس از 
 

 عوامل تضعيف يورو در مقابل دلار
 هاي اقتصادي  زني در مورد انتشار بهتر از انتظار شاخص گمانه

 امريكا
 فروشي امريكا رشد چشمگير شاخص خرده 
 ي بيكاري امريكا به كمترين  افت شديد تعداد متقاضيان بيمه

 سال گذشته 6سطح 
 گريزي و اقبال به دلار حاكم شدن جو ريسك 
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 ند در مقابل دلارعوامل تقويت پو
 ي نزديك از سوي  زني پيرامون افزايش نرخ بهره در آينده گمانه

 بانك مركزي انگليس
 فروشي در انگلستان بهبود ارقام خرده 

 
 عوامل تضعيف پوند در مقابل دلار

 كننده در انگليس افت تورم پايه و شاخص قيمت توليد 
 گريزي و اقبال به دلار حاكم شدن جو ريسك 

 

 

 ن عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهتري مهم

 
 ين -دلار 

درصد در برابر دلار  63/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، ين  در مقايسه

هاي اقتصادي فراتر از انتظار اين هفته در  شاخص. تضعيف شد

انبساطي  هاي فوق امريكا توانست احتمال كاهش سرعت سياست

  .دلار بيانجامد اين كشور را افزايش، و به تقويت
در روز دوشنبه شاهد تقويت دلار امريكا در برابر اكثر اسعار ازجمله 

هاي  زني در مورد انتشار بهتر از انتظار شاخص گمانه. ين ژاپن بوديم
ي اين هفته، كه به طبع فدرال رزرو را قانع  اقتصادي امريكا در ادامه

رد، انبساطي خود خواهد ك هاي فوق به كاهش سرعت سياست
از سوي . توانست به عنوان محركي در جهت تقويت دلار عمل كند

ي دوم براي ژاپن در  ديگر ارقام سالانه رشد اقتصادي در سه ماهه
و  درصدي 6/2ي  رغم رشد سالانه اين روز منتشر شد كه علي

اين كشور، كمتر از حد انتظار بود و به  GDPسومين افزايش متوالي 
شنبه رشد چشمگير  در روز سه. منجر شد تضعيف ين در برابر دلار

ماه گذشته،  7فروشي امريكا با بيشترين سرعت  شاخص خرده
بخشي از تضعيف ين . ترين دليل تقويت دلار عنوان شده است اصلي

ها از سوي  در برابر در اين روز نيز به خبر كاهش ماليات شركت
در . ي محلي منتشر شد دولت ژاپن مرتبط است كه در يك روزنامه

روز چهارشنبه آنچه كه روند حركتي اين جفت ارزي را شكل داد، 
داد  ارقام بدتر از انتظار قيمت توليدكننده در امريكا بود كه نشان مي

اين . تورم اين كشور با سرعت قابل قبولي در حال افزايش نيست

انبساطي فدرال رزرو را با  هاي فوق ي سياست مورد احتمال ادامه
در . داد و به تقويت ين در برابر دلار انجاميد زايش ميسرعت فعلي اف

در ابتدا، افت شديد .ر در برابر اكثر اسعار تضعيف شدروز پنجشنبه دلا
سال  6ي بيكاري امريكا به كمترين سطح  تعداد متقاضيان بيمه

بود،  ها پيش بينيگذشته و نيز ارقام تورم در ماه ژوئيه كه همانند 
ي نزديك  انبساطي امريكا در آينده هاي فوق تانتظار كاستن از سياس

ي اين روز انتشار  اما در ادامه. را تقويت و دلار را نيز تقويت كرد
اي ميان آتلانتيك در اين كشور  هاي كارخانه ضعيف ارقام فعاليت

براي ماه اوت، از تقويت دلار در برابر اسعار جلوگيري كرد و حتي 
ي اسعار  ز جمعه دلار در برابر همهدر رو. اندكي دلار را تضعيف كرد

كننده در امريكا كه  پس از انتشار تمايلات مصرف. تقويت شد
زد،  ي اقتصادي اين كشور را رقم مي بيني كمتر آنها به آينده خوش

 . گريزي و تمايل به دلار امريكا افزايش و دلار تقويت شد ريسك
 
 

 

 دلار -يورو 

درصد در برابر  21/0يورو  ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، در مقايسه

دليل  اين هفته ارقام مثبت از اقتصاد امريكا در. شد ضعيفدلار ت

علايم خروج اروپا از ركود اگرچه  بود، يورو در مقابلدلار رشد  اصلي

فصل متوالي مانعي در مقابل تقويت بيش از حد  6اقتصادي پس از 

 . يورو بوددلار در مقابل 

كه پيرامون بهبود ارقام اقتصادي امريكا در   هايي زني علاوه بر گمانه
تقويت دلار در برابر اسعار انجاميد، در ي هفته وجود داشت و به  ادامه

. ي اشپيگل بوديم اروپا در روز يكشنبه شاهد انتشار گزارشي در مجله
داد كه بانك مركزي آلمان پيرامون نياز مجدد  اين گزارش نشان مي
در . هاي مالي هشدار داده است به كمك 2014يونان در ابتداي سال 

ادامه در روز دوشنبه نيز مشخص شد اقتصاد يونان كه در سال 
كند، در فصل دوم  ششمين سال متوالي ركود را سپري مي 2013

شنبه رشد  در روز سه. درصد كوچك شده است 6/4سال جاري نيز 
 فروشي امريكا براي ماه ژوئيه سبب فراتر از انتظار شاخص خرده

تقويت مجدد دلار در برابر يورو گشت، اگرچه در مقابل، ارقام فراتر 
در آلمان، كه  ZEWي  گذاران موسسه از انتظار تمايلات سرمايه
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نشان از بهبود وضعيت اقتصادي اين كشور در ماه اوت نسبت به 
ژوئيه داشت، نيز از تضعيف بيش از حد يورو مقابل دلار جلوگيري 

انتشار ارقام رشد اقتصادي در اروپا كه نشان  در روز چهارشنبه. كرد
ي يورو از بزرگترين ركود از زمان تاسيسش داشت،  از خروج حوزه

اما پس از آن . توانست در ابتدا به تقويت يورو در برابر دلار بيانجامد
داري در امريكا و افزايش احتمال كاسته  با رشد بازده اوراق خزانه
انبساطي فدرال رزرو در ماه آتي،  هاي فوق شدن از سرعت سياست

توانست تقويت ابتداي روز يورو را از بين ببرد و نهايتاً دلار را تقويت 
اروپا، عامل ديگري كه تقويت دلار در  GDPالبته علاوه بر . كند

هاي توليدكننده در امريكا  برابر يورو را تا حدودي محدود كرد، قيمت
رد و نشان داد كه در واقع بود كه تقريباً سطوح گذشته را حفظ ك

همانند ين، يورو نيز در . تورم با سرعت مناسب در حال رشد نيست
ارقام ضدونقيض از اقتصاد . روز پنجشنبه در برابر دلار تقويت شد

كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و كاهش سطح (امريكا 
روز . نهايتاً به ضرر دلار در اين روز تمام شد) اي هاي كارخانه فعاليت

گريزي حاكم بر بازار توانست به تقويت دلار امريكا  جمعه ريسك
 . بيانجامد
 
 دلار -پوند 

درصد در  04/1ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، پوند  در مقايسه

گليس و نبهبود ارقام اقتصادي در ا. برابر دلار تقويت شد

زني پيرامون افزايش نرخ بهره در اين كشور از سوي  گمانه

 .زي، دلايل تقويت پوند در اين هفته بودندبانك مرك

كه پيرامون بهبود ارقام اقتصادي   هايي زني گمانهدر روز دوشنبه 
اين هفته وجود داشت توانست پوند را نيز همانند  امريكا در

شنبه  در روز سه. ساير اسعار عمده در برابر دلار تضعيف كند
فت تورم پايه و ا. پوند باز هم به تضعيف مقابل دلار ادامه داد

كننده در اين كشور باعث تضعيف پوند  شاخص قيمت توليد
در روز چهارشنبه شاهد تقويت استرلينگ در اما . مقابل دلار بود

فعالان بازار در اين روز به افزايش نرخ بهره . مقابل دلار بوديم
ي نزديك از سوي بانك مركزي انگليس وزن زيادي  در آينده

گرفته از رشد چشمگير ارقام   ني نشاتز دادند و اين گمانه

مجموعاً پوند در يكماه . اقتصادي اين كشور عنوان شده است
ي رويترز،  ارز برتر مورد بررسي موسسه 36گذشته و در ميان 

درصد تقويت داشته  1/2بهترين عملكرد را در مقابل دلار با 
. در روز پنجشنبه پوند به تقويت در برابر دلار ادامه داد. است

فروشي در انگلستان از يكسو و كاهش سطح  بهبود ارقام خرده
اي امريكا از سوي ديگر دلايل تقويت پوند  هاي كارخانه فعاليت

گريزي حاكم بر  در روز جمعه نيز جو ريسك. در اين روز بودند
 . بازارها توانست از ارزش پوند در مقابل دلار بكاهد

 
 دلار -فرانك 

ابتدا هفته در مقايسه با انتهاي (ه گذشته فرانك سوئيس نيز در هفت
. شد ضعيفدرصد ت 08/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته 
 .درصد تقويت شد 63/0گذشته نسبت به هفته ماقبل 

 
 Fixingو  بوريلا يها نرخ

 ماهه      3          ماهه  6        ماهه  9ماهه          12  
 دلار              26410/0            39450/0           -              66760/0

يورو               15143/0          26500/0           -         0/ 47786  

وندپ               51250/0          59300/0           -         88313/0  

سوئيس فرانك     01800/0          08000/0           -         25200/0  

ين ژاپن            15357/0          22356/0          -          41357/0  

درهم            86286/0          09857/1             -          26429/1  

يوآن               6503/4           2198/4       2700/4        4000/4  

 مرجع يوآن        50/5              50/5               00/6              00/6    
كره ون             66/2              69/2           71/2           74/2  
تركيه لير            9200/7           9800/7        2521/8       6846/8  

                                   

http://www.global-rates.com 
http://www.smbs.biz 
http://www.centralbank.ae 
http://www.trlibor.org 

                  http://www.shibor.org 
 
 

http://www.centralbank.ae/
http://www.trlibor.org/


  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۱ 

 تحولات بازار طلا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار 70/1376-84/1321
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت افزايش ددرص 63/3 هفته ماقبل،

 
 

كنندگان  يكي از بزرگترين مصرف(ثبت تجاري چينارقام م
از يكسو هاي معروف طلا  افزايش ورود طلا به هولدينگ )طلا

از  اي تكنيكيه و خريد داري امريكا افزايش بازده اوراق خزانهو 
، در كنار افت چشگير در بازار سهام، توانست به سوي ديگر

 .افزايش قيمت طلا در اين هفته بيانجامد
 تحولات طلا روزشمار 

براي تقويت تقاضا به دليل درصد  2بهاي طلا در روز دوشنبه  
نگيهولدتن طلا به موجودي  8/1ورود  خبر طلا در چين و

 ،ژوئن تا كنون بي سابقه بوده است  10ي طلا كه از ها
. رسيددلار  01/1336آن به  هر اونس و بهاي يافت افزايش 

درات اانتظار انتشار آمار ص چشم انگذار در پايان اين روز سرمايه
 . شنبه بودند فروشي آمريكا در روز سه هدو واردات و خر

خبر مربوط به رشد هزينه هاي مصرف كننده شنبه  در روز سه 
دلار به  ، ترقي  ماه ژوئيه آمريكا به بالاترين سطح هفت ماهه

تصميم  ويورو و ين  يك هفته اي در برابر حسطبالاترين 
درصدي ماليات بر واردات طلا  10افزايش  دولت هند مبني بر

درصدي  1، موجب كاهش  حسابجاريبراي مهار كسري 
 .شددلار  84/1321به و رسيدن قيمت هر اونس آن بهاي طلا 

در روز چهارشنبه انتشار عدم تغيير در شاخص قيمت توليدكننده  
هايي از افزايش اندك نرخ تورم در  و به تبع آن بروز نشانه

سياستهاي فوق انبساطي توسط فدرال كاهش حتمال آمريكا، ا
درصد  1/1اين شرايط بهاي طلا را . رزرو را به تاخير انداخت

عليرغم . دلار در هر اونس رسيد 44/1334افزايش داد و به 
افزايش گذاران در بخش طلا معتقدند كه  مايهراين شرايط س

بالاترين  داري آمريكا كه در روز چهارشنبه به اوراق خزانه بازده
سطح خود در دوسال اخير رسيد، سبب افزايش جذابيت پوشش 

 . د تورمي طلا شده استض

درصد افزايش به بالاترين سطح دو  3/2در روز پنجشنبه طلا با  
به دنبال . دلار رسيد 54/1364 به ماه اخير و براي هر اونس

انتشار آمارهاي متناقض از اقتصاد آمريكا، در اين روز دلار 
ي طلا ناگهان افزايش هانگيهولدف شد و موجودي تضعي
زيرا سوداگران طلا كه از اواسط آوريل به واسطه بهاي . يافت

پائين طلا اقدام به پوشش و جبران كمبود طلاي خود نموده 
دلار در هر اونس  1350بودند با  رسيدن بهاي طلا به بيش از 

طلا را اقدام به خريدهاي آتي نمودند كه خود افزايش بهاي 
به نظر تحليلگران در اين روز عوامل تكنيكي . تقويت كرد

 .جهت حركت بازار را تعيين نمودند

در روز جمعه گزارش منتشر شده از اقتصاد آمريكا مبني بر  
كننده و قرارگرفتن ميزان  ضعيف بودن شاخص اعتماد مصرف

 گذاري يه ز كمتر از حدانتظار، تقاضاي پوشش سرماساخت و سا
اهش كدر اين روز شاخص سهام آمريكا با . افزايش داد طلا را

اهش هفتگي سهام را در كشديد همراه بود بطوريكه بيشترين 
درصد  9/0ز طلا با به اين ترتيب در اين رو. اين ماه رقم زد
 .دلار در هر اونس را تجربه نمود 70/1376 افزايش، سطح
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 ۱۲ 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 68/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در پايان وقت بازار مذكور
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 11/106-33/107 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت88/106خام  فرآوردهاين 
افزايش  درصد56/1 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهنت ايان وقت بازار هر بشكه نفت برهاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  40/110-82/108

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 52/109نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  27/105-96/107ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 67/106اين سبد نفتي به 
  .يافت افزايش درصد 012/0ي گذشته  هميانگين قيمت در هفت

 
 

 
 

 
 نفتي روز شمار

 وشنبهد •
در اين روز بازار بيشتر انتشار آمارهاي مربوط به خرده فروشي و 
توليدات صنعتي امريكا كه قرار بود در روزهاي آينده انتشار يابد را 

بيشتر نوسانات روز دوشنبه در ادامه نوسانات روز . كشيد انتظار مي
صادراتي  پايانههاي نفت ليبي به  اعتصابات در چاه. اقبل بودجمعه م

هزار بشكه نفت اين كشور را  600نفت اين كشور كه روزانه 
هفته  2به مدت  پايانهكردند، سرايت كرده و اين  صادرات مي

هاي نفتي كوچكتر ليبي نيز  در برخي از چاه. صادراتي نداشته است
در روز دوشنبه قيمت . ت شداعتصاب كارگران سبب قطع توليد نف

 33سنت و قيمت نفت اوپك  13سنت و نفت امريكا  75نفت برنت 
 .سنت در هر بشكه افزايش داشت

 شنبه سه •

همچنان . شنبه نيز روند افزايش قيمت نفت ادامه يافت در روز سه
نگراني در مورد قطع توليد نفت ليبي و كاهش توليد نفت عراق 

توليد نفت ليبي از . مت نفت خام بودعمده دليل افزايش دهنده قي
شركت دولتي . ميليون بشكه در روز كاهش يافته است 5/0به  3/1

هاي نفت تحويل ماه  ملي نفت ليبي اعلام نمود كه بارگيري محموله
از سويي ديگر . تواند بر اساس برنامه انجام دهد سپتامبر را نمي

درياي كاريب در موسسه مطالعاتي طوفانها در امريكا از مواج شدن 
 .جنوب امريكا خبر داد

فروشي ماه ژوئيه در امريكا كمتر از  اين درحالي بود كه خرده
ميزان پيش بيني شده افزايش داشت كه روند صعودي قيمت نفت، 

در اين روز . بخصوص در مورد نفت امريكا را تا حدودي تعديل نمود
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 ۱۳ 

به ترتيب  قيمت نفت خام برنت، امريكا و اوپك تحويل ماه اكتبر
 .دلار افزايش يافت 48/1و  72/0، 85/0

 چهارشنبه •

هاي نفت لبيي، درگيرهاي خياباني در  با وجود اعتصاب در چاه
درگيري بين پليس و . مصر خاورميانه را بيش از پيش متشنج كرد

معترضان مصري حامي مرسي رئيس جمهور مخلوع اين كشور 
وضعيت اضطراري صدها كشته و زخمي داشت و سبب شد تا دولت 

الملل رئيس جمهور موقت  آقاي البرادعي معاون بين. اعلام نمايد
كانال سوئز كه . مصر نيز در اعتراض به كشتار مردم استعفا نمود

16Fمحل ترانزيت نفت خاورميانه است و خط لوله ساميد

در كشور مصر  1
همچنين موسسه مطالعات انرژي در امريكا اعلام نمود كه . قرار دارد

اوت به ميزان  9هم ذخاير نفت اين كشور در هفته منتهي به  باز
در اين روز قيمت نفت برنت . ميليون بشكه كاهش يافته است 8/2

سنت  34سنت و نفت تحويل ماه اكتبر  38تحويل ماه سپتامبر 
و  20/110نسبت به روز قبل افزايش يافت و به ترتيب به هر بشكه 

17Fدلار رسيد 82/108

سنت افزايش و نفت اوپك  2نها نفت امريكا ت. 2
 .سنت كاهش قيمت يافت 6

 
 پنجشنبه •

با توجه به ادامه ناآراميها در مصر روند صعودي قيمت نفت ادامه 
طرفداران حزب اخوان المسلمين مصر يك ساختمان دولتي را . يافت

افزايش قيمتها در حالي بود كه توليدات . تسخير و به آتش كشديدند
ماه ژوئيه رشدي نداشت و شاخص امپاير  صنعتي در امريكا در

بيني شده و حتي  استيت صنعتي در نيويورك كمتر از مقدار پيش
 .ارقام قبلي بود

                                                 
۱ Sumed pipeline  : اين خط لوله نفت را از درياي سرخ به بندر اسكندريه در

 .قرار دارد خط  لوله در شمال شرقي مصر ناي. كند درياس مديترانه منتقل مي
اوت قيمت نفت تحويل ماه اكتبر  14از روز چهارشنبه  اين گزارش در جدول انتهايي ۲

گردد روند قيمت نفت در روز چهارشنبه صعودي بود است و  تاكيد مي .درج شده است
به علت تغيير زمان تحويل از ) در جدول مذكور(شنبه به چهارشنبه  كاهش قيمت از سه

 .ده استسپتامبر به اكتبر بو

سنت و نفت خام  78در اين روز قيمت نفت برنت تحويل اكتبر 
در هر  27/1سنت و سبد نفتي اوپك  48امريكا تحويل سپتامبر 

 .بشكه افزايش قيمت داشت
 جمعه •

هاي مصر باز هم صحنه درگيري طرفداران  خيابان در روز جمعه
در روز جمعه كه روز خشم نام . محمد مرسي  با نيروهاي نظامي بود

گرفته بود تعدادي دگيري از شهرواندان مصري به دست نيروهاي 
خط لوله انتقال نفت عراق به تركيه . نظامي كشته و زخمي شدند

روز انتقال نفت اين  2 گذاران قرار گرفت كه حداقل مورد حمله بمب
سنت افزايش  80نفت برنت در اين روز . نمود خط لوله را متوقف مي

امريكا با كاهش خطر توفان در خليج مكزيك  در. قيمت داشت
 .قيمت نفت امريكا كمي تعديل شد

 
 

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-5.6 -2.8 1,056.50 نفت خام
-5.5 -2.8 360.50            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
18.7 -1.2 222.4 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,390 11 7,571 توليد داخلی

�812 3 7,865 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۶ اوت  هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۵ اوت ۱۴ اوت ۱۳ اوت ۱۲ اوت ۹ اوت 

065841 002 065857 065703 065870 065989 065906 065815  SDR 0  دلار به65638

10355 ٢ 027 10327 10338 10305 10340 10346 10306 10288 دلار  كانادا

9706 ۴ 059 9763 9753 9738 9813 9821 9691 9623 ين  ژاپن

13325 ٣ 020 13298 13328 13346 13256 13262 13300 13342 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09235 ۵ 063 09294 09265 09262 09355 09330 09257 09223 فرانك  سوييس

15448 ١ 057 15535 15624 15640 15501 15450 15462 15505 ليره  انگليس  *

151883 002 151846 152200 151815 151540 151732 151941 SDR 152350 به دلار  

129949 363 134671 137670 136454 133444 132184 133601 131476 طلاي نيويورک (هراونس)

129500 340 133900 136925 132975 132650 132850 134100 130900 طلاي  لندن (هر اونس)

10784 156 10952 11040 10960 10882 10982 10897 10822 نفت برنت انگليس 

10512 168 10688 10729 10733 10685 10683 10611 10595 نفت پايه آمريکا 

15505 617 14548 13650 13753 15338 15451 15420 DOW-30 15426 (بورس وال ا ستريت ) 

13941 276 14326 15081 15112 14050 13867 13519 NIKKEI-225 13615 (بورس توكيو )  

6570 028 6551 6500 6483 6587 6612 6574 FTSE-100 6583 ( بورس لندن)

8323  088 8396 8392 8376 8438 8416 8359 DAX-30 8338 (بورس فرانكفورت)
شماره ۲۲ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۵/۲۵
۲۰۱۳/۰۸/۱۶

رتبه  عنوان
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