
در بازار معاملات لندن بدليل افزايش خوش بيني نسبت به رشد . در روز دوشنبه بازار معاملات نيويورک به مناسبت روز کارگر تعطيل بود -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اين امر به . ه گذاران افزايش و تقاضا براي ين به عنوان ارز مامن کاهش يافتاقتصاد جهان وکاهش انتظار اقدام نظامي قريب الوقوع کشورهاي غربي بر ضد سوريه  ريسک پذيري سرماي

در مقطعي از اين روز هر دلار به .  درصد کاهش يابد١همراه احتمال ادامه سياست انبساطي پولي در ژاپن در  ماههاي آينده سبب شد در اين روز ين هم در برابر دلار وهم در برابر يورو  
شود، اخيراً بواسطه تشديد تنشهاي سوريه و همچنين شايعه  ين که درشرايط  نابساماني بازارها تقويت مي. ين رسيد٠٠/١٣١و هر يورو به سطح)  اوت به بعد٢الاترين سطح از ب( ين ٤٣/٩٩سطح 

اي چين و اروپا موجب خوش بيني نسبت به  ص مديران خريد کارخانهانتشار آمار بهبود شاخ. نشيني بانک مرکزي امريکا از سياستهاي پولي فوق انبساطي ،  تقويت شده است آغاز عقب
تصميم هفته گذشته ژاپن درمورد افزايش ماليات بر فروش بعد از اظهار نظر اعضاي هيئت مشاوره ويژه درخصوص مضرنبودن اين اقدام براي اقتصاد ژاپن .  دورنماي اقتصاد جهان شد

آخرين آمار کميسيون معاملات قراردادهاي آتي مواداوليه حاکي از اين بود که سوداگران .  احتمال ادامه سياست تسهيلي پولي در ژاپن کمک کرددرصورت ادغام با ديگرتدابير انگيزشي، به
بازار اکنون بر گزارش اشتغال ماه اوت آمريکا . ت درصد کاهش ياف١/٠در اين روز نرخ يورو در مقابل دلار . ارزي گمانه زنيهاي خود را به نفع دلار افزايش داده و درمورد يورو بدبين بودند

  . شود و تصميمات بانکهاي مرکزي اروپا و انگليس در پايان هفته تمرکز نموده است که روز جمعه منتشر مي
  

عيت اقتصادي چين و اروپا که تقاضا براي دارايي هـاي ريـسک   بهاي طلا در بازار لندن، به دليل به تأخير افتادن حمله احتمالي آمريکا به سوريه و هم چنين بهبود وض        -بورس فلزات قيمتي  
البته حجم معاملات به مناسبت تعطيلي روزکـارگر در بـازار هـاي آمريکـا،     .  دلار در هر اونس کاهش يافت١٤٠٠پذيرتر را افزايش و تقاضا براي طلا به عنوان يک مامن را کاهش داد، به زير                

مانه زني هاي حمله نظامي آمريکا به سوريه به بالاترين قيمت از اواسط ماه مه دست يافت، اما پس از آنکه قانون گذاران انگليس راي بـه عـدم دخالـت                طلا در هفته گذشته به علت گ      . کم بود 
ي لازم از کنگـره  ايـن کـشور مـي باشـد،      از طرفي با توجه به اينکه رئيس جمهور آمريکا ،جهت حمله به سـوريه در جـستجوي کـسب مجـوز هـا     . نظامي دادند، بهاي آن اندکي کاهش يافت    

ارزش سهام در بازارهاي اروپا، پـس از انتـشارآمار افـزايش فعاليـت هـاو توليـدات       . بنابراين هر گونه حمله احتمالي به سوريه، پس از پايان تعطيلات تابستاني آمريکا در نهم سپتامبر خواهد بود         
بـسياري از اقتـصاددانان   . اي برخـوردار اسـت   اما ماه سپتامبر براي طلا از اهميـت ويـژه  . يش از دو سال داشت، ترقي قابل ملاحظه اي نمود   کارخانه اي در حوزه يوروکه سريع ترين رشد را در ب          

 سپتامبر برگزار خواهـد     ١٧ريکا در   اجلاس دو روزه سياستي بانک مرکزي آم      . انتظار دارند که بانک مرکزي آمريکا در مورد آغاز توقف سياست هاي انبساطي در اين ماه تصميم گيري نمايد                  
زيرا بهاي طلا، در طول چهار سال گذشته، به دليـل افـزايش نقـدينگي               .   ميليارد دلاري اوراق قرضه، به قيمت طلا آسيب خواهد زد          ٨٥هرگونه کاهش تدريجي سياست هاي خريد ماهانه        . شد

هاي اقتصادي که مهم ترين آنها گزارش بـازار    هاي مرکزي اروپا و انگليس و اعلام يک سري داده           يج اجلاس سياستي بانک   از طرفي ناظران بازار در انتظار نتا      . بانک مرکزي ترقي نموده است    
  . کار آمريکا است، مي باشند که نشانگر توقف تدريجي و يا تمديد سياست هاي خريد ماهانه اوراق قرضه خواهد بود

  .  
  

در معــاملات ابتــداي روز، بــه دليــل . قيمــت نفــت برنــت در ايــن روز انــدکي افــزايش يافــت  . بــه مناســبت روز کــارگر تعطيــل بــود روز دوشــنبه، بــازار نيويــورک -بــورس نفــت خــام 
شــد، جمهــور آمريکــا، بــاراک اوبامــا، در تعطــيلات پايــان هفتــه اعــلام کــرده بــود کــه بــدنبال کــسب اجــازه رســمي از کنگــره آمريکــا بــراي اقــدام نظــامي عليــه ســوريه مــي با  آنکــه رئــيس

امــا .  ســپتامبر بــود٩زيــرا ايــن امــر در واقــع بيــان عــدم هرگونــه حملــه نظــامي بــه ســوريه تــا پايــان تعطــيلات تابــستاني واشــنگتن در    .  دلار در هربــشکه تــضعيف شــد٢بهــاي نفــت بــيش از 
ــه ا       ــزايش سفارشــات کارخان ــاه اوت، اف ــه اي چــين درم ــت کارخان ــود فعالي ــه بهب ــصادي ازجمل ــوب اقت ــار مطل ــشار آم ــمال و    انت ــاي ش ــورتيس دري ــد نفــت ف ــورو، کــاهش تولي ــه ي ي منطق

ــد        ــه گردي ــي اولي ــد نزول ــوريه ، موجــب معکــوس شــدن رون ــيميايي توســط س ــلاحهاي ش ــاربرد س ــورد ک ــسه درم ــزارش فران ــاه صــنعتي،   . گ ــابع آگ ــه من ــق گفت ــام  ٤طب ــه نفــت خ  محمول
کــاهش عرضــه نفــت بــه بــازار اروپــا باعــث شــد فزونــي بهــاي نفــت خــام برنــت .بــر تحويــل خواهنــد شــدفــورتيس دريــاي شــمال بــه دليــل  کــاهش توليــد، بــه جــاي مــاه ســپتامبر در مــاه اکت

دويچــه بانــک در گــزارش روز دوشــنبه خــود بــرآورد نمــود کــه جنگهــاي داخلــي،  . دلار برســد٥٥/٧تحويــل مــاه اکتبــر بــر بهــاي نفــت خــام نيويــورک بــا بــيش از يــک دلار افــزايش بــه   
  . ميليون بشکه در روز کاهش داده است٧/٢ عرضه نفت به بازارها را بيش از  ر توليدنفتي ،ها و اخلال د ناآراميها، تحريم

  روز دوشنبه به  مناسبت روز کارگر در آمريکا ،بورس وال استريت تعطيل بود  -بورس وال استريت
  .تعطيل بود) ع( صادق روز دوشنبه بازار سهام ايران به مناسبت شهادت امام- بورس اوراق بهاداربورس اوراق بهادار

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز
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  روز دوشنبه بازارهای امريکا به مناسبت روز کارگر تعطيل بود
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . چنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد      کرد؛ چالشهاي اصلي هم   

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

 نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش           افزايش دادند تا الزامات اين    )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش             درصد  

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

حران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات ب            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . رار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم      ما در آن ق  

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

 جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه             ما هميشه گفته ايم اين يک     « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .ا و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند             سرمايه قوي براي بانکه   

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

 در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     اتحاديه بانکي: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :کارسخت بانکهاي مرکزي در تحت تأثير قرار دادن بازارها 

 رؤساي بانکهاي مرکزي در اروپا و آمريکا شرايط سـختي را بـراي تغييـر انتظـارات بـازار در-)١٠/٠٦/١٣٩٢ (٢٠١٣خبرگزاري رويترز اول سپتامبر     

بانک مرکزي اروپا در ماه ژوئيه و. اين هفته نيز براي آنان هفته دشواري خواهد بود        . اند  هاي خود داشته     برنامه زمينه بازگشت سياستهاي پولي به مسير     

هـا و سـالهاي  بانک مرکزي انگليس در ماه اوت تصميم گرفتند  به پيروي از فدرال رزرو آمريکا، برنامه هـاي  مربـوط بـه  سياسـتهاي پـولي در مـاه                              

انـد، باعـث بـروز لائـم بيـشتري از حيـات از خـود نـشان داده     اما اين امر اکنون، درست زمانيکه اقتـصادهاي بـزرگ غربـي ع            . رو را اعلام نمايند     پيش

گـذاران، بهبـود وضـعيت را همانند گذشته ، آنها بايد براي افزايش اعتماد در ميان عموم و سرمايه    . گذاران شده است    مشکلات ارتباطي براي سياست   

ازار و به تبع آن  افزايش نـرخ بهـره، زودتـر از زمـان مـورد نظـر بانـکاما اضافه شدن رهنمودهاي آتي، به افزايش ناخواسته انتظارات ب     .  تأييد نمايند 

گذاران همزمان با صحبت کردن در مورد اقتصاد براي عموم، مجبورنـد بـه بازارهـا يـادآوري نماينـد کـه  بنابراين سياست .  مرکزي، منجر شده است   

اين کار ظريف و حساس برقرار کـردن تعـادل، اينبـار بـر دوش. نت نمايد شده، به دليل شکنندگي ، نمي تواند افزايش نرخ بهره را ضما             بهبود حاصل

هفته گذشته همتاي انگليسي او، مارک کارني،. شنبه اين بانک افتاده است      گذاري روز پنج    ماريو دراقي، رئيس بانک مرکزي اروپا در جلسه سياست        

ود ، گفت در صورت لزوم بانک مرکـزي سياسـت انبـساطي خـود را تـشديدضمن هشدار نسبت به  ايجاد انتظارات غير منطقي و اخلال در روند بهب      

توانند براي هدايت انتظارات در بازارهاي خودشان تلاش نمايند، موفقيت يا شکـست آنـان بـه اتفاقـات  خواهد کرد و در حاليکه دراقي و کارني مي        

سـي بـا اظهـار  بي  اس  ن کورتيس رئيس بخش تحقيقات جهاني بانک اچ       رانوي. ديگري، به خصوص به اقدام انتخابي فدرال رزرو آمريکا بستگي دارد          

هاي بهره بلندمدت مـثلاً بـازدهي  خاطر نشان کرد که بانکهاي مرکزي تأثير محدودي بر نرخ         ." موضوع اصلي اقدام فدرال رزرواست    « اين مطلب که

هاي بهـره دهند نرخ وپا دوست دارند فکر کنند آنچه که انجام مي  بانک مرکزي انگليس و بانک مرکزي ار      « : وي گفت .   ساله دارند  ١٠اوراق قرضه

در ايـن هفتـه تعـداد زيـادي گـزارش در مـورد» .ها فقط به آمريکا بستگي دارند       اين نرخ . ولي در حقيقت اين طور نيست     . کند  بلندمدت را تنظيم مي   

توانند بانک مرکزي آمريکـا را بـه قـرار گـرفتن در مـسير قطـع  د، مي اگر اين آمارها مثبت باشن    . شود  هاي آمريکا منتشر مي     اوضاع تجاري و شاخص   

اولين و مهمترين اين آمار، گزارش ماهانه آمار اشـتغال آمريکـا.  ميليارد دلاري اوراق قرضه خزانه و اوراق بهادار رهني تشويق نمايد         ٨٥خريد ماهانه   

 سپتامبر خـود گزينـه کـاهش خريـد١٧-١٨اين ديدگاه که فدرال رزرو در جلسه        اگر اين آمار قوي باشد،      . باشد که روز جمعه منتشر خواهد شد        مي

اقتـصاددانان نظرسـنجي شـده توسـط خبرگـزاري. عکس اين قضيه هـم امکـان پـذير اسـت          . اوراق قرضه را انتخاب خواهد کرد، تقويت خواهد شد

 هـزار شـغل اضـافه١٦٢ه اوت بکار گمارده باشند که اين رقم بيش از            هزار کارگر را در ما     ١٨٠کنند کارفرمايان داخلي آمريکا       بيني مي   رويترز پيش 

تـرين سـطح چهارسـاله  بينـي نمـوده انـد کـه پـايين            درصدي کنوني را پيش    ٤/٧وبراي نرخ بيکاري نيز ،حفظ ان در سطح         . باشد  شده در ماه ژوئيه مي    

خود بکار خواهد برد، مخصوصاً بعد از اينکه علائم بيشتري در مـورددر اروپا تمرکز روي کلماتي است که دراقي در آخرين رهنمود آتي     .باشد  مي

از يـک سـو، اخبـار اخيـردر«: گويـد  مارکو ولي اقتصاددان ارشد بانک يوني کرديت ايتاليا مـي      . بهبود تدريجي اقتصاد حوزه يورو پديدار شده است

نمايد؛ از سوي ديگر، دراقـي بـه حفـظ گـرايش انبـساطي متناسـب بـا ه ميتري در مقايسه با جلسه ماه اوت را موج        مورد رشد، لحن به مراتب سازنده     

رهنمود آتي ارائه شده در ماه ژوئيه نياز دارد تا انتظارات بازارهاي پولي را به اندازه بيشتري با ارزيابي بانک مرکزي اروپا از زيرسـاختهاي اقتـصادي

بانـک. باشـد   هـاي سياسـتي ايـن بانـک مـي           زي اروپا، انتشار صورت جلسات نشست     يک راه براي تحکيم رهنمودهاي آتي بانک مرک       » .سو نمايد   هم

دراقـي در مـاه. دارد   سال محرمانه  نگه مي     ٣٠مرکزي اروپا برخلاف بانک مرکزي انگليس و فدرال رزرو آمريکا، صورت جلسات خود را به مدت                 

انتظـار مـي رود بانکهـاي مرکـزي. خص نيست چه زماني اين اتفـاق خواهـد افتـاد         ژوئيه اعلام کرد، قصد دارد انتشار آنها را آغاز نمايد، اما هنوز مش            

در حاليکه قدرت رهنمودآتي براي قرار دادن بازارها در مـسير و هـدايت بانکهـاي. شنبه سياستهاي کنوني خود را ابقا نمايند        اروپا و انگليس روز پنج    

تعـداد خانوارهـايي. است حداقل در انگليس بر  عامه مردم تأثير گذار باشد، وجود داردمرکزي مورد ترديد قرار دارد؛ شواهدي دال بر اينکه ممکن    

 درصـد در مـاه اوت افـت٤٠ درصـد در مـاه ژوئيـه بـه           ٥٣هاي بهره را طي دو سال آينده افزايش دهد از             که انتظار دارند بانک مرکزي انگليس نرخ

تواند يک پايه محکم براي کمک به افزايش سرعت بهبـود اي بهره را حفظ خواهد نمود، مي   ه  اطمينان بيشتر به اينکه بانک مرکزي نرخ      . نموده است
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