
روزچهارشنبه ترس از احتمال نکول بدهي دولت امريکا و احتمال تعطيلي دولت اين کشور درهفته آتي، نرخ دلار پس از چهار روز متوالي  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
سناي امريکا طرحي را براي فعال نگاه داشتن .  تا دولت بتواند به فعاليتش ادامه دهدمقامات کنگره بايستي تا روز دوشنبه در مورد بودجه اين کشور به توافقي دست يابند. تقويت، تضعيف شد
قانونگذاران همچنين بايستي به منظور .  ارائه کرده است، تا مانع آيين نامه اي ايجادشده توسط جمهوريخواهان رابرطرف نمايند- زمان خاتمه بودجه سالجاري- سپتامبر٣٠دولت بعد از تاريخ 

آنها بايستي . تواند شوک بزرگي به اقتصاد وارد نمايد ز نکول تعهدات دولت محدوديت قانوني هزينه هاي استقراضي دولت را در هفته هاي آتي افزايش دهند زيرا نکول بدهيها ميپرهيزا
اما فقدان شفافيت لازم در مورد مدت زمان . اختلاف نظر شديدي با يکديگر دارند  تريليون دلاري را تا اواسط اکتبر افزايش دهند، اما سياستمداران امريکا دراين مورد ٧/١٦سقف بدهي ملي 

موارد مذکور به همراه انتشار آمار افزايش شاخص اعتماد مصرف . آيد به تاخير انداختن عقب نشيني بانک مرکزي امريکا از طرح انگيزشي خود نيز يک عامل منفي براي دلار به شمار مي
اما . ترين سطح شش سال اخير آن و تقويت شاخص مصرف کننده ايتاليا و رسيدن آن به بالاترين سطح دوسال گذشته خود، موجب تقيت يورو در برابر دلار وين گرديدکننده آلمان به بالا

روز پنج شنبه بعد از انتشار آمار بهتر از انتظار متقاضيان . ويت شدبدليل نگرانيهاي سرمايه گذاران درخصوص روياروئي نهائي در واشنگتن نرخ دلار در برابر ارزهاي پربازده و ريسک دارتر تق
استفاده از بيمه بيکاري امريکا و درنتيجه تقويت احتمال عقب نشيني بانک مرکزي امريکا از سياست فوق انبساطي در سالجاري، نرخ دلار دربرابر اکثر ارزهاي عمده تقويت گرديد وکاهش 

در اين روز بدليل انتشار خبر طرحهاي دولت ژاپن . تقويت روز پنج شنبه دلار همچنين متاثر از کاهش ارزش يورو بدليل تجديد ابهامات سياسي ايتاليا بود. نمودقيمت روز قبل خود را جبران 
اين امرمنجر به افزايش .  ين رسيد١٣/٩٩ايش يافت و به رقم بالاي در مورد  طرح کاهش نرخ ماليات بر شرکت ها در زمان تنظيم بسته انگيزشي در هفته آينده، نرخ دلار در معاملات اوليه افز

روزجمعه بدليل احتمال توقف فعاليت هاي . گردد که شاخص سهام پايه نيکي ژاپن افزايش يابد تدابير انگيزشي اقتصادي بيش از گذشته خواهد شدکه براي ين نامطلوب بوده و سبب مي
فافيت لازم در مورد زمان عقب نشيني بانک مرکزي امريکا از سياست فوق انبساطي خود، نرخ دلار در برابر اکثر ارزها کاهش يافت و به پائين ترين دولت امريکا در هفته آينده و فقدان ش
در روز جمعه و بعد از اينکه مارک . گردد  درصد کاهش يافت که سومين هفته متوالي کاهش آن محسوب مي٢/٠در اين هفته شاخص دلار درحدود . سطح هفت ماه و نيم اخير خود رسيد

کارني رئيس کل بانک مرکزي انگليس ديدگاه خود را درموردعدم نياز به خريدهاي بيشتر اوراق قرضه توسط اين بانک با توجه به علائم مثبت حاکي از بهبود روند رشد اقتصادي بريتانيا 
در اين روز بعد از اينکه تاروآسو وزير دارائي .  دلار رسيد که اولين تقويت اين ارز طي يک هفته اخير محسوب ميگردد٦١٣٧/١ابراز کرد نرخ استرلينگ دربرابر دلار افزايش يافت و به سطح 

نون توجه ناظران بازار به هم اک. ژاپن اظهارنمود که تاکنون به موضوع کاهش موثر نرخ ماليات برشرکتها فکر نکرده است نرخ دلار به پائين ترين سطح يک هفته اي خود دربرابر ين رسيد
  . آمارمنتشره بازارکار امريکا درهفته آتي معطوف مي باشد

  
انعت کنگره آمريکا که براي مم. درصد تقويت شد١گرفت،   هاي تاميني که از نااطميناني ناشي از مباحث بودجه اي آمريکا نشأت مي بهاي طلا در روز چهارشنبه، به دليل افزايش خريد -بورس فلزات قيمتي

رهبران جمهوريخواه در مجلس نمايندگان . کند، در روز چهار شنبه توجه خود را به يک موضوع مالي ديگر يعني نکول بدهي هاي فدرال دولت معطوف نمود از توقف فعاليت دولت در هفته آينده تلاش مي
ابهامات در مورد نتايج رأي گيري در مورد بودجه موجب گرديد که ارزش اوراق . تواند در همين جمعه انجام شود  ها ميگيري درمورد افزايش سقف بدهي آمريکا به ا عضاي اين مجلس خاطرنشان کردند که راي

بدهي آمريکا ،که معامله گران بازار را با  نگراني از وقوع اولين بحران سقف ٢٠١١در سپتامبر . ابهامت در مورد سقف بودجه بر قيمت طلا تأثير مثبت داشته است. خزانه آمريکا تقويت و ارزش سهام تضعيف گردد
اين فلز گرانبها همچنين به دليل گزارش صندوق بين المللي پول در مورد .  دلار در هر اونس رساند١٩٢٠احتمال عدم توانايي آمريکا به پرداخت نرخ بهره بدهي هاي خود روبه رو ساخت، طلا را به رقم تاريخي 

( در بازار فيزيکي طلا ،فصل خريد در چين.  درصد کاهش يافت٢٠ سال افزايش قيمت،١٢البته بهاي شمش در سال جاري پس از . انک هاي مرکزي در ماه اوت،تقويت گرديدتداوم افزايش ذخاير طلا توسط ب
انتظار ميرود که پس ) بزرگترين مصرف کننده طلا(در هند.   ، بازار چندان فعال نخواهد بوداما به دليل تعطيلي بازار ها در هفته آينده به مناسبت روز ملي. ه تدريج شروع مي شود ) دومين مصرف کننده بزرگ دنيا

 بهاي طلا، در روز پنجشنبه. از مشخص شدن قوانين جديد براي واردات و صادرات طلا، شاهد افزايش خريد ها باشيم اما به نظر نمي رسد که اين خريد ها همانند شش ماهه اول سال در حجم وسيعي صورت گيرند
آمارهاي اقتصادي آمريکا، حاکي از کاهش قرارداد هاي خريد مسکن دست دوم براي سومين ماه متوالي در ماه اوت و کاهش تعداد متقاضيان . به علت تقويت دلار و خريدهاي سوداگرانه ، کاهش  يافت

نمايندگان جمهوريخواه در مجلس نمايندگان آمريکا از تسليم شدن به تقاضاي باراک اوباما، رئيس . مت اقتصادي کشور استبرخورداري از مزاياي بيکاري در هفته گذشته بود که نشانه هاي متضادي از سلا
ه آمريکا و نگراني ها براي چشم در روز جمعه، بهاي طلا، به علت کشمکش در خصوص بودج. جمهور اين کشور در مورد لوايح افزايش قدرت استقراض دولت براي پيشگيري از نکول بدهي ها، خودداري کردند

  . انداز سياست هاي پولي انبساطي آمريکا، که موجب افزايش تقاضا شد، افزايش يافت
 
  
نبارهـاي نفـت   اي را افـزايش داد و اعـلام افـزايش ذخـاير ا             روز چهارشنبه اظهارات وزير امور خارجه ايران که اميدواري در مورد احتمال پيـشرفت در مـذاکرات هـسته                   –بورس نفت خام     

از سوي ديگر بهبود عرضه با افزايش توليدات عراق از ميادين جنوبي اين کشور و از سرگيري صادرات نفت ليبي بـه   . آمريکا سبب شد بهاي نفت خام در معاملات اندک اين روز کاهش يابد            
روز . صافحه رؤساي جمهور ايران و آمريکا در روز قبل، باعث تقويت بهـاي نفـت برنـت شـده بـود     قبلاً در اوايل اين روز،به دليل عدم ملاقات و م     . تضعيف بهاي نفت در اين روز کمک کرد       

در اين روز، بهاي نفـت برنـت و   . هاي سياسي و بهبود دورنماي عرضه، تقاضاي زياد ناشي از کاهش قيمت در روزهاي اخير موجب تقويت بهاي نفت شده بود                    شنبه عليرغم کاهش نگراني     پنج
 تـاکنون و  ١٩٧٩ سياسي بين ايران و آمريکا و برقراري اولين تماس تلفني بين رؤساي جمهور اين دو کـشور از سـال    روز جمعه کاهش تنش. اند  درصد افت داشته٤در ماه سپتامبر نفت آمريکا   

تضعيف روز جمعه، بهاي نفت برنت سومين هفته متـوالي سـير نزولـي را تجربـه                با  . اي ايران موجب افت بهاي نفت خام شد         تعهد آنان به تلاش در جهت رسيدن به توافقي در مورد برنامه هسته            
البته بهاي نفت برنت در حـوالي سـاعت   .  درصد افت داشته است٧رسيده بود حدود   ) بالاترين سطح شش ماهه   (  دلار   ١١٧بهاي اين نفت در مقايسه با اوايل سپتامبر که بهاي آن به سطح              . نمود

 هزار بشکه، کـه باعـث نگرانـي در مـورد احتمـال بـروز اخـتلال در        ٢١٠ه علت انتشار خبر رأي دادن به اعتصاب کارگران پالايشگاهي در اسکاتلند با پالايش روزانه  صبح روز جمعه ب   ١٠:١٥٠
  .ه در خاورميانه، به سرعت از بين رفتگران بر افزايش عرض اما تقويت مذکور کوتاه مدت بود و به دليل تمرکز معامله. عرضه نفت شمال شد؛ بطور ناگهاني تقويت شد
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  سـازند   ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده               ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     : د مي گوي  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . دهنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـر        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم        

ي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي             بخشي از فرآيند سه جانبه ا      EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . ن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          شکست

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . ستي بانکي واحدي ايجاد گردد    همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپر        

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 نگراني فدرال رزرو در مورد تأثير جهاني کنار گذاشتن تدريجي سياست انبساطي پولي
 يک مقام صندوق بـين المللـي پـول روز چهارشـنبه اعـلام کـرد کـه-)١٣٩٢ مهر   ٣(٢٠١٣ سپتامبر   ٢٥خبرگزاري رويترز   

نـشيني فـدرال رزرو آمريکـا از سياسـتهاي فـوق  ي آمريکاي لاتين متزلزل اسـت و تـأخير در عقـب           دورنماي رشد اقتصاد  

توانـد داشـته باشـد، تأمـل کـرده اش نشان داد که اين بانک در مورد تأثيري که اين اقدام روي ساير کشورها مـي          انبساطي

گـذاران و  راق قرضـه خـود گرفـت، سـرمايه        وقتي بانک مرکزي آمريکا اعلام کرد تصميم به تداوم برنامه خريد او           . است

  .  احساس آسودگي کردند- حداقل بطور موقت-سياستمداران در آمريکاي لاتين و ساير اقتصادهاي نوظهور 

 بسياري نگران بودنند که کاهش خريد اوراق قرضه توسط فدرال رزرو باعث بازگشت سرمايه ها از اقتصادهاي نوظهـور

کـره رئيس بخش نـيم . زارهاي مالي، ارزش پول و حتي عملکرد اين اقتصادها صدمه وارد نمايد       با  به  سوي دلار گرددو به       

تجزيـه و تحليـل تـأثير کـاهش« : گويـد   غربي صندوق بين المللي پول، الهاندرو ورنر، در مورد تـصميم فـدرال رزرو مـي               

بانـک مرکـزي نقـش مهمـي داشـتهتدريجي خريد اوراق قرضه بر اقتصاد جهـان و بازارهـاي جهـاني، در اتخـاذ تـصميم                   

وي در حاشيه کنفرانسي در» .ولي شرايط داخلي آمريکا ، مهمترين عامل در تصميم گيري فدرال رزرو بوده است             ...است

در نيمه اول سال ميلادي جـاري داشـته» اي  بسيارقابل ملاحظه «بوگاتا اظهار داشت که آمريکا لاتين کندي رشد اقتصادي          

او از.  به سطحي کمتـر از انتظـار خواهـد رسـيد     ٢٠١٣و چنين اسنباط مي شود که رشد اقتصادي سال          از اظهارات ا  .  است  

در مـاه.  بيني خاصي در اين زمينه، پيشاپيش جلسه سالانه صندوق بين المللي پول درماه اکتبر، خودداري کـرد                  اعلام پيش 

هار داشت که اين منطقـه بـه افـزايش بـازدهي عوامـلاما وي اظ. روز خواهند شد   هاي اقتصادي صندوق به     بيني  اکتبر، پيش 

 درصـد٤/٣بيني رشد اقتصادي آمريکاي لاتـين را از           صندوق بين المللي پول در سوم ماه ژوئيه،  پيش         . توليد نيازمند است  

تـر مـواد اوليـه دانـست کـه بـه  هـاي پـايين     تـر اقتـصاد جهـاني و قيمـت           درصد کاهش داد و دليل آن را رشد ضـعيف          ٣به  

در نشست سالانه صندوق بين المللي پول ما ارقام«: ورنر به خبرنگاران گفت   . درکنندگاني نظير برزيل صدمه زده است     صا

وي اضافه کرد» . مشخص را اعلام خواهيم کرد اما احتمالاً پيش بيني هاي رشد مورد تجديد نظر نزولي واقع خواهند شد                 

رشد اقتـصادي منطقـه. صاد مکزيک  در سه ماهه دوم منقبض شده  است          در برزيل علائمي از بهبود مشاهده  شده ولي اقت         

اين کـشور در. بين بود   ورنر در مورد کلمبيا بسيار خوش     .  درصد ثابت خواهد بود    ٩/٣احتمالاً در سالهاي آينده در حدود       

نـر گفـت گرچـهور.  درصدي را در مقايسه بـا سـال قبـل تجربـه نمـوده اسـت      ٢/٤سه ماهه دوم سالجاري رشد غيرمنتظره     

خورد اما اقتـصاد کلمبيـا بـسيار منـسجم  تنگاهايي در زيرساختهاي اقتصادي اين کشور همچون سرمايه انساني به چشم مي           

  .بوده و سيستم مالي آن از سلامت نسبي برخوردار است

: بانک مرکزي اروپا اعلام کرد که وامهاي بخش خصوصي براي شانزدهمين ماه کاهش داشـته اسـت                
دهي به شرکتها و خانوارها در منطقه يورو در ماه اوت   وام -)١٣٩٢ مهر   ٤( ٢٠١٣ سپتامبر   ٢٦برگزاري بلومبرگ گزارش خ 

ترين رکود اقتـصادي اين امر ، علامتي از تلاش اقتصاد براي رهايي از طولاني. ترين سطح خود رسيده است      تقريباً به پايين  

ايـن شـانزدهمين مـاه متـوالي در.  درصـد کـاهش داشـته اسـت        ٢ وامدهي به بخش خصوصي در مقايسه با سال قبل        . است

، ايـن طـولاني تـرين١٩٩٩از زمان آغاز بکار گيري يورو در سـال          .  کاهش وامهاي اعطايي به بخش خصوصي  مي باشد        

هاي اعطا شده براي خريد و تبديل دارايي به اوراق بهـادار در  وام. دوران کاهش وامهاي اعطايي به بخش خصوصي است       

 کـشور منطقـه،١٧بانک مرکزي اروپا تعهد کرده است که براي حمايت از اقتـصاد  .  درصد افت داشته است٥/١ماه اوت  

هاي بهـره را در سـطوح پـايين کنـوني   درصد رشد داشته است، نرخ     ٣/٠ فصل متوال انقباض در سه ماهه دوم         ٦که بعد از    

اقي رئيس بانک مرکزي اروپا درماه جاري ميلادي اعلام کرد بـاماريو در . نگه دارد ويا به کمتر از اين سطح کاهش دهد         

برخـي. برند رنج مي »  پويايي ضعيف وام  «در تأمين مالي بانکها، موسسات غير مالي همچنان از          » پيشرفت قابل توجه  «وجود  

 گرچـه بانـک مرکـزيدهنـد و  نشان مي» تصوير نااميد کننده از بازارهاي اعتباري«گران معتقدند که آمارها يک     از تحليل 

تواند اقدام بيشتري براي افزايش وامدهي به بخش خصوصي انجـام دهـد، آنـان اميـدوار  اروپا تصريح کرده است که نمي     

  .هستند که اين تصوير به عنوان يک عامل کليدي براي به تأخير انداختن دوره اصلاحات عمل نمايد
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