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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
   

هـاي دولـت از    سرانجام كنگره امريكا روز چهارشنبه با پذيرش خواسته
مدت اسـت و تنهـا اجـازه      البته توافق حاصله كوتاه. موضع خود كوتاه آمد

هـاي   فوريـه و تـأمين هزينـه    7افزايش سقف بدهي عمومي امريكا را تـا  
تواند تأثير چنداني در كـاهش   بنابراين نمي  .دهد ژانويه مي 15بودجه را تا 

گذاريشـان   نااطميناني خانوارها و بنگاههـا در مخـارج مصـرفي و سـرمايه    
تـوان   با استناد به آمار اقتصادي منتشره در هفته گذشـته مـي  . داشته باشد

گفت كـه اقتصـاد امريكـا از بـن بسـت سياسـي اخيـر نسـبت بـه سـال           
سال سقف بدهي و كسري بودجه در در آن . كمتر آسيب ديده است2011

وضعيت مشابهي با شرايط فعلي قرار داشت يعنـي هـم بـدهي بـه سـقف      
شاخصـهاي  . رسيده بود و هم دولت در آستانه تعطيلـي قـرار گرفتـه بـود    

اي در ماه اكتبر يعنـي شـاخص مـديران خريـد      پيشنگر فعاليتهاي كارخانه
ان مويـد قـوي بـودن    فيلادلفيا و امپاير كه هفته گذشته منتشر شد همچن

اي با وجود بن بست ايجاد شده بر سر افزايش سقف بدهي  بخش كارخانه
گزارش اقتصادي فدرال رزرو موسـوم  . است 2014و تصويب بودجه سال 

توصيف  0F۱"نسبتاً كم رو به ملايم"به كتاب بژ نيز رشد اقتصادي امريكا را 
قبـل از بحرانـي   سپتامبر و  4كرده كه مشابه عباراتي است كه در گزارش 

 .شدن فضاي سياسي بكار رفته بود
 ـتول يماه گذشـته بـرا   24رشد ماهانه در  نيبالاتر ورويدر منطقه   داتي

 ZEW ياقتصـاد  يشـاخص نظرسـنج  . در ماه اوت مشاهده شد يصنعت
 .كرد دييو كشور آلمان را تا وروياقتصاد منطقه  ندهيروند بهبود در آادامه 

به كشور چـين و تعـاملات جديـد بـا ايـن       سفر هيات بلندپايه انگليس
بازاري امن خارج از اتحاديه   كشور حاكي از تمايل دولت انگليس به يافتن

. اروپا براي توسعه بخش صادرات و سرمايه گذاري در كسب وكـار اسـت  
اي  تعداد متقاضيان كار انگليس در ماه سپتامبر بـه ميـزان قابـل ملاحظـه    

درصـد   7/7ماه اوت همچنـان در سـطح   كاهش يافت اما نرخ بيكاري در 
در سـال منتهـي بـه     نـرخ تـورم  و شـاخص خـرده فروشـي     . ماندگار شد

همچنين شـاخص خـرده   . درصد رشد يافت 2/3و   7/2سپتامبربه ترتيب 

                                                 
1 Modest to Moderate 

درصـدي را نشـان    6/0ماه منتهي به ماه سپتامبر نيز رشد  12فروشي در 
 .دهدمي

 دي ـمصرف نفـت در تول كاهش  يژاپن برا يانرژ يگذار استيس يشورا
ذغال سنگ گرفتـه   روگاهين 2و  عيگاز ما روگاهين 12 جاديبه ا ميبرق تصم

 ـتول ياقتصاد يها شاخص ريو روند سا ياما بر خلاف روند قبل. است  داتي
 .در ماه اوت كاهش داشت يصنعت

هـا   بست بودجه در امريكـا، نگرانـي   رغم حل بن ي گذشته علي در هفته
هـايي كـه    امريكا و نيز زمزمـه دولت  اي طيلي دو هفتهپيرامون تاثيرات تع

تـا پايـان سـال     هاي فوق انبسـاطي فـدرال رزرو   ي سياست پيرامون ادامه
بگوش رسيد توانست دلار را در برابر اكثر اسـعار تضـعيف    جاري ميلادي

  .كند
اگرچه بازار طلا طي هفته گذشته با نوسان همراه بود اما در كل طي هفته 

بازار طلا هماننـد ديگـر بازارهـاي مـالي در     . ايش ارزش يافتدرصد افز 3
رغـم   هفته پيش تحت تاثير تعطيلي بخشهايي از دولت فدرال بـود و علـي  

آنكه با پايان مجادلات، بهاي طلا افزايش ناگهاني داشت اما خروج ذخاير 
طلا از مهمترين هولدينگ اين بازار منجر بـه افـت قيمـت در روز پايـاني     

 .هفته شد
 ميروبرو بود متهايبا كاهش ق يمتوسط ارقام هفتگ سهيبازار نفت در مقا در

و  خـواه  يبه توافق دو حزب جمهـور  نانيآن عدم اطم ليدلا نيكه مهمتر
 ـارز كـا، يدولـت امر  يبر سر مسئله بودجه و بـده  ييكايدموكرات امر  يابي

 هق ـنفـت در منط  ريذخا شيو افزا 1+5با  رانيا يا مثبت از مذاكرات هسته
 .بود كايامر نگيكوش

 

 آمريكا
 شكست كنگره از دولت

روز از نيمه تعطيل شدن فعاليتهاي دولت  16پس از گذشت 
سرانجام هفته گذشته كنگره توافق كرد تا به تعطيلي دولت پايان 

طبق روال . داده و همچنين سقف بدهي اين كشور را افزايش دهد
حزب حاكم به  سالهاي اخير باز هم سرنوشت مذاكرات ميان دو

لحظات پاياني كشيده شد و يك روز مانده به رسيدن به سقف تعيين 
شده براي انتشار اوراق بدهي جديد، توافق لازم و البته نه كافي 
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به طوري كه توافق حاصله ماهيتي كوتاه مدت دارد . حاصل گرديد
ژانويه تأمين مالي خواهد شد و  15مخارج دولت در سطوح فعلي تا 

 7ها نيز به ميزاني افزايش خواهد يافت كه حداكثر تا  سقف بدهي
 .فوريه كفايت نمايد

با توجه به اينكه در دو هفته گذشته تعطيلي، تمام بخشهاي دولت 
و هم مرخصي اجباري هم پرداخت حقوق فدرال را در بر نگرفته بود 

عقب افتاده كاركنان همگي در سه ماهه پاياني سال اتفاق افتاده 
توان انتظار داشت كه اثر خالص تعطيلي نمود  اين ميبنابراست 

البته با توجه . چنداني در رشد اقتصادي سه ماهه چهارم نداشته باشد
توان اثرات منفي  به كوتاه بودن افق توافق بدست آمده نمي

نااطميناني ناشي از ابهام در وضعيت تأمين مالي كسري بودجه پس 
ستانه بر سر افزايش چندباره سقف از ژانويه و ادامه مذاكرات غير دو

تواند اثرات منفي  بدهي كشور را ناديده گرفت موضوعي كه مي
گذاري  زيادي بر تصميمات  مربوط به مخارج مصرفي و سرمايه

 .داشته باشد
1Fشرايط پايدار بخش بنگاه

 در بحران سياسي اخير  1
هرچند آمار اندكي از زمان تعطيل شدن دولت تا كنون منتشر 

توان اذعان داشت كه فعاليت بنگاهها در حال  ست اما ميشده ا
20112Fحاضر در مقايسه با سال 

شاخصهاي . شرايط بهتري دارد 2
اي در منطقه فيلادلفيا و نيويورك در ماه  پيشرو فعاليتهاي كارخانه

كاهش ) ماه اكتبر اولين شاخصهاي منتشره از اين دست در( اكتبر 
. اين كاهش بسيار كمتر است  2011اما در مقايسه با اوت . يافتند

بالاتر از (لاوه هر دو شاخص مذكور در ماه اكتبر در محدوده مثبت بع
اي در  اند كه اين حاكي از توسعه فعاليتهاي كارخانه قرار گرفته) 50

اي بويژه  هاي كارخانه فعاليت. اين دو ناحيه در اوايل ماه اكتبر است
ومت خوبي در برابر بحران از خود در ناحيه فدرال رزرو فيلادلفيا مقا

واحد كاهش يافته است در حالي  5/2نشان داد به طوري كه تنها 

                                                 
1 Business 

 حاضر به افزايش زد و سر باز مي 2012كنگره از تصويب بودجه سال  2011در سال  ۲
 .نداشت پر شده بود كه سقف بدهي 

اين  2011كه يك ماه قبل از به سقف رسيدن بدهي امريكا در سال 
شاخص ( شاخص امپاير . واحد كاهش يافته بود 30شاخص در حدود 
نبود اما به خوبي فيلادلفيا ) اي منطقه نيويورك فعاليتهاي كارخانه

با افزايش  ،از جمله سفارشات جديد،اين شاخص از اقلام برخي 
گزارش اقتصادي فدرال رزرو موسوم به كتاب بژ نيزكه . همراه بودند

بار  8ناحيه سيستم فدرال رزرو را به تناوب،  12فعاليتهاي اقتصادي 
نسبتاً كم رو  "كند رشد اقتصادي اخير امريكا را  در سال منتشر مي

 4اين توصيف دقيقاً در گزارش . توصيف كرده است "يمبه ملا
سپتامبر اين بانك يعني قبل از بحراني شدن فضاي سياسي در اين 

البته در گزارش اخير به دفعات به . كشور نيز استفاده شده بود
 .گانه اشاره شده است 12ها در مناطق  افزايش نااطميناني

 آماربازگشايي دولت و از سرگيري مجدد انتشار 
روز تعطيلي  16هاي آينده آمار اقتصادي كه در طول  طي هفته

در اين . است منتشر خواهد شد  دولت انتشارشان به تعويق افتاده
راستا وزارت كار يكي از نهادهايي است كه براي انتشار ارقام مربوط 

به . به زمان تعطيلي جدول زمانبندي جديدي منتشر ساخته است
ال ماه سپتامبر كه قرار بود اول اكتبر منتشر طور مثال گزارش اشتغ

شود هفته آينده منتشر خواهد شد و گزارش ماه اكتبر بجاي اول 
 .نوامبر منتشر خواهد شد 8نوامبر 

 
 مهمترين شاخصهاي اقتصادي هفته آينده

 
 هاي دست دوم ماه سپتامبر  فروش خانه
اي  هاي دست دوم در ماه اوت افزايش غير منتظره  فروش خانه

داشت زيرا روند صعودي نرخ بهره وامهاي رهني، خريداران را در 
 نرخ سالانه   .تسريع اجراي تصميم خريد خود تهييج كرده بود

درصد افزايش به  7/1با هاي دست دوم در ماه اوت  فروش خانه
سال گذشته  6ميليون واحد رسيد كه بالاترين ركود طي  48/5

ةاي آماده فروش  وجودي خانهبا توجه به كاهش م .شد محسوب مي
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ها نيز افزايش داشته به طوري كه در ماه   در بازار، قيمت اين خانه
با توجه به عدم تغيير . درصد افزايش را ثبت نموده است 4/14اوت 

هاي دست دوم در ماه   رسد همچنان بازار خانه شرايط به نظر مي
راه بوده سپتامبر وضعيتي مشابه ماه اوت داشته و با افزايش هم

 .باشند
 اشتغال سپتامبر

هفته تأخير به دليل تعطيلي خدمات دولتي، قرار  2بعد از بيش از 
شنبه دفتر آمار كار وزارت كار امريكا ميزان اشتغال  است روز سه

بخش غير كشاورزي در . ايجاد شده در ماه سپتامبر را منتشر نمايد
فراغت و  هزار شغل جديد ايجاد كرد كه بخشهاي 169ماه اوت 

ميهمانداري، آموزش و بهداشت بيشترين سهم از اشتغال جديد را به 
با وجود اينكه رقم كل اشتغال ايجاد شده . خود اختصاص داده بودند

در ماه اوت كمتر از انتظار بود اما نقاط مثبتي نيز در گزارش مذكور 
ماه كاهش مستمر، اشتغال بخش  5بعد از . شد مشاهده مي

فزايش يافته بود و بخش دولتي نيز شاهد افزايش اي ا كارخانه
ضمن اينكه متوسط دريافتي ساعتي و متوسط تعداد . تغال بوداش

ساعات كار در هفته افزايش يافته بود و در مقابل رشد دستمزد بسيار 
رود طبق روال چند ماه  براي ماه سپتامبر انتظار مي. محدود بود

ار هفتگي متقاضيان جديد البته آم. گذشته اشتغال افزايش يابد
هاي اخير نوسان زيادي داشته كه  دريافت بيمه بيكاري در هفته

 . اي بوده است بخشي از آن ناشي از مشكلات و خطاي رايانه
 شاخص قيمت واردات ماه سپتامبر 

انتشار شاخص قيمت واردات ماه سپتامبر كه به دليل تعطيلي 
طي . چهارشنبه منتشر شوددولت به تعويق افتاده بود قرار است روز 

ماههاي گذشته فشار قيمتي از ناحيه خارج از امريكا ضعيف بوده به 
. درصد كاهش يافته است 4/0طوري كه نسبت به سال گذشته حتي 

از يك سو ضعف تقاضا در امريكا مانعي براي رشد قيمت واردات 
بوده است و از سوي ديگر ضعف اقتصاد جهان و تقويت دلار از 

البته در يك . فشار قيمتي واردات به امريكا ممانعت كرده استايجاد 

دلار در ماه سپتامبر . ماه گذشته شرايط تا حدودي تغيير كرده است
اقتصاد . تضعيف شده و وضعيت اقتصاد جهان رو به بهبود رفته است

يورو تقويت شده و نگراني در مورد كندي رشد اقتصادي در چين نيز 
طميناني سياسي در امريكا نيز افزايش يافته ناا. كاهش يافته است

بنابراين بر . است كه تأثير منفي زيادي روي ارزش دلار داشته است
 . خلاف ماههاي گذشته انتظار افزايش قيمت واردات وجود دارد

 

 اروپا

 بهبود رشد صنعتي
هاي قبل رشد مثبت اقتصادي ثبت شده در منطقه يورو  در ماه

داشت و بخش صنعت تواني براي رشد  ريشه در رشد بخش خدمات
 ماهانه اما در ماه اوت نرخ رشد. از خود به نمايش نگذاشته بود

 2رسيد كه بالاترين نرخ رشد ماهانه از در صد  1بخش صنعت به 
البته با توجه به روند كوچك شدن . سال قبل تاكنون بوده است

بخش صنعت منطقه در يك سال گذشته هنوز بخش صنعت در 
انتظار داريم در . درصد كوچكتر است 1/2سه با اوت سال قبل مقاي

آينده  يها در مقايسه سالانه نيز در ماه ،صورت ادامه رشد ماهانه
بهبود رشد در بخش  به با توجه. رشد مثبت صنعتي ديده شود

رود رشد اقتصادي در فصل سوم از رشد  انتظار مي ،خدمات و صنعت
البته هنوز با توجه به بيكاري  .درصدي فصل دوم فراتر باشد 3/0

درصد در منطقه يورو و پايين بودن اعتماد  12بالاتر از 
 اما با. تغيير محسوسي در مصرف ديده نشده است  ،كنندگان مصرف
در مي توان به افزايش مصرف   ،بهبود در ساير بخشهابه توجه 

 .اميدوار بود،  اوايل سال آينده 

 صاديتقجي انس هاي نظر بهبود در شاخص
جي اقتصادي موسسه گذشته شاخص مهم نظرسن ي هفتهدر 

ZEW همان طور كه قبلاً . در منطقه يورو و آلمان منتشر شد
در منطقه  ZEWبيني شده بوده شاخص نظرسنجي اقتصادي  پيش

اين شاخص كه در حقيقت . يورو نسبت به ماه قبل رشد نمود
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 6/58از سطح  ،تنظرسنجي از فعالان اقتصادي و بازارهاي مالي اس
واحد در ماه اوت  افزايش داشت  1/59واحد در ماه ژوئيه به سطح 

 . واحد بود 4/59 ، يعنيبيني شده كه البته اندكي كمتر از رقم پيش
كه وضعيت  ندمعتقد بود ،درصد افراد مورد پرسش قرار گرفته  63

درصد افراد  63منطقه يورو رو به بهبود است و البته  آتي اقتصادي
در حال حاضر ظرسنجي شده معتقد بودند وضعيت اقتصادي منطقه ن

 .مناست نيست
درصد از فعالان اقتصادي مورد پرسش قرار  9/57در آلمان 

 7/61گرفته معتقد بودند كه اقتصاد اين كشور رو به بهبود است و 
درصد معتقد بودند وضعيت كنوني اقتصاد اين كشور نه خوب و نه بد 

 .بلكه نرمال است
رسد در منطقه يورو و كشور آلمان آينده  ر كل به نظر ميد

رود نرخ رشد  از اين رو انتظار مي. رو خواهد بود بهتري پيش
رئيس موسسه . اقتصادي در فصل سوم نسبت به قبل بهبود يابد

ZEW رسد كه  نيز عنوان داشته با توجه به ارقام حاصله به نظر مي
 .تبحران در منطقه يورو پايان يافته اس

 انگليس
داري انگليس در روز سه شنبه هفته گذشته  آزبورن وزير خزانه  

روزه به  5در راس هياتي از مقامات بانك مركزي اين كشور سفري 
وي درسخنراني خود در دانشگاه پكن بر تمايل . كشور چين داشت

دولت اين كشور با چين تاكيد كرد و اظهار داشت هيچ كشوري در 
لستان تمايل به فراهم نمودن زمينه همكاريهاي غرب به اندازه انگ

در واقع ركود و كاهش رشد  .گذاري با كشور چين را ندارد سرمايه
تجاري كشورهاي حوزه اروپا به عنوان مهمترين شريك  اقتصادي

بريتانيا، به طور مستقيم بر رشد اقتصادي اين كشور تاثير بسزائي 
دنبال يافتن جاي پاي  داشته است و از اين رو دولت انگلستان به

در بازاري خارج از اتحاديه اروپا براي توسعه بخش   امن و محكم
 . صادرات و سرمايه گذاري در كسب وكار است

 

 شاخصهاي بازار كار
طبق گزارشات ارائه شده، طي هفته گذشته از تعداد جويندگان 

كه بيشترين  كاسته شده نفر 41700كار در ماه سپتامبر به ميزان 
اين يازدهمين ماه  .سال گذشته مي باشد 16ش ماهانه در طي كاه

انتظار  قبلاً .متوالي كاهش اين شاخص مهم در بازار كار است
نفر از متقاضيان كار كاسته شود ، در سه ماه  25000رفت تنها  مي

در  وهزار نفر افزايش يافت  155تعداد شاغلين  منتهي به ماه اوت 
ميليون  9/29ل در اين كشور به ركورد مجموع تعداد دارندگان مشاغ

بيني  هرچند نرخ بيكاري در ماه اوت همچنانكه پيش. رسيدنفر
اين در شرايطي . درصد ماندگار شد 7/7شد بدون تغيير در سطح  مي

كشور حوزه  17است كه نرخ بيكاري در سه ماه منتهي به اوت در 
درصد قرار  3/7درصد و در آمريكا به ميزان  12يورو در سطح حدوداً 

گذاران  اين شرايط به طور غيرمستقيم خبرخوبي براي سرمايه. دارد
درصد و به دنبال آن  7است كه در انتظار كاهش بيكاري به زير 

بنا به نظر تحليلگران با اين دستاوردها . افزايش نرخهاي بهره هستند
درصد  7ممكن است انتظار براي دستيابي به نرخ بيكاري در حدود 

و يا   2014كه پيشتر مطرح شده بود به پايان سال  2016ل از سا
 . تقليل يابد 2015اوايل 

نيروي كار يكي عرضه  ثباتاز نظر تحليلگران اطمينان از وجود 
بررسيهاي . ترين عوامل ايجاد و حفظ رشد اقتصادي است از كليدي

يگر كشورهاي دجمعيت شناسي نيروي كار انگلستان در مقايسه با 
اروپا از جمله آلمان حاكي از جوان بودن نيروي كار اين  اتحاديه

به  2012بريتانيا در ژوئن . كشور و نرخ مناسب زاد و ولد است
اين واقعيت . تا آن زمان رسيد 1972بالاترين رشد زاد و ولد از سال 

در كنار ورود كارگران خارجي موجب شد جمعيت اين كشور بالغ بر 
جمعيت  2035شود در سال  بيني مي شميليون نفر گردد و پي 7/63

ميليون نفر برسد كه  80سال آينده به  50و در   2/73اين كشور به 
در مقايسه با ديگر كشورهاي اروپا، نوعي ثروت براي اين كشور 

اين در حالي است كه ميزان زاد و ولد در آلمان در . شود محسوب مي



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵ 

در اين كشور  به كمترين سطح خود از زمان ثبت تولدها 2011سال 
. رسيده است  1964و به متر از نيمي از نرخ زاد و ولد در سال 

درصدي همراه است كه  1نيروي كار آلمان به طور سالانه با كاهش 
اين شرايط در . وري ندارد اي جز افزايش بهره براي جبران آن چاه

شود و  ديگر كشورها از جمله اسپانيا، ايتاليا و فرانسه نيز مشاهده مي
رسد اين شرايط در سالهاي آتي براي منطقه اروپا  به نظر مي

 . ساز گردد مشكل
در حاليكه اخبار سمت بازار كار و اشتغال انگليس مثبت و 

هاي ضعيفي از بهبود در دستمزدها  بخش است اما نشانه رضايت
به گزارش دفتر كار و اشتغال بريتانيا، دستمزدها با . گردد مشاهده مي

درصد رشد  7/0در سه ماه منتهي به اوت تنها  احتساب پاداش
درصدي دستمزها در سه ماه  2/1داشته كه در مقايسه با رشد 

دهد كه اين  اي را نشان مي منتهي به ژوئيه كاهش قابل ملاحظه
درصدي فشار مضاعفي را بر مخارج  7/2واقعيت در كنار تورم 
 . خانوارها وارد نموده است

 شاخصهاي تورم
گذشته شاخص تورم انگلستان توسط سازمان ملي  در هفته   

ماه منتهي  12آمار اين كشور منتشر شد و بر اساس آن  تورم كه در 
درصد ثبت شده بود، درسال منتهي به ماه  7/2به اوت در سطح 

بر اين اساس تورم پايه نيز . سپتامبر در همان سطح بدون تغيير ماند
ماه  12درصد در 2/2ه درصد در سال منتهي به ماه اوت ب 2از 

همچنين شاخص قيمت . منتهي به ماه سپتامبر افزايش يافت
درصد رشد داشته  7/1توليدكننده در سال منتهي به ماه سپتامبر نيز 

بر اساس اين گزارش شاخص قيمت خرده فروشي در ماه . است
درصد كاهش، رشدي معادل  1/0سپتامبر در مقايسه با ماه قبل با 

ماه منتهي به ماه سپتامبر  12و اين شاخص در درصد داشت  4/0
همچنين شاخص خرده فروشي در ماه . درصد رشد را ثبت نمود 2/3

ماه منتهي به ماه سپتامبر  12درصد و در  2/2سپتامبر رشدي معادل

ها  بيني دهد كه بيشتر از پيشدرصدي را نشان مي 6/0نيز رشد  
 .بوده است

 

 ژاپن

نگ، كاهش مصرف افزايش مصرف گاز و زغال س

 نفت 

اي ژاپن بعد از حادثه  هاي هسته در پي تعطيلي اكثر نيروگاه
اين كشور بخش اعظم نياز خود به  2011سونامي در سال 

الكتريسته را از تبديل سوختهاي فسيلي از جمله نفت و گاز تامين 
هاي توليد الكتريسته از نفت به علت بالا  اما افزايش هزينه. كند مي

ي جهاني اين فرآورده و همچنين تضعيف ين، سبب شده بودن بها
نيروگاه جديد با سوخت زغال  14تا اين كشور تصميم به ايجاد 

سياستگذاران . سنگ و گاز براي تبديل به انرژي الكتريكي بگيريد
نيروگاه با  12بخش انرژي ژاپن در هفته گذشته تصميم به ايجاد 

اين . ال سنگ گرفتندنيروگاه با سوخت زغ 2سوخت گاز مايع و 
تصميم براي افزايش قدرت مانور ژاپن در برابر افزايش قيمت نفت و 
همچنين كمك به كاهش كمبود انرژي الكتريكي در اين كشور 

هاي  رسد با وجود تعطيلي نيروگاه به نظر مي. گرفته شده است
  هاي گازي براي پايين نگه اي بهترين گزينه افزايش نيروگاه هسته

 .يمت انرژي و حفظ رقابت پذيري صنايع اين كشور باشدداشتن ق
رود در زمستان  انجمن نفتي ژاپن اعلام نموده كه انتظار مي

تا  10امسال در مقايسه با زمستان سال قبل مصرف نفت اين كشور 
درصد كاهش داشته باشد در حالي كه واردات زغال سنگ  20

 . افزايش خواهد داشت

 اه اوتكاهش توليدات صنعتي در م
هاي تشكيل دهنده  توليدات صنعتي يكي از مهمترين بخش

از اين رو ارقام مربوط به . توليد ناخالص داخلي در كشور ژاپن است
در . توليدات اين بخش بسيار مورد توجه صاحبنظران اقتصادي است

درصد كاهش  9/0ماه اوت در مقايسه با ماه ژوئيه توليدات صنعتي 
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 4/0مقايسه با ماه اوت سال قبل نيز كاهش يافته و سبب شد تا در 
 يظرفيت توليد نرخ بهره برداري از همچنين . درصدي ديده شود

 .دهد درصد كاهش نشان مي 1/2نيز در ماه اوت 
درصدي توليدات صنعتي در ماه  -9/0لازم به ذكر است كه رشد 

. درصدي اين بخش در ماه ژوئيه روي داد+ 4/3اوت در پي رشد 
درصد رشد  8/3اقتصاد ژاپن  ،فصل قبلي 2است كه در  شايان ذكر

شود در فصل سوم رشد سريعتري داشته  بيني مي داشته كه پيش
اقتصاد ژاپن در  بنظرانحصااما ارقام اخير اندكي سبب ترديد . باشد

 .اين خصوص شده است
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ه ماقبـل در  ارزش آن در هفت متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
و در قويت درصد ت01/0و  72/0 و فرانك سوئيس به ترتيب ين برابر

 .شد ضعيفرصد تد 26/0 و 35/0 ترتيبه بيورو و پوند برابر 

 
 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 
-6167/1دلار و هر پونـد در محـدوده    3524/1-3686/1محدوده 

-76/98همچنين هر دلار نيز در دامنه . در نوسان بود دلار 5948/1
 .ين متغير بود 77/97
 

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

توافق حاصله در سناي امريكا براي پيشگيري از نكول  
هايي از  هاي اين كشور و نيز بازگشايي مجدد قسمت بدهي

 .دولت امريكا كه تعطيل شده بود
 عوامل تقويت ين در برابر دلار

ها در امريكا تقاضاي ين را  نگراني پيرامون احتمال نكول بدهي 
 افزايش داد

سنجي فيچ پيرامون تحت نظر قرار دادن  ي رتبه هشدار موسسه 
 امريكا AAAي اعتباري  رتبه

 اي دولت ها از تاثيرات تعطيلي دو هفته نگراني 

انبساطي  هاي فوق ياستاحتمال به تاخير افتادن زمان كاهش س 
 فدرال رزرو

 عوامل تقويت يورو در برابر دلار
ها در امريكا بدليل عدم  نگراني پيرامون احتمال نكول بدهي 

 توافق ميان سنا و كاخ سفيد
سنجي فيچ پيرامون تحت نظر قرار دادن  ي رتبه هشدار موسسه 

 امريكا AAAي اعتباري  رتبه

 ي يورو ي فصلي در حوزهرشد فراتر از انتظار توليدات صنعت 

 اي دولت ها از تاثيرات تعطيلي دو هفته نگراني 

انبساطي  هاي فوق احتمال به تاخير افتادن زمان كاهش سياست 
 فدرال رزرو

 عوامل تضعيف يورو در مقابل دلار
 ي يورو به يك درصد كننده در حوزه افت شاخص قيمت مصرف 

 پوند در مقابل دلار قويتعوامل ت
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سنجي فيچ پيرامون تحت نظر قرار دادن  ي رتبه هشدار موسسه 
 امريكا AAAي اعتباري  رتبه

 كننده در انگليس رشد شاخص قيمت مصرف 

 اي دولت ها از تاثيرات تعطيلي دو هفته نگراني 

انبساطي  هاي فوق احتمال به تاخير افتادن زمان كاهش سياست 
 فدرال رزرو

 

 مشروح تحولات

 دلار -يورو 
درصد در برابر  92/0ابتدا و انتهاي هفته، يورو ي نرخ  در مقايسه 

 ي گذشته اگرچه توافق ميان دوحزب در هفته. شد قويتدلار ت
بست  جمهوريخواه و دموكرات در امريكا توانست اين كشور را از بن

اي دولت  هفته2ها پيرامون اثرات تعطيلي  بودجه خارج كند اما نگراني
كول شدن كاهش هايي كه پيرامون مو و همچنين زمزمه

ميلادي  2014سال آغاز هاي فوق انبساطي فدرال رزرو به  سياست
 . شنيده شد توانست دلار را در مقابل يورو تضعيف كند

در روز دوشنبه در حالي كه بازارها در امريكا بعلت روز كلمبوس 
اكتبر كه  17ها پيرامون عدم حصول توافق تا  تعطيل بودند نگراني

ي امريكاست توانست دلار را در نخستين روز الاجل سقف بده ضرب
در اين روز اروپا شاهد انتشار ارقام  .هفته با افت ارزش روبرو كند

تواند عامل  مثبت در بخش توليدات صنعتي بود، كه مي
در . ي ديگري براي يورو در اين روز به حساب آيد كننده تقويت

در مقابل اسعار  شنبه دلار باز هم به روند نزولي خود ابتداي روز سه
اكتبر توافق ميان  17رفت كه پيش از  اگرچه انتظار مي. ادامه داد

بست سياسي رها كند، اما  كنگره و كاخ سفيد امريكا را از بن
ي  سنجي فيچ در اين روز پيرامون كاهش رتبه ي رتبه موسسه

امريكا هشدار داد و اعلام كرد كه تحولات اخير  AAAاعتباري 
ي فيچ را مجبور به بازبيني در رتبه اعتباري امريكا  اين كشور موسسه

اين هشدار براي چين و ژاپن خريداران اصلي اوراق . كرده است
اما پس از آن باز هم بازار وزن . ي امريكا بسيار مهم بود قرضه

در امريكا داد و دلار در  90ي  بيشتري به حصول توافق در دقيقه

3Fام در روز چهارشنبه توافقسرانج. برابر يورو اندكي تقويت شد

1 
هاي اين  حاصله در سناي امريكا براي پيشگيري از نكول بدهي

هايي از دولت امريكا كه تعطيل  كشور و نيز بازگشايي مجدد قسمت
دلار را در برابر اكثر اسعار تقويت روز  در ابتداي اينشده بود توانست 

محتمل بود اكتبر بسيار  17الاجل  توافق حاصله پيش از ضرب. كند
ي  هفته 2و اين موضوع توانسته بود دلار را به بيشترين سطح 

اما با نزديك شدن به ساعات پاياني اين . گذشته در برابر يورو برساند
مدت براي دلار مثبت ارزيابي  روز، بازار اين توافق را تنها در ميان

لذا . حلي دائمي دانست كرد و حل مشكل در بلندمدت را نيازمند راه
در روز پنجشنبه و در حالي . دلار اندكي در مقابل يورو تضعيف شد

ها از  كه دولت امريكا از روز قبل مجدداً بازگشايي شده بود، نگراني
4Fتاثيرات

هاي  ي سياست اي دولت و احتمال ادامه تعطيلي دو هفته 2
انبساطي بانك مركزي امريكا، توانست دلار را به كمترين سطح  فوق

در روز جمعه باز هم دلار در . ر برابر يورو برساندماه گذشته د 8
ماه اخير در مقابل  5/8ي روند نزولي خود به كمترين سطح  ادامه

هاي بسياري پيرامون به تاخير افتادن  در اين روز زمزمه. يورو رسيد
انبساطي فدرال رزرو شنيده شد و اين  هاي فوق زمان كاهش سياست

 . ر يورو تضعيف كردموضوع باز هم دلار را در براب

 ين -دلار 

درصد  82/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته ين در برابر دلار  در مقايسه
ي گذشته ين نيز همانند يورو تحت تاثير نگراني  در هفته .شد قويتت

به تعويق افتادن  احتمال از اثرات تعطيلي دولت در امريكا و همچنين
رو در برابر دلار هاي فوق انبساطي فدرال رز زمان كاهش سياست

  .تقويت شد

ها در  در روز نخست هفته نگراني پيرامون احتمال نكول بدهي
بر سر سقف ها براي رسيدن به توافق  تلاش در حالي كهامريكا 

بدهي در اين كشور كه بايد تا روز پنجشنبه پايان يابد، توانست 
را در مقابل  تقاضاي اسعار امني همچون ين را افزايش دهد و آن

                                                 
ژانويه  15فوريه براي تامين مالي خود از بازار قرض بگيرد و تا  7دولت امريكا بتواند تا  ۱

 .د دسترسي داشته باشدهاي خو به منابع مالي مورد نياز براي انجام پرداخت
تواند  گذاران خواهد بود كه مي ترين قرباني اين تعطيلي اعتماد تجار و سرمايه اصلي ۲

 . انداز رشد اقتصادي در بزرگترين اقتصاد دنيا را به خطر بياندازد چشم
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ي گذشته  اگرچه در تعطيلات هفته. دلار اندكي تقويت كند
هايي در اين باب در سناي امريكا صورت گرفته است اما  پيشرفت

عدم توافق كلي تا روز پنجشنبه بزرگترين اقتصاد دنيا را ورشكسته 
شنبه روند تضعيف دلار در مقابل اسعار امن  در روز سه. خواهد كرد

سنجي فيچ پيرامون تحت نظر  رتبه ي همچون ين با هشدار موسسه
اما روز . امريكا افزايش يافت AAAي اعتباري  قرار دادن رتبه

چهارشنبه خبر توافق بر روي افزايش سقف بدهي در امريكا دلار را 
در روز هاي پاياني هفته . جمله ين تقويت كرد در برابر اكثر اسعار من

ثرات تعطيلي دو نگراني پيرامون ا. دلار در مقابل ين تضعيف شد
اي دولت و همچنين احتمال به تاخير افتادن زمان كاهش  هفته

 2014هاي فوق انبساطي فدرال رزرو تا آغاز سال  سرعت سياست
 . ميلادي، توانست به تقويت ين در مقابل دلار بيانجامد

 دلار -پوند 

درصد در مقابل  15/1ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته پوند  در مقايسه
 . يت شددلار تقو

علاوه بر تضعيف كلي دلار در دو روز ابتداي هفته در مقابل اكثر 
كننده در انگليس  اسعار و همچنين پوند، رشد شاخص قيمت مصرف

تنها روز چهارشنبه . كننده بود شنبه تقويت نيز براي پوند در روز سه
هاي اين كشور  بود كه خبر حصول توافق در امريكا بر سر بدهي

ي هفته  اما در ادامه. را در مقابل پوند تقويت كندتوانست دلار 
اي دولت در  هفته 2ها از تاثيرات تعطيلي  تر شدن نگراني پررنگ

 . امريكا توانست پوند را در برابر دلار تقويت كند

 دلار -فرانك 

ابتدا هفته در مقايسه با انتهاي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
. شد قويتدرصد ت 93/0مريكا تقريباً در مقابل دلار ا) هفته ماقبل

اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته 
 . شد ضعيفدرصد ت 01/0گذشته نسبت به هفته ماقبل 

 ماهه      3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  
 دلار                 24055/0            35990/0            -           61410/0

يورو               16500/0            27214/0           -           47571/0  

پوند               51719/0            59063/0             -           87750/0  

سوئيس فرانك   01900/0           07440/0             -            22600/0  

ين ژاپن         14286/0          21107/0            -              39286/0  

درهم            82857/0           05000/1             -            23857/1  

يوآن               6695/4           2200/4       2700/4           4000/4  
كره ون             65/2              70/2          72/2               75/2  
تركيه لير            2901/7          7841/7        0244/8          0797/8  

                                  

   http://www.global-rates.com 
     http://www.smbs.biz 
   http://www.centralbank.ae 
   http://www.trlibor.org 

                       http://www.shibor.org 
 

 
 تحولات بازار طلا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  06/1319-26/1276
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت كاهش ددرص 59/0 هفته ماقبل،

 
 

 طلابازار تحولات 

اي كه گذشت همچنـان در سـايه مجـادلات     بازار طلا در هفته
رغم آنكـه   در اولين روز هفته و علي. ميان دولت و كنگره قرار داشت

http://www.centralbank.ae/
http://www.trlibor.org/
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شد در مدت زمـان كـم بـاقي مانـده تـا روز پنجشـنبه        بيني مي پيش
گران به طلا به عنوان مـامن   نمايندگان به توافق برسند، نگاه معامله

گذاري، به افزايش بهاي طلا كمك كـرد و طـلا بـا انـدكي      سرمايه
هرچنـد ايـن افـزايش    . دلار در هر اونس رسيد 26/1276افزايش به 

سه با افزايش بهاي طـلا در وضـعيت مشـابه سـال     اندك قابل مقاي
شـار اخبـار سـقوط ارزش سـهام     در روز سه شنبه بـا انت . نبود 2011
، كاهش توليدات صنعتي و افت بـازدهي اوراق قرضـه خزانـه    آمريكا

داري ايالات متحده كه عمدتاً به دليل نااطمينـاني اقتصـادي رخ داد   
دلار در هـر اونـس    1282درصد افزايش به حدود  7/0بهاي طلا با 

دلاري  35به اين ترتيب طـلا توانسـت تـا حـدودي كـاهش      . رسيد
با اين وجـود در ايـن   . ارزش خود طي سه ماه گذشته را جبران نمايد

بــه كــاهش تــن  8/1روز موجــودي طــلاي هولــدينگ اســپايدر بــا 
با نزديـك شـدن    . رسيدترين سطح چهار سال و نيم اخير خود  پائين

در روز چهارشـنبه  ل و فصل اختلافات، بهاي طلا وني حبه موعد قان
تقريباً نسبت به روز پيش بدون تغييـر مانـد امـا ميـزان معـاملات و      

در روز . خريدهاي فيزيكي در آمريكا و آسيا در اين روز افزايش يافت
توافق مـوقتي در مـورد    در آخرين ساعت روز ، پنجشنبه و سرانجام 

ن اقتصـاد جهـان از ورطـه    بزرگتـري   سقف بدهيها صورت گرفـت و 
هاي ناشـي   با پايان مناقشات بازار بر هزينه. ورشكستگي نجات يافت

ارزش دلار  از تعطيلي اقتصاد آمريكا متمركز شد و متعاقباً در اين روز
در برابر يورو به پايين ترين سطح خود در هشت ماه گذشـته سـقوط   

يـد دارائيهـاي   موضوع استمرار برنامـه خر   به اين ترتيب مجدداً. كرد
احتمـال  . جه تحليلگران بـازار طـلا قـرار گرفـت    فدرال رزرو مورد تو

تعويق كاهش سياستهاي فوق انبساطي بانـك مركـزي آمريكـا بـه     
اوايل سال آينده و ثبت دو سفارش خريد سـنگين طـلا در ايـن روز    

دلاري قيمت طلا شـد و بهـاي طـلا بـه      40  موجب افزايش حدوداً
درصـدي   3امـا بـه دنبـال افـزايش     . س رسيددلار در هر اون 1319

قيمــت طــلا در روز پنجشــنبه كــه بيشــترين افــزايش روزانــه طــي 
هاي اخير بوده است، در روز جمعه طلا در برابر افزايش بيشـتر   هفته

قيمت مقاومت نمود و انتشار خروج مجدد طـلا از ذخـائر هولـدينگ    
 ـ     3/3اسپايدر بـه ميـزان     4/0ت تـن در روز پنجشـنبه منجـر بـه اف

گزارشـات حـاكي از آن اسـت كـه ايـن      . درصدي بهـاي طـلا شـد   
كه اوج ذخائر طلا را در اختيار داشـت تـا    2012هولدينگ از دسامبر 

 3اسـت كـه    كـاهش داده ي خـود را  لادرصد از ذخاير ط ـ 35كنون 
در كل در هفته . در ماه جاري اتفاق افتاده است كاهشدرصد از اين 
 . ا را ثبت نموددرصد افزايش به 3گذشته طلا 

 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت كاهش ددرص 12/1 متوسط آن در هفته ماقبل،
در هاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا پايان وقت بازار مذكور، ب

بهاي  سط هفتگيمتو. دلار معامله گرديد 67/100-41/102 همحدود
بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت 48/101خام  فرآوردهاين 

 كاهش درصد 25/0 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  04/111-11/109
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 12/110به نفت خام برنت 

دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين  02/107-108ي  دامنه
نسبت به ميانگين كه  رسيد دلار در هر بشكه 46/107سبد نفتي به 

  .يافت افزايش درصد 32/0ي گذشته  قيمت در هفته
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با كاهش قيمتها روبرو در بازار نفت در مقايسه متوسط ارقام هفتگي 

بوديم كه مهمترين دلايل آن عدم اطمينان به توافق دو حزب 
خواه و دموكرات امريكايي بر سر مسئله بودجه و بدهي  جمهوري

و  1+5اي ايران با  دولت امريكا، ارزيابي مثبت از مذاكرات هسته
 .افزايش ذخاير نفت در منطقه كوشينگ امريكا بود

 

 
د پايه جمهوري بلن شته يكي از سناتورهايدر ابتداي هفته گذ

خواه كنگره اعلام نمود بزودي با اعضاي حزب دموكرات براي پايان 

ها  دادن به تعطيلي برخي از بخشهاي دولت  و افزايش سقف بدهي
اين خبر سبب شد تا فعالان بازار با توجه به . به توافق خواهند رسيد

هاي فروش خود  يتوقعورنماي مثبت در تقاضا نفت امريكا مد
)Short Position (هاي آتي تا حدودي جبران نمايند كه  را در بازار

 . سبب شد تا اندكي قيمتها افزايش يابد
شنبه موسسه اعتبارسنجي فيچ اعلام نمود در صورت  در روز سه

عدم افزايش سقف بدهي دولت امريكا اين موسسه اقدام به كاهش 
از . لتي اين كشور خواهد نموداوراق قرضه دو AAAرتبه اعتباري 

سويي ديگر فضاي مذاكرات بين نماينده كشورمان با نمايندگان 
اي از سوي دو طرف مثبت  بر سر موضوع هسته 1+5كشورهاي 
در دراين فضا قيمت نفت در دو سوي اقيانوس اطلس . ارزيابي شد

 . دلار كاهش يافت 1بيش از 
الوقوع جمهوري  ق قريبدر روز چهارشنبه اخبار و شايعات از تواف

خواهان و دموكراتهاي براي حل مشكل بودجه و سقف بدهي امريكا 
. داد و سبب شد تا قيمت نفت دوباره رو به افزايش گذارد خبر مي

بازارهاي مالي از جمله بازار سهام در اين روز انتظار داشت تا بعد از 
اين در . دو هفته كشمكش اين دو حزب امريكايي به توافق برسند

 .روز روند بازار سهام نيز سعودي بود
در روز پنجشنبه آمارها از افزايش ذخاير نفت در منطقه 
كوشينگ اوكلاهما خبر داشت و اين در حالي بود كه تقاضاي 

البته در . داد پالايشگاهها در منطقه خليج مكزيك كاهش نشان مي
علت  هفته گذشته به علت تعطيلي موسسه مطالعات انرژي امريكا به

. نداشتن بودجه دولتي، آمار رسمي از سوي اين موسسه انتشار نيافت
اما آمارهاي موسسات خصوصي نشان از افزايش ذخاير كوشينگ 

 .داشت كه اين مطلب كاهش قيمت نفت را در پي داشت
در روز جمعه آمارها نشان دادند كه نرخ رشد اقتصادي چين در 

رصد در سه ماهه سوم د 8/7درصد در سه ماهه دوم به  5/7از 
. چين دومين مصرف كننده نفت جهان است. افزايش يافته است

خواه و  همچنين در اواخر وقت روز پنجشنبه نمايندگان جمهوري
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ها دولت توافق نمودند و  دموكرات امريكا براي افزايش سقف بدهي
هفته اي برخي از  2بودجه دولت را به تصويب رسانند تا به تعطيلي 

اين خبار در مجموع تاثير مثبي بر . ولتي پايان دهندبخشهاي د
افزايش تقاضاي نفت در بازارهاي جهاني داشت تا حدودي قيمتها را 

 .افزايش داد



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۷ اکتبر ۱۸ اکتبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۶ اکتبر ۱۵ اکتبر ۱۴اکتبر  ۱۱ اکتبر

065143 029 064952 064797 064797 065020 065191   SDR 0  دلار به65172

10365 ١ 036 10328 10288 10292 10327 10382 10353 10352 دلار  كانادا

9754 ۵ 072 9824 9777 9791 9876 9817 9858 9858 ين  ژاپن

13548 ٢ 035 13596 13686 13676 13533 13524 13561 13543 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09080 ۴ 001 09081 09019 09024 09134 09125 09104 09118 فرانك  سوييس

16011 ٣ 026 16052 16167 16165 15948 15996 15983 15952 ليره  انگليس  *

153508 030 153962 154327 154327 153798 153396 تعطيل SDR 153440 به دلار  

130240 059 129466 131436 131906 128164 128197 127626 126938 طلاي نيويورک (هراونس)

130420 085 129305 131650 131925 127350 127050 128550 215200 طلاي  لندن (هر اونس)

11040 025 11012 10994 10911 11059 10990 11104 11128 نفت برنت انگليس 

10263 112 10148 10081 10067 10229 10121 10241 10202 نفت پايه آمريکا 

14976 232 15323 15400 15372 15374 15168 15301 DOW-30 15237 (بورس وال ا ستريت ) 

14077 295 14492 14562 14587 14467 14442 14405 NIKKEI-225 14405 (بورس توكيو )  

6412 240 6565 6623 6576 6572 6549 6508 FTSE-100 6487 ( بورس لندن)

8615  227 8810 8865 8812 8846 8804 8724 DAX-30 8725 (بورس فرانكفورت)
شماره ۳۱ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۷/۲۶

۲۰۱۳/۱۰/۱۸

رتبه  عنوان
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