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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
   

 غيـر كشـاورزي  تعداد شاغلين بخـش   در هفته گذشته  طبق ارقام منتشره
همچنـين آمارهـا    . نشـان داد   رشدي كمتر از انتظـار   ماه سپتامبر امريكا

داد ساخت و ساز مسكوني در ماه اوت بـه لطـف بهبـود شـرايط      نشان مي
اي  در بخـش كارخانـه  . ش يافته اسـت جوي در منطقه جنوبي امريكا افزاي

سفارش كالاهاي بادوام به لطف سفارشات حمل و نقل و دفاعي افـزايش  
ضمن اينكه ضعف تقاضاي جهاني مانع از كاهش كسـري تجـاري   . يافت

 .ماه اوت شد و اين كسري تقريباً بدون تغيير باقي ماند
ي يــورو چنــدان  هــاي اقتصــادي در حــوزه ي گذشــته شــاخص در هفتــه

هاي پيشنگر مديران خريـد نشـان از كـاهش     شاخص. ميدواركننده نبودندا
اين وضعيت در حالي بـود  . سرعت در هر دو بخش خدمات و توليد داشتند

هاي  اد يورو نيز وضعيت مشابهي داشت و شاخصكه آلمان بزرگترين اقتص
چنـدان مطلـوب ارزيـابي    وضعيت فعلـي و آتـي را    IFOمنتشره از سوي 

 .كردند نمي
درصد  8/0نگلستان توانست درسه ماهه سوم سالجاري به رشد اقتصادي ا

در اين راستا در . دست يابد كه بالاترين رشد فصلي در سه سال اخير است
 5/2درصـد، بخـش سـاخت و سـاز      7/0فصل سوم بخش خـدمات رشـد   

درصـد رشـد    9/0اي  درصـد و كارخانـه   5/0درصد، محصـولات صـنعتي   
سكن همچنان اميدواركننده هستند و كسري مشاخصهاي بخش . اند داشته

 .ها كاهش يافت بيني بودجه در ماه سپتامبر بيش از پيش
در ژاپن شاخصهاي همزمان و پيشنگر در ماه اوت با اندكي كاهش همـراه  

و  درصـد  صـفر  بـه سپتامبر  ماه به يمنته ماهه دوازده در هيپا تورم. شدند
 . ديرس درصد 1/1 به يزمان بازه نيهم در كل تورم

گيرنده تحولات در بازار  ي گذشته ارقام اشتغال در امريكا در دست در هفته
هـا   زنـي  بطوري كه عدم رضايت بازار از اين ارقام بار ديگر گمانـه . ارز بود

هاي فوق انبسـاطي فـدرال رزرو تـا مـاه مـارس       ي سياست پيرامون ادامه
 .اسعار انجاميدافزايش داد و به تضعيف دلار در برابر اكثر را  2014

اي داشـت و در مجمـوع در طـي     بهاي طلا در هفته گذشته روند فزاينـده 
از مهمترين دلايـل تقويـت بهـاي    . درصد افزايش ارزش يافت 7/2هفته  

توان به تداوم تضعيف دلار، اشتغال كمتـر از انتظـار بخـش غيـر      طلا مي

و  انبسـاطي فـدرال رزرو   پـولي  هـاي  سياسـت  كشاورزي آمريكـا، تـداوم  
 . عملكرد مثبت اقتصادي چين اشاره كرد

 

 آمريكا
 اشتغال غير كشاورزي ماه سپتامبر

در اشتغال ماه سپتامبر ترديدها در مورد كاهش خريد داراييها 
بنگاههاي امريكايي . رال رزرو را افزايش دادتوسط فدآينده نزديك 
از  كمتر شغل جديد ايجاد كردند كه نه تنهاهزار  148 در ماه سپتامبر

معلمان و  به جديد اشتغال سهم از اين بيشترين انتظار بود بلكه
رانندگان اتوبوس مدارس اختصاص داشت كه به دليل آغاز سال 

 اين بدان معني است كه. بودند  تحصيلي جديد مشغول به كار شده
با افزايش . توان به چنين افزايشي اميدوار بود براي ماه اكتبر نمي

ناشي از بي نتيجه ماندن مذاكرات بودجه و  ريسك و عدم اطمينان
عدم وجود محرك كافي در اقتصاد امريكا براي افزايش سقف بدهي، 

در  ها نگرانيبه اشتغال و كمك به رشد اقتصادي اين كشور 
يكي از معدود نقاط مثبت گزارش  .خصوص اقتصاد امريكا دامن زد

براي هفتمين  هشد ك مربوط مي اشتغال دولتي اشتغال ماه سپتامبر به
هزار شغل جديد ايجاد  22 اين ماه ماه متوالي افزايش يافت و در 

 .دكر
 شاخص جديد شوراي مشاوران اقتصادي

هفته گذشته شوراي مشاوران اقتصادي كاخ سفيد اعلام كرد 
از تركيب گزارشهاي بخش خصوصي كه با تواتر را شاخص جديدي 
اقتصادي توليد  شوند تحت عنوان شاخص هفتگي زياد منتشر مي

به استناد گزارش مذكور فعاليتها در بخش خصوصي در . كرده است
البته بخش قابل توجهي . ماه اكتبر كاهش قابل توجهي داشته است

از اين كاهش به دليل افزايش غير منتظره متقاضيان جديد بيمه 
روزه  16بيكاري بوده كه به طور غير مستقيم به دليل تعطيلي 

توان آن را موقت  اند و مي تي كار خود را از دست دادهفعاليتهاي دول
 در ماه اكتبر مطلوب نبودهنيز  وضعيت ساير شاخصها . ارزيابي كرد
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هاي استخدامي بنگاهها، شاخص اعتماد  خرده فروشي، برنامه. است
كنندگان و حتي تعداد تقاضاي وامهاي رهني در اين ماه  مصرف

 .اند كاهش يافته
 

 ازمخارج ساخت و س
مخارج ساخت و ساز در ماه اوت افزايش يافت و ارقام ماه ژوئيه با 

هاي  ساخت و ساز هم در بخش خانه. تجديد نظر صعودي روبرو شد
تك واحدي و هم چند واحدي نسبت به ماه ژوئيه افزايش داشته 

گفتني است مخارج ساخت و ساز يكي از اجزاي مهم توليد . است
ه به افزايش در ماه اوت و بازنگري ناخالص داخلي است كه با توج

توليد ناخالص توان انتظار داشت كه رشد  صعودي ماه ژوئيه مي
با . هاي صورت گرفته باشد در سه ماهه سوم بهتر از پيش بين داخلي

هاي دست دوم ماه سپتامبر كاهش يافته است اما  اينكه فروش خانه
يجي خود به بهبود تدرهمچنان امريكا مسكن رود بخش  اميد مي

اي دست دوم در ماه ه كاهش فروش خانهدر واقع،  .ادامه دهد
ها در ماه ژوئيه  سپتامبر پس از آن رخ داد كه فروش اين خانه

افزايش قابل توجهي داشت و بنابراين كاهش آن در ماه سپتامبر 
ضمن اينكه در مقايسه با سال قبل ميزان . بيني بود قابل پيش

هاي  موجودي خانه. رصد بالاتر قرار داردد 10فروش در ماه سپتامبر 
آماده فروش نيز همچنان با كمبود روبرو است و اين موضوع ادامه 
. فشار صعودي قيمت مسكن در امريكا را به دنبال خواهد داشت

تواند به رونق خريد و فروش و توليد مسكن كمك  موضوعي كه مي
 . نمايد

خت و ساز در ماه رسد افزايش فعاليتهاي سا بعلاوه به نظر مي
 زيرا بر اساس گزارش اشتغال ماه سپتامبرته باشد سپتامبر ادامه داش

هزار نفر به شاغلين در بخش  20 كه روز چهارشنبه منتشر شد
تواند به دليل آغاز  اين موضوع مي. ساخت و ساز اضافه شده است

هاي ساختماني باشد كه به دليل بدي شرايط جوي و بارندگي  پروژه

در منطقه جنوب به تعويق  مول در فصول بهار و تابستانغير مع
 .بودند  افتاده

 اوتماه موازنه تجاري 
در ماه  امريكا به دليل ضعف اقتصاد جهاني صادرات و واردات

صادرات نفت كه در ماههاي اخير سير حتي . اوت كاهش يافته است
مواجه شده  اي صعودي داشت در ماه اوت با كاهش قابل ملاحظه

كاهش صادرات و واردات ماه اوت متناسب بود به طوري كه . است
 .نسبت به ماه قبل تغييري نداشت  تراز بازرگاني اين ماه

 سفارش كالاهاي بادوام ماه سپتامبر
به دليل افزايش سفارش  سفارش كالاهاي بادوام در ماه سپتامبر

. است ، افزايش يافتهاقلام مربوط به حمل و نقل و سفارشات دفاعي
سفارشات  ،بدون در نظر گرفتن سفارشات پر نوسان حمل و نقل

 در ماه سپتامبر جديد كالاهاي با دوام براي سومين ماه متوالي
 .يافتكاهش 

 بهره هاي و نرخ فدرال رزرو
كننده اشتغال ماه سپتامبر، كاهش قابل توجه فعاليتهاي  ارقام نااميد

راي مشاوران اقتصادي در ماه اكتبر به استناد شاخص جديد شو
و سقف  2014بودجه  مشكل ماندن لاينحلاقتصادي كاخ سفيد و 

احتمالاٌ برنامه كاهش تدريجي خريد  ،بدهي عمومي اين كشور
توسط  )اوراق قرضه با پشتوانه رهني+ اوراق قرضه دولتي ( ها دارايي

حال . فدرال رزرو را تا ماه مارس سال آينده به تعويق خواهد انداخت
 بيني محقق شود و فدرال رزرو برنامه خروج تدريجي شاگر اين پي

توان انتظار افزايش نرخ بهره بازار  را از ماه مارس كليد بزند مي خود
زيرا اوج خريد و فروش مسكن در فصل بهار  . مسكن را داشت

در صورت اجراي برنامه خروج در  بنابراين. مربوط به ماه مارس است
اوراق  ر اين خواهد بود تا ابتداو دترجيح فدرال رزر ،ماه مارس

و ميزان خريد اوراق قرضه  از ترازنامه خود خارج نمايد داري را خزانه
 ميليارد دلار است 40ضر هر ماه با پشتوانه رهني را كه در حال حا

 .تغيير ندهد
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 اروپا
 ي گذشته هاي اقتصادي اروپا در هفته شاخص

كننده  تماد مصرفشاخص اع ،ي گذشته هفته طبق ارقام منتشره در 
ي يورو در ماه اكتبر براي يازدهمين ماه متوالي افزايش  براي حوزه

به روند بهبود اقتصادي در منطقه  و موجب اميدواري نسبت يافته 
واحد در ماه  -5/14واحد در سپتامبر به   -9/14از  اين شاخص . شد

. تاكنون بوده است 2011اكتبر رسيد كه بيشترين سطح از ژوئيه 
ي گذشته شاهد كندي  رخلاف بهبود در شاخص اعتماد، در هفتهب

. مديران خريد مركب در اروپا بوديم روند رشد شاخص پيشنگر
هاي بخش توليد و خدمات  شاخص مركب كه مجموع شاخص

ماه  27باشد در حالي كه در ماه سپتامبر در بيشترين سطح  مي
واحد  5/51ه واحد قرار داشت، در ماه اكتبر ب 2/52گذشته يعني 

ي كاسته شدن از سرعت رشد  رقم ثبت شده نشان دهنده. رسيد
كشورهاي آلمان و فرانسه بعنوان دو اقتصاد . هاي مذكور است بخش

از . اند دار بوده نخست منطقه بيشترين تاثير در اين كاهش را عهده
سفارشات جديد و محصول در بخش خدمات نيز  عناصر سوي ديگر

. كاهش سرعت رشد بخش خدمات بودندهر دو عوامل اصلي 
 9/50واحد به  2/52بطوري كه شاخص مديران خريد اين بخش از 

 . واحد در ماه اكتبر رسيد
 

 هاي اروپايي تر براي بانك شرايط سخت

ي گذشته آقاي دراقي رئيس بانك مركزي اروپا اعلام كرد  در هفته
و در ي يور دار منطقه هاي مشكل كه بانك مطبوعش در رد بانك

سال آتي هيچگونه  0F۱آسيب پذيري بانك ها در برابر بحران آزمون
 بانك مركزي اروپاوي افزود كه . كوتاهي و گذشتي نخواهد كرد

نقش جديدش بعنوان  پذيرش قصد دارد بدين وسيله آمادگي خود در
 . هاي منطقه يورو را به اثبات برساند ناظر بر بانك

 

                                                 
1 Stress test 

 آلمانوضعيت اقتصادي 

هاي اقتصادي در آلمان بعنوان موتور  ذشته شاخصي گ در هفته
شاخص پيشنگر . ي يورو نيز چندان دلچسب نبودند محرك حوزه

در . مديران خريد در بخش خدمات برخلاف انتظارها ظاهر شد
واحد  3/52واحد به  7/53بخش مذكور شاهد كاهش سرعت رشد از 
اما در . ردواحد قرار دا 50بوديم، كه البته هنوز در سطوح بيش از 

واحد در ماه اكتبر  5/51واحد به  1/51بخش توليد، مديران خريد از 
افزايش يافت كه نشان از سرعت گرفتن رشد توليدات در آلمان 

منتشر شد كه  IFOي  هاي موسسه در روز جمعه نيز شاخص. است
. بيني نمود وضعيت فعلي و آتي اين كشور را بدتر از انتظار پيش

 2/104رو  در ماه اكتبر از  ماه پيش 6وكار براي  بانتظارات آتي كس
واحد كاهش يافت و انتظار از وضعيت كنوني اقتصاد اين  6/103به 

 .واحد رسيد 3/111به  4/111كشور نيز در ماه اكتبر از 

 انگليس
در روز سه شنبه هفته گذشته بن برادبنت يكي از سياستگذاران بانك 

مـود تـا زمـاني كـه اطمينـان از      مركزي انگلستان صـراحتاً اعـلام ن  
عملكرد صحيح اقتصادي و رشد پايدار در اين كشور محـرز نگـردد،   

اي براي افزايش نرخهاي بهره در نظر  مقامات اين بانك هيچ برنامه
از سوي ديگر اسپنسر ديل اقتصاددان ارشد بانك مركزي اين . ندارد

دهـد    رخ مي كشور نيز تاكيد كرد تنها زماني تغيير درسياستهاي پولي
دوره پايدار رشد قوي، افزايش درآمـدهاي واقعـي وكـاهش     كه يك 

در هفتـه گذشـته تركيـب آراي    . بيكاري به وضوح قابل رؤيت باشـد 
و  8اعضاي كميته پولي بانك مركزي انگلستان در نشست روزهـاي  

عضـو ايـن كميتـه بـه اتفـاق آراء بـه ادامـه         9تبر اعلام شد و كا 9
اطي با همان ميزان خريـد دارائيهـا بـه ميـزان     سياستهاي پولي انبس

درصد موافقت  5/0ميليارد دلار و حفظ نرخهاي بهره در سطح  375
كدام از اعضـا، اقتصـاد    به عبارتي در مقطع كنوني هنوز هيچ. نمودند

انـد كـه بخواهنـد از     اي از رشد پايـدار نديـده   اين كشور را در مرحله
 .ميزان سياستهاي انبساطي بكاهند
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 شد اقتصادي فصل سوم سالجارير

كشـور گـروه صـنعتي     7در روزجمعه بريتانيا اولين كشوري در ميان 
. بود كه رشد اقتصـادي فصـل سـوم را بطـور رسـمي اعـلام نمـود       

 8/0انگلستان توانست درسه ماهه سوم سالجاري به رشد اقتصـادي  
درصـدي سـه ماهـه دوم برسـد كـه       7/0درصد در مقايسه با رشـد  

در ايـن كشـور   اقتصـاد  . شد فصلي در سه سال اخير استبالاترين ر
درصـد رشـد    5/1فصل سوم نسبت به فصل مشابه سـال قبـل نيـز    

با اين وجود اين كشور تنهـا توانسـته دو سـوم كـاهش     . داشته است
رشد اقتصادي خود در مقايسه با سالهاي قبـل از بحـران اقتصـادي    

لمللـي پـول نيـز    بر اين اساس صندوق بـين ا . را جبران نمايد 2008
درصدي را در اين سال براي اقتصاد انگلـيس پـيش بينـي     4/1رشد 

اين دومين فصل متـوالي رشـد محصـولات صـنعتي و     . نموده است
بخــش خــدمات كــه . كشــاورزي، خــدمات و ســاخت و ســاز اســت

دهـد در سـه ماهـه     بزرگترين سهم از اقتصاد انگليس را تشكيل مي
د داشته است كـه بيشـترين   درصد نسبت به فصل دوم رش 7/0سوم 

اين رشد . تا كنون بوده است 2012رشد اين بخش از سه ماهه سوم 
 بخـش   عمدتاً به واسطه عملكرد مناسب در توزيع كالاها و خـدمات 

درصـد رشـد    5/2سـاخت و سـاز   . داري و رستورانها بوده اسـت  هتل
تا كنـون بـوده و در همـين     2010داشته كه بيشترين ميزان از سال 

درصـد   9/0 نيـز  اي درصـد و كارخانـه   5/0ا محصولات صنعتي راست
گذاري در كسب و كـار   با اين وجود صادرات و سرمايه. اند رشد داشته

 7/2رغـم فشـارهايي كـه از بابـت تـورم       اند و علـي  گرد داشته عقب
درصدي از يك سو و عدم افزايش متناسب دسـتمزدها بـر خانوارهـا    

كننده اصلي  اخلي همچنان هدايتايجاد شده است، احتمالاً مصرف د
 .رشد اقتصادي اين كشور است

 بخش مسكن 

تعداد فروش منازل مسكوني و همچنين بهاي خانه در لندن در مـاه   
بخشـي از  . اي همـراه شـد   اكتبر با افزايش ناگهاني و قابل ملاحظـه 

درصدي قيمتها در بازار مسكن لندن به دنبال افزايش  2/10افزايش 
گذاران خارجي رخ داده كـه ورود سـرمايه بـه     سرمايهتقاضا از سمت 

ــه    ــوان گزين ــه عن ــهر را ب ــن ش ــتغلات اي ــش مس ــن در  بخ اي ام
اين افـزايش ناگهـاني در حـالي رخ    . اند گذاري تشخيص داده سرمايه

در دوماه گذشته به ترتيب Rightmove داده است كه بنا به گزارش 
امـا بـه    .ه بـود درصد از بهاي مسكن در لندن كاسته شد 5/1و  8/2

خانه در انگلستان و ولز در ماه اكتبر نسبت بـه   استثناي لندن، قيمت
در ماه سپتامبر . درصد افزايش يافت 4/1ماه سپتامبر به طور متوسط 

هزار فقره رسيد كه در مقايسـه   43تعداد وامهاي رهني تائيد شده به 
بنـا بـه   . ستهزار فقره وام در ماه اوت افزايش داشته ا 8/38با تعداد 

اظهارات چارلي بين قائم مقام بانك مركـزي انگلسـتان هنـوز هـم     
تعداد وامهاي رهني در اين كشور كمتـر از متوسـط زمـان پـيش از     

بوده و افزايش بهاي مسـكن در خـارج از لنـدن     2008بحران مالي 
در كمتر از سطح متوسط قرار دارد لذا نگراني در خصـوص  هم ز وهن

 .مورد است زار بيوجود حباب در اين با
  بخش دولت

كسري بودجه انگلستان در ماه سـپتامبر بـيش از آنچـه تحليلگـران     
خالص استقراضات بخـش  . بيني شده كرده بودند، كاهش يافت پيش

ميليارد پوند بود در ماه سـپتامبر   80/10دولتي كه در ماه اوت بالغ بر 
ه سـپتامبر  ماه منتهي به مـا  6در .ميليارد پوندكاهش يافت 368/9به 

ميليارد  6/62استقراضات از  نسبت به مدت مشابه سال قبل نيزخالص
در مـاه اوت درآمـدهاي   . ميليارد پونـد كـاهش يافـت    7/56پوند به 
كـه بيشـترين ميـزان از مـاه سـپتامبر       درصد افزايش يافت 7مالياتي 

درصـد رشـد    5/2هـا نيـز    تاكنون بوده و در همين ماه هزينه 2010
  .اند داشته

 اپنژ
صندوق بين المللي پول در مشاوره سالانه خود براي اقتصاد ژاپن كه 

اكتبر منتشر شد، اصلاحات بازار محور و آزادسازي بيشتر بازار  23در 
ــروري     ــن ض ــاد ژاپ ــراي اقتص ــرك ب ــرين مح ــوان مهمت ــه عن را ب
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تدوين مقررات جديد در بخش كشـاورزي، تشـويق سـرمايه    .دانست
نيـروي كـار و تسـهيل در قـوانين     گذاري خارجي، افزايش تحـرك  

مهاجرت از مهمترين توصيه هاي صندوق بـين المللـي پـول بـراي     
صندوق بين المللي پول هشدار داد كـه  . اقتصاد اين كشور بوده است

تواند بـه رشـد كنـدتر     اجراي ناقص اصلاحات ساختاري در ژاپن مي
ت منجر شود لذا به محرك مالي بيشتر و افزايش تورم در كوتاه مـد 

در حال حاضر ژاپن بـدترين در ميـان كشـورهاي توسـعه     . نياز است
شـود در صـورت    بيني مـي  يافته بدترين عملكرد مالي را دارد و پيش

 ٪ 240حـدود   عدم اصلاح سياستهاي فعلي، بـدهي دولـت ژاپـن از   
GDP  درصد از توليد ناخالص داخلي در سال  310در حال حاضر  به
  .برسد 2030

 6/0ساله ژاپن در ماه سپتامبر به سطح  10داري  انهبازدهي اوراق خز
. مه تا كنون بوده است 9ترين ميزان از  درصد كاهش يافت كه پائين

اين كاهش به دنبال كـاهش در بـازده اوراق خزانـه آمريكـا در مـاه      
سپتامبر رخ داد و به اين ترتيب بانك مركزي اين كشور در روز سـه  

ازبرنامه خود براي پـايين نگـه    شنبه تصميم گرفت به عنوان بخشي
ميليارد ين  800تحريك رشد و تورم  و داشتن هزينه هاي استقراض

 .قرضه خريداري نمايد اوراق) ميليارد دلار  2/8(

 
 مهمترين شاخصها   

در مـاه   ايـن كشـور   بر اساس گزارش وزارت اقتصاد ژاپن، صـادرات 
ليلگـران،  بينـي تح  رشد داشت كه عليرغم پيش درصد 5/11 سپتامبر

در ايـن  . درصدي صادرات در ماه اوت بوده است 6/14كمتر از رشد 
درصد رشد داشـت و بـه ايـن ترتيـب كسـري       5/16ماه واردات نيز 
 .ثبت شد در اين ماه)ميليارد دلار 5/9(ميلياردين 1/932تجاري معادل

انتشار ارقام نهايي شاخص همزمان و پيشنگر اقتصادي در مـاه اوت  
كـه وضـعيت    1F1شـاخص همزمـان  . نمايد تصديق مي روند كاهشي را

در  7/107كند با انـدكي كـاهش از سـطح     حال حاضر را گزارش مي

                                                 
1 - Coincident Index 

نيـز از   2F2در ماه اوت كاهش و شـاخص پيشـنگر   6/107ماه ژوئيه به 
 .تقليل يافت 8/106به  9/107

 بدون كشور نيا هيپا تورم داد نشان ژاپن در منتشره آمارها نيآخر 

 ماهـه  دوازده در يانرژ و ييغذا مواد نوسان پر ماقلا گرفتن نظر در
 آن از قبـل  سـال  در مشابه مدت با سهيمقا درسپتامبر  ماه به يمنته

 1/1 بـه  يزمـان  بـازه  نيهم ـ در كل تورم البته. ديرس درصد صفر به
 اتخـاذ  و يمركـز  بانك ياستيس اقدامات به توجه باكه  ديرس درصد

افـزايش   روند روديم انتظار دولت، توسط يانبساط يمال يهااستيس
 2 تـورم  بـه  دنيرس ـ هنوز اگرچه. ابدي ادامه ندهيآ يهاماه درقيمتها 

 بانـك  بيتصـو  بـه  ليآور 4 در كه سال دو مدت در هدف يدرصد
 .رسديم نظر به دسترس از دور بود دهيرس ژاپن يمركز

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

آن در هفته ماقبـل در   ارزش متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
 81/0 ،27/1و  57/0 و فرانك سوئيس به ترتيب، يورو، پوند ين برابر

 .شد ضعيفرصد تد 46/1 و
 

 
 

 
 

                                                 
2 - Leading Economic Index 

http://www.fxstreet.com/economic-calendar/event.aspx?id=ace93e5e-f249-452c-8c63-883ff2ee8732
http://www.fxstreet.com/economic-calendar/event.aspx?id=e8108ab7-3be8-4778-92b4-a9c9c2d62963
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هفته گذشته هـر يـورو    در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه  
ــدوده  در  ــدوده  3681/1-3804/1محـ ــد در محـ ــر پونـ دلار و هـ

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   6235/1-6146/1
 .ين متغير بود 28/97-18/98دامنه 

 

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 عوامل تقويت يورو در برابر دلار

 انتشار بدتر از انتظار ارقام اشتغال ماه سپتامبر امريكا 

انبساطي بانك  هاي فوق ي سياست ها پيرامون ادامه زني گمانه 
 2014مركزي امريكا تا ماه مارس 

ي پيرامون خريدهاي يورويي بانك هاي مركزي شايعات 
 كشورهاي آسيايي

 عوامل تقويت دلار در برابر اسعار
 مدت در بازار پول چين افزايش نرخ بهره كوتاه 

 هاي اروپايي هاي دشوارتر فشار براي بانك آزمون 

 ارقام ضعيف مديران خريد مركب در حوزه يورو 

 ارقام ضعيف تمايلات تجاري آلمان 

 وز سونامي در ژاپناحتمال بر 

 عوامل تقويت ين و فرانك در برابر دلار
نگراني از  -مدت در بازار پول چين افزايش نرخ بهره كوتاه 

 وضعيت اقتصادي اين كشور و تقاضا براي اسعار امن

 
 

 مشروح اخبار

 دلار -يورو 
درصد در برابر  89/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، يورو  در مقايسه 

شنبه توانست  انتشار ارقام اشتغال امريكا در روز سه. شد قويتدلار ت
. ي گذشته را تعيين كند دلار در هفته -روند حركت جفت ارزي يورو

هاي فوق  تر از انتظار اين ارقام زمان كاهش سياست انتشار ضعيف
به  2014گران تا مارس  انبساطي فدرال رزرو را از سوي معامله

ضرر دلار و عامل تضعيف آن به  اين تعويق به. تعويق انداخت
 . آيد حساب مي

ي خود در برابر  ماه گذشته 8در روز دوشنبه يورو از بيشترين سطح 
يكروز پيش از انتشار ارقام مهم اشتغال . دلار اندكي كاهش يافت

ها حاكي از بهبود اين ارقام براي ماه سپتامبر داشت  زني امريكا، گمانه
ارقام اما برخلاف انتظار . ه ظاهر شدكنند و لذا براي دلار تقويت

3Fشنبه نااميدكننده ظاهر شد اشتغال امريكا در روز سه

ها  زني و گمانه 1
انبساطي بانك مركزي اين كشور  هاي فوق ي سياست پيرامون ادامه

حداقل تا پايان سال جاري ميلادي توانست دلار را به كمترين سطح 
وي ديگر در اين روز يك از س. سال گذشته در برابر يورو برساند 2

ي رويترز صورت گرفت و در آن  نظرسنجي از سوي موسسه
را زمان  2014گران امريكايي ماه مارس  مشخص شد كه اكثر معامله

دليل . دانند انبساطي فدرال رزرو مي هاي فوق آغاز كاهش سياست
اي دولت و اثرات آن بر رشد اقتصادي  هفته 2اين تاخير نيز تعطيلي 

در روز چهارشنبه يورو اندكي از ارزشي كه . معرفي شده استامريكا 
در اين روز . روز گذشته در برابر دلار كسب كرده بود را از دست داد

مدت در بازار پول چين به سطوح ماه ژوئيه  افزايش نرخ بهره كوتاه
پس از آنكه بانك مركزي چين از تزريق پول به بازار براي دومين 

توانست دلار را هم بعنوان يك ارز امن تقويت  روز متوالي بازماند،
از سوي ديگر رئيس بانك مركزي اروپا آقاي دراقي در اين روز . كند

هاي دشوارتري به منظور  اعلام كرد كه اين بانك در نظر دارد آزمون
هاي  هاي منطقه برگزار و در رد بانك سنجش سلامت بانك

                                                 
هزار شغل به مشاغل اين كشور اضافه  148گفتني است در ماه سپتامبر تنها  ۱

 .درصد كاهش يافت 2/7اما نرخ بيكاري به  .شده است
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شنبه دلار به كمترين در روز پنج. دار هيچگونه ارفاقي نكند مشكل
ها پيرامون  زني باز هم گمانه. سال گذشته در برابر يورو رسيد 2سطح 
هاي فوق انبساطي بانك مركزي امريكا تا سال آتي  ي سياست ادامه

بطوري كه . دلار باشد-گيرنده روند حركت يورو توانست در دست
يورو چندان قوي مديران خريد مركب نيز نتوانست از تقويت  ارقام نه

در روز جمعه يورو باز هم در برابر دلار تقويت . در برابر دلار بكاهد
اين تقويت به حدي بود كه ارقام ضعيف تمايلات تجاري آلمان . شد

ترين دليل تضعيف دلار در روزهاي  اصلي. نتوانست از آن بكاهد
پيرامون به تعويق افتادن زمان   زني توان به گمانه پاياني هفته را مي

 2014هاي فوق انبساطي امريكا حداقل تا ماه مارس  سياست كاهش
در اين . كننده باشد تواند تضعيف عاملي كه براي دلار مي. نسبت داد

هاي مركزي  روز شايعاتي نيز پيرامون خريدهاي يورويي بانك
كننده  كشورهاي آسيايي قوت گرفت كه براي اين ارز تقويت

  .شود محسوب مي
 

 ين -دلار 

درصد  79/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته ين در برابر دلار  در مقايسه
ي گذشته ين نيز در برابر دلار تقويت  در مجموع در هفته .شد قويتت

ي برنامه خريد اوراق قرضه از  شد كه دليل آن نيز احتمال ادامه
اگرچه افزايش نرخ بهره در چين و نگراني از . سوي فدرال رزرو است

 . نيز توانست به تقويت ين كمك كند رشد اقتصادي اين كشور

در روز دوشنبه و يكروز پيش از انتشار ارقام اشتغال امريكا كه 
هاي  هاي جديدي پيرامون زمان كاهش سياست پتانسيل ايجاد بحث

انبساطي فدرال رزرو را داشت، دلار امريكا در مقابل ين ژاپن  فوق
دليل تعطيلي دولت اي به  اين ارقام كه با تاخير دو هفته. تقويت شد

هزار شغل در ماه سپتامبر  180امريكا همراه بوده، احتمالاً از افزايش 
در صورتي كه . درصد خبر دهد 3/7و بقاي نرخ بيكاري در سطح 

ها پيرامون  زني ارقام اشتغال همانند انتظار قوي ظاهر شود گمانه
هاي فوق انبساطي امريكا در سال جاري ميلادي  كاهش سياست

اما . كننده خواهد بود خواهد گرفت و اين امر براي دلار تقويتقوت 
كننده  شنبه ارقام اشتغال در امريكا نااميد برخلاف انتظار در روز سه

ظاهر شد و به تضعيف دلار در مقابل اكثر اسعار ازجمله ين نيز منجر 

در روز چهارشنبه نرخ بهره كوتاه مدت بازار پول در چين . شد
اين موضوع با ايجاد نگراني براي دومين اقتصاد افزايش يافت و 

پذيري در  بزرگ دنيا و همچنين با كمرنگ كردن فضاي ريسك
بعنوان اسعار امن در برابر دلار  سطح جهان به تقويت ين و فرانك

هاي فوق  ي سياست ها حاكي از ادامه در اواخر هفته زمزمه. منجر شد
نست دلار را در مقابل ين توا 2014انبساطي در امريكا تا ماه مارس 

از سوي ديگر احتمال بروز سونامي مجدد در  .نيز تضعيف كند
  .سواحل اين كشور به تقويت دلار در روز آخر هفته منجر شد

 
 دلار -پوند 

درصد در مقابل  11/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته پوند  در مقايسه
 . دلار تقويت شد

شنبه امريكا  رقام اشتغال روز سهدر روز دوشنبه بازار منتظر انتشار ا
لذا شاهد تضعيف . بود و جو كلي نشان از بهبود اين شاخص داشت

اما همزمان با انتشار بدتر از انتظار اين . پوند در مقابل دلار بوديم
شنبه دلار در برابر اكثر اسعار ازجمله پوند  در روز سهشاخص، 

هاي  ي سياست ز ادامهها ا زني ي هفته نيز گمانه در ادامه. تضعيف شد
فوق انبساطي فدرال رزرو حداقل تا ماه مارس، به تقويت پوند در 

 . برابر دلار منجر شد
 

 دلار -فرانك 

ابتدا هفته در مقايسه با انتهاي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
. شد قويتدرصد ت 03/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

توسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته اين در حالي بود كه م
 . شد قويتدرصد ت 46/1گذشته نسبت به هفته ماقبل 
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 ماهه      3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  
 دلار                 23685/0            35390/0            -           60570/0

يورو               17357/0            28857/0           -           49357/0  

پوند               51531/0            58563/0             -           87125/0  

سوئيس فرانك   01900/0           07640/0             -            22400/0  

ين ژاپن         14286/0          21107/0            -              39286/0  

درهم            82143/0           02429/1             -            21000/1  

يوآن               6910/4           2201/4       2700/4           4000/4  
كره ون             65/2              70/2          72/2               74/2  

تركيه لير            2839/7          7682/7      9781/7          0728/8  

                                  

   http://www.global-rates.com 
     http://www.smbs.biz 
   http://www.centralbank.ae 
   http://www.trlibor.org 

                       http://www.shibor.org 
 

 ت بازار طلاتحولا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  46/1351-54/1315
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت افزايش ددرص 28/3 هفته ماقبل،

 
 طلابازار تحولات 

هفته بازار طلا بود و پس از آنكه  دوشنبه روز آرامي براي آغاز
 سياستهاي انبساطي پولي تعويق افتادن كاهش از به گران معامله

در اين . نشوند معامله وارد دادندكه ترجيح فدرال رزرو مطمئن شدند،
تمامي بازارهاي مالي نسبت به اطلاعات مربوط به فروش   روز تقريباً

ماه سپتامبر توجه ضعيف مسكن در آمريكا و افزايش قيمتها در 

فدرال، بهاي طلا  دولت تعطيلي هفته دو از پس. اندكي نشان دادند
 انبساطي، با پولي سياستهاي ادامه و به دنبال انتظار ماقبلدر هفته 

گذشته را  ماه طي دو در هفتگي افزايش بزرگترين تقويت درصد 4
درهندوستان  طلا در بخش تقاضاي فيزيكي واردكنندگان. رقم زد

آينده كه مهمترين آنها  ماه در ها جشنواره مناسبت نزديكي فصل به
جشنواره ديوالي در هفته اول نوامبر است، به دنبال بيشترين خريد 

اشتغال بخش غير كشاورزي  آمار شنبه سه در روز. طلا  هستند
بينيها  آمريكا منتشر شد كه با توجه به آنكه كمتر از ميزان پيش

 بانك انبساطي پولي هاي سياست اومتد محقق گرديد، احتمال

در سالهاي اخير تمايل  .را تقويت نمود آينده سال تا مركزي
بانكهاي مركزي به نگهداري و افزايش ذخائر طلا و همچنين 

گذاران را به سمت دارائيهاي غير  نرخهاي بهره پائين، تمايل سرمايه
منبسط لذا تداوم سياستهاي . اي از جمله طلا سوق داده است بهره

در اين روز بهاي . پولي يكي از محركهاي عمده در اين بازار است
طلا با بيش از دو درصد افزايش به بالاترين سطح خود طي سه 

در . دلار در هر اونس رسيد 89/1339هفته گذشته دست يافت و به 
اين روز اخباري از بزرگترين خروج روزانه طلا از ماه ژوئيه تا كنون 

تن  51/10نگ اسپايدر در روز دوشنبه به ميزان از منابع هولدي
 فيزيكي نيز، اگرچه تقاضا در در بخش تقاضاي. منتشر شد

بالاست اما  ديوالي هندوستان به دليل نزديكي برگزاري جشن
 واردكنندگان همچنان به دنبال تطبيق خود با وضع جديد قوانين

بيشترين  واردات بر ماليات افزايش اخير. هستند صادرات و واردات
. وارد نموده است در اين كشور كوچك فروشان جواهر آسيب را به

رغم تداوم در كاهش ارزش دلار و سهام آمريكا، بهاي طلا در  علي
برخي تحليلگران معتقدند افزايش . روز چهارشنبه كاهش يافت

اندازي از ادامه  درصدي بهاي طلا در روز سه شنبه چشم 2ناگهاني 
نداشت و همين عدم انتظار از تداوم قيمتها در در روزهاي آتي را 

 5/0روزهاي آتي به همراه كاهش بهاي نفت منجر به كاهش 
اما مجدداً در روز پنجشنبه بازار . درصدي قيمت طلا در اين روز شد

http://www.centralbank.ae/
http://www.trlibor.org/
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به احتمال عدم توقف سياستهاي فدرال رزرو واكنش نشان داد و در 
ا يك درصد افزايش كنار خريدهاي تكنيكي بهاي طلا در اين روز ب

دلار را پشت سر گذاشت  1350براي اولين بار در ماه گذشته ركورد 
به نظر تحليلگران . دلار در هر اونس رسيد 70/1345و به 
كننده  عملكرد اقتصادي مثبت چين، به عنوان دومين مصرف انتشار

طلا در جهان ، توانست تا حدودي در افزايش بهاي طلا در روز 
افزايش قيمتها در روز جمعه نيز ادامه داشت . يفا كندپنجشنبه نقش ا

و پس از اثرگذاري آمار ضعيف اشتغال در طي هفته، در ساعات 
ابتدايي روز جمعه انتشار شاخص كمتر از انتظار اعتماد مصرف كننده 

دلار  62/4در اين روز . در آمريكا به افزايش مجدد قيمتها دامن زد
درصدي در هفته،  7/1با افزايش به بهاي طلا اضافه شد و شمش 

بهاي . بالاترين افزايش هفتگي خود طي ماه گذشته را به ثبت رساند
 .درصد رشد داشت 7/2طلا طي هفته گذشته در مجموع 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت كاهش ددرص 56/3 متوسط آن در هفته ماقبل،
در هاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا پايان وقت بازار مذكور، ب

بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 86/96-22/99 همحدود
بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت 87/97خام  دهفرآوراين 

 كاهش درصد 68/1 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  97/109-931/106
بشكه نفت اوپك نيز در  هر. دلار رسيد 27/108نفت خام برنت به 

دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  57/105-77/106ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 36/106اين سبد نفتي به 

  .يافت كاهش درصد 02/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 ۱۰ 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
5.7 5.2 1,075.80 نفت خام
4.7 5.2 379.80            ذخاير تجاری نفت خام
1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

16.9 -1.8 215.50 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,286 468 7,896 توليد داخلی

�1182 �348 7,600 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

 تحليل بازار نفت در هفته گذشته
يمت نفت پايه امريكا با نفت برنت به هفته گذشته ابتدا اختلاف ق

ماه گذشته  7دلار رسيد كه عميق ترين شكاف طي  13حدود 
محسوب مي شد اما به تدريج و با نزديك شدن به روزهاي 
پاياني هفته بازار به اين نتيجه رسيد كه اين شكاف منطقي 

دلار در روز جمعه  7/8نيست و به همين جهت شكاف مذكور به 
 .كاهش يافت

افزايش موجودي نفت انبار شده در منطقه كوشينگ مهمترين  
دليل كاهش قيمت نفت پايه امريكا و يكي از دلايل اصلي 
افزايش شكاف قيمت بين نفت خام برنت و نفت پايه امريكا در 

آغاز فصل تعميرات فصلي پالايشگاهها و . هفته گذشته بود
كلاهما خطوط لوله انتقال نفت در محدوده منطقه كوشينگ او

كاهش تقاضا و  باعث) محل تحويل فيزيكي نفت به خريداران(
در نتيجه افزايش موجودي نفت انبار شده در اين منطقه شده 

جديترين گزارش اداره اطلاعات انرژي امريكا در روز . است
داد كه موجودي نفت انبار شده در منطقه  چهارشنبه نشان مي
اين در . يافته است هزار بشكه افزايش 400كوشينگ در حدود 

هفته يعني بيش از  14حالي بود كه تا پيش از گزارش جديد طي 
سه ماه، موجودي نفت انبار شده در منطقه كوشينگ در حال 

بر اساس اين گزارش، كل ذخاير نفت خام اين كشور . كاهش بود
ميليون بشكه افزايش  4اكتبر به ميزان  18در هفته منتهي به 

 .يافته است

ر از دلايل افزايش شكاف قيمت بين نفت پايه امريكا يكي ديگ
با نفت برنت وجود برخي نگرانيهاي جانب عرضه بود كه به 
افزايش قيمت نفت برنت به خصوص در روزهاي ابتدايي هفته 

ادامه اعتصاب و اعتراض در صنعت نفت ليبي كه . انجاميد
 هزار بشكه در 600ماههاست سطح توليد اين كشور را به زير 

روز تقليل داده و همچنين ادامه سرقت از خطوط انتقال نفت 
المللي نفتي را  نيجريه كه در هفته گذشته برخي شركتهاي بين

مجبور به فروش برخي تأسيسات خود در اين كشور نمود از 
علاوه بر اين تهديد . جمله مهمترين نگرانيهاي جانب عرضه بود

امريكا به دليل آنچه كه عربستان به تجديد نظر در روابط خود با 
تغيير روش امريكا در مواجهه با سوريه و ايران عنوان شده است 

 .به افزايش تقاضاي نفت برنت در هفته گذشته دامن زد
در روزهاي پاياني هفته برخي معامله گران و تحليلگران بازار 
اعتقاد داشتند كه شكاف قيمتي ايجاد شده بيش از اندازه بوده 

رو  اخبار مربوط به زمان بازگشايي پالايشگاها پس از اين . است
از تعميرات فصلي و آغاز بهره برداري از خط لوله 

MaketLink TransCanada’s  كه بازار نفت كانادا را به
كوشينگ متصل مي نمايد مورد توجه قرار گرفت و باعث 

در مقابل اخبار اقتصادي . افزايش قيت نفت پايه امريكا گرديد
ننده از جمله گزارش اشتغال امريكا در ماه سپتامبر و نااميد ك

افزايش توليد برخي توليدكنندگان در اوپك و غير آن باعث 
 .تضعيف قيمت نفت برنت در روزهاي پاياني هفته شد



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۴ اکتبر ۲۵ اکتبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۳ اکتبر ۲۲ اکتبر ۲۱ اکتبر  ۱۸ اکتبر

064952 031 064748 064599 064607 064735 064917 064879  SDR 0  دلار به64797

10328 ۵ 040 10369 10452 10420 10384 10288 10303 10288 دلار  كانادا

9824 ۴ 057 9767 9740 9728 9738 9813 9818 9777 ين  ژاپن

13596 ١ 127 13769 13804 13801 13776 13781 13681 13686 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09081 ٢ 146 08948 08927 08924 08923 08948 09020 09019 فرانك  سوييس

16052 ٣ 081 16182 16165 16202 16163 16235 16146 16167 ليره  انگليس  *

153962 031 154447 154801 154781 154475 154042 154134 SDR 154327 به دلار  

129466 328 133710 135146 134570 133290 133989 131554 131436 طلاي نيويورک (هراونس)

129305 323 133485 134775 134475 133125 133300 131750 131650 طلاي  لندن (هر اونس)

11012 168 10827 10693 10699 10780 10997 10964 10994 نفت برنت انگليس 

10148 356 9787 9785 9711 9686 9830 9922 10081 نفت پايه آمريکا 

15323 096 15471 15570 15509 15413 15468 15392 DOW-30 15400 (بورس وال ا ستريت ) 

14492 007 14481 14088 14486 14426 14713 14694 NIKKEI-225 14562 (بورس توكيو )  

6565 192 6692 6721 6713 6675 6696 6654 FTSE-100 6623 ( بورس لندن)

8810  147 8940 8986 8981 8920 8947 8867 DAX-30 8865 (بورس فرانكفورت)
شماره ۳۲ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۸/۰۳

۲۰۱۳/۱۰/۲۵

رتبه  عنوان

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
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