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 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده

   

در منطقه یورو تورم هنوز رو به کاهش است و بیکاری باز هم افزایش 

یافته و سبب افزایش فشار بر بانک مرکزی برای تشدید سیاستهای فوق 

برای کاهش نرخ بهره را  فعالان بازار ماه دسامبر . انبساطی شده است

بانک مرکزی اروپا اعلام نموده در همچنین . شمارند کلیدی محتمل می

با شرایط  توان مقابله بانکها با بحرانها سومین دوره آزمون  4102اکتبر 

 .تری اجرا خواهد نمود سختگیرانه

را ارائه نمود  4102بانک مرکزی ژاپن دومین گزارش خود در سال مالی 

درصدی  4 تورم یابی به نرخ برای دست 4102که در آن نیمه دوم سال 

و  توصیف شدهرشد اقتصادی آرام  گزارش مذکور اما در ..عیین شدت

 .شدارتقاء داده  2/0به  2/0از  4102بینی رشد اقتصادی  پیش

 .دلار در برابر تمام اسعار تقویت شدی گذشته در بازار ارز  در هفته

ی ماه اکتبر فدرال رزرو بود که  ترین دلیل این تقویت برگزاری جلسه اصلی

مریکا در وضعیت مساعدی دانسته شد و زمان خروج ر اشتغال ادر آن بازا

  .تلقی شد 4102 از ماه مارسهای فوق انبساطی زودتر  از سیاست

درصدی انگلستان در سه ماهه سوم سالجاری  8/1با اعلام رشد اقتصادی 

منتقدان باز هم انتقادهای جدی نسبت به شکننده بودن این رشد را بیاان  

کن همچنان در شاخصهای قیمتی و تساهیلا  اعطاایی   بازار مس. نمودند

کننده در مااه   خالص اعطای وام در ماه او ، اعتبار مصرف پیشتاز است اما 

کننده مرباو  باه مااه اکتبار باا کااهش        سپتامبر و شاخص اعتماد مصرف

 .همراه بوده است

در هفته گذشته متوسط قیمت نفت برنت افزایش یافت اما در امریکا روند 

اعتصاب مجدد گارگران نفتی در لیبی و کاهش تولیاد  . ت کاهشی بودقیم

  افازایش  در امریکاا . باود  از علل ترقی قیمت نفات برنات   نفت این کشور

بارداری از پالایشاگاه    بهاره تعویق در  نفت و  بیش از انتظار موجودی انبار

 امار ایان  . چشم انداز تقاضا نفت امریکا را منفی نمود  ، در ایندیانا BPنفت 

 .امریکا شد قیمت نفت سبب افزایش اختلاف قیمت نفت برنت و

ای که گذشت کاملاً تحت فشار بار روانی تصامیما  فادرال    طلا در هفته

درصد افت ارزش یافت تا به ایان   2رزرو بود و در مسیری نزولی در حدود 

 . هفته گذشته در تجربه نماید 7ترتیب بیشترین کاهش هفتگی خود طی 

 

 آمریکا

 شاخصهای اقتصادی

اکثر گزارشهای اقتصادی امریکا در هفته گذشته ناامید کننده و 

 ای که پس از جلسه کمیته بازار باز در بیانیه. کمتر از انتظار بودند

روز چهارشنبه منتشر شد علامتی که حاکی از تغییر  فدرال در

رویکرد سیاستگذاران پولی امریکا نسبت به ماههای قبل باشد وجود 

تفاو  قابل ذکر در بیانیه اخیر با چند ماه گذشته اشاره به . اشتند

. این نکته بود که روند بهبود بازار مسکن تا حدودی کند شده است

بیانیه همچون گذشته سرعت رشد فعالیتهای اقتصادی امریکا را 

ای به بن بست سیاسی بودجه  ملایم توصیف کرد و البته هیچ اشاره

با این حال میزان توجه . ای ناشی از آن نکرده  و نااطمینانی 4102

بازارهای مالی به بیانیه مذکور بویژه نقا  مثبت بیش از اندازه و 

واکنش بازارهای مالی به صور  تقویت دلار و . اغراق آمیز بود

گوید  اطلاعاتی که در اختیار ماست می. تضعیف کالاها نمود یافت

سط فدرال رزرو تا قبل از ها تو احتمال کاهش خرید ماهانه دارایی

واکنش بازارهای مالی به جلسه هفته  . وجود داردپایان سال جاری 

کاهش خرید  بیانگرگذشته کمیته بازار باز و بیانیه متعاقب آن 

به این ترتیب تمرکز اصلی در . ها از ماه دسامبر خواهد بود دارایی

ف بخش سیاستهای پولی به جلسه ماه دسامبر فدرال رزرو معطو

طبق آخرین نظر سنجی انجام شده توسط آژانس  اما. خواهد شد

ها توسط  خبری رویترز از کارشناسان کاهش تدریجی خرید دارایی

ضمن . فدرال رزرو زودتر از ماه مارس سال آتی میلادی نخواهد بود

های موجود در فضای کسب و کار  اینکه با توجه به نااطمینانی

ی در شرایط اقتصادی این کشور در رسد بهبود امریکا به نظر نمی

 .سه ماهه چهارم ایجاد شود

 خرده فروشی

تواند تصویر خوبی از مخارج مصرفی  یکی از گزارشهایی که می

فروشی  در هفته گذشته خرده. فروشی است ارائه نماید گزارش خرده

مهمترین عامل . درصد کاهش یافت 0/1سپتامبر منتشر شد که 
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درصدی فروش وسایل نقلیه موتوری  4/4فروشی، افت  کاهش خرده

با حذف وسایل نقلیه موتوری، شاخص . بوده است ا  آن و قطع

درصد افزایش یافته است و در مقایسه با  2/1مذکور در ماه سپتامبر 

مهمترین بخش شاخص . گیرد درصد بالاتر قرار می 6/4سال گذشته 

ذف معروف است و از ح 0فروشی پایه فروشی که به خرده خرده

فروش وسایل نقلیه موتوری، مصالح ساختمانی و فروش پمپهای 

 0/2سالانه  بطورآید در فصل سوم سال جاری  بنزین بدست می

با توجه به این افزایش، برآوردهای برخی . درصد افزایش یافته است

تولید دهد که رشد مخارج مصرفی در گزارش  کارشناسان نشان می

درصد باشد که مشابه با  7/0حدود سه ماهه سوم در ناخالص داخلی 

 .رقم سه ماهه دوم است

 موجودی انبار بنگاهها

یکی دیگر از شاخصهایی که هفته گذشته منتشر شد و مستقیماً 

شود موجودی انبار  در محاسبه تولید ناخالص داخلی استفاده می

درصد در  2/1بنگاههای اقتصادی است که برای سومین ماه متوالی 

با توجه به رشد موجودی انبار در ماههای . ش یافتماه او  افزای

رود موجودی  ژوئیه و او  و با فرض ثبا  سایر شرایط انتظار می

انبار در رشد تولید ناخالص داخلی در سه ماهه سوم مشارکت اندکی 

 .داشته باشد

 تولیدا  صنعتی

با اینکه رشد . تولیدا  صنعتی نیز اوایل هفته گذشته منتشر شد

ور در ماه سپتامبر بهتر از انتظار بود اما برخی اجزای شاخص مذک

تولیدا  . کننده بودند  تشکیل دهنده این شاخص تا حدودی ناامید

البته این افزایش به . درصد افزایش یافت 6/1صنعتی ماه سپتامبر 

ای و معدن  لطف رشد قابل توجه تولید نیرو بود و بخشهای کارخانه

درصد افزایش  2/2یرو در ماه سپتامبر تولید ن. رشد اندکی داشتند

. درصد افزایش یافت 0/1ای تنها  یافت در حالی که بخش کارخانه

ای نیز به  درصدی بخش کارخانه 0/1قسمت قابل توجهی از رشد 

                                                 
1
 Core Retail Sales 

ای  خودرو و قطعه سازی اختصاص داشت و بدون آنها بخش کارخانه

صنعتی  گزارش تولیدا . در ماه سپتامبر رشدی را ثبت نکرده است

. ماه سپتامبر با گزارش اخیر موسسه مدیریت عرضه منافا  دارد

ISM های فعال  ای که به صور  نظرسنجی از بنگاه کارخانه

 2/26ای در ماه اکتبر را با عدد  شود بخش کارخانه اقتصادی تهیه می

قرار گرفتن . شود مشخص کرده است که رشد خوبی محسوب می

ای  عنی افزایش فعالیتهای کارخانهبه م 21شاخص بالاتر از عدد 

رسد گزارش  حال با توجه به این اختلاف آشکار به نظر می. است

ای تصویر  کارخانه ISMتولیدا  صنعتی نسبت به گزارش 

زیرا سایر . نماید تری از بخش صنعتی امریکا ترسیم می دقیق

ای از جمله سفارشا  کالاهای با  گزارشهای مربو  به بخش کارخانه

م و تعداد ساعا  کار نیروی کار با گزارش تولیدا  صنعتی ماه دوا

سفارشا  کالاهای بادوام البته بدون اقلام پر . سپتامبر تناسب دارد

ای  ه نوسان حمل و نقل در ماه سپتامبر رشد منفی را ثبت کرد پدید

تعداد ساعا  کار در . که طی سه ماه گذشته دو بار رخ داده است

  .ز در ماه سپتامبر کاهش یافته استای نی بخش کارخانه

 

 اروپا

 کاهش تورم، افزایش فشار بر بانک مرکزی

روند کاهشی تورم در منطقه یورو در حال سرعت گرفتن است، 

بنحویکه تورم منطقه در ماه اکتبر در مقایسه با اکتبر سال گذشته به 

درصد  0/0درصد کاهش یافته در حالی در ماه سپتامبر در سطح  7/1

سال  2ترین سطح  تورم در حال حاضر در پایین. ار داشته استقر

درصد در ارقام  4/04باشد و با وجود افزایش بیکاری به  خود می

مربو  به ماه سپتامبر، نیاز به اقداما  سیاستی بانک مرکزی اروپا 

 . شود بیش از پیش احساس می
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بانک مرکزی اروپا نیز در هفته آینده جلسه ماهانه 

گذاری خود را در حالی برگزار خواهد نمود که تورم بسیار  سیاست

از این رو برخی . باشد درصدی این بانک می 4تر از نرخ هدف  پایین

درصدی  42/1از صاحبنظران معتقدند در ماه دسامبر احتمال کاهش 

درصد کنونی  2/1نرخ بهره کلیدی بانک مرکزی اروپا از سطح 

 .وجود خواهد داشت

ماهه دوم سال جاری اقتصاد منطقه یورو توانست هر چند در سه 

درصدی از رکود خارج شود اما سیاستهای ریاضتی  2/1با ثبت رشد 

برای کاهش کسری بودجه، پایین بودن سطح اعتماد مصرفی، 

تجاری و صنعتی و بالا بودن نرخ بیکاری از جمله تهدیدا  رشد 

 .باشد اقتصادی در  این منطقه می

بخصوص در بین جوانان سبب شده تا سطح نرخ بیکاری بالا 

هم اکنون . واحد قرار داشته باشد -2/02اعتماد مصرفی در سطح 

ساله اسپانیایی و یونانی به بالاتر از  42تا  02بیکاری در بین جوانان 

تنها در . درصد رسیده که زنگ خطری برای این کشورهاست 21

 . قرار دارددرصد  01آلمان و اتریش نرخ بیکاری جوانان زیر 

 بانک مرکزی اروپا گذاری سیاستجلس  

اری ذگ همان طور که اشاره شد در هفته آینده جلسه سیاست

بانک مرکزی اورپا برگزار خواهد شد که آمارهای تورمی منتشر شده 

 .تواند در تصمیما  این جلسه موثر واقع گردد در هفته گذشته می

میم قطعی در مورد هر چند انتظار داریم در جلسه این هفته تص

کاهش نرخ بهره کلیدی گرفته نشود اما ممکن است بحث کاهش 

از سویی دیگر در روزهای نخست . این نرخ در این جلسه مطرح شود

ای و خدما   های کارخانه  هفته آینده شاخص مدیران خرید در بخش

منتشر خواهد شد که انتظار داریم بخش صنعت رشد جزئی داشته و 

بر این اساس امکان کاهش . اندکی افت دیده شود در بخش خدما 

همچنین . شاخص مدیران خرید مرکب نیز دور از انتظار نخواهد بود

فروشی در ماه  رود میزان خرده با توجه به وضعیت اشتغال انتظار می

روی هم رفته شرایط برای کاهش . سپتامبر نیز کاهش داشته باشد

داریم بانک مرکزی اورپا در نرخ بهره کلیدی مهیاست و ما انتظار 

چند ماه آینده برای کمک به رشد پایدار منطقه یورو دست به 

خصوصا اینکه ماریو دراقی رئیس بانک . اقداما  سیاستی بزند

مرکزی اروپا نیز بارها از آمادگی بانک مرکزی برای افزایش حمایت 

از رشد اقتصادی منطقه یورو و حتی کاهش مجدد نرخ بهره کلیدی 

 . ن رانده استسخ

  ECBبانکی توسط ث ا   سومی  آزمون 

بانک مرکزی اروپا اعلام نمود که سومین آزمون سلامت 

تر در ماه اکتبر سال  سیستم بانکی را بصور  بسیار سختگیرانه

و پیش از ایجاد سیستم یکپارچه نظارتی بانکی در نوامبر  4102

سرمایه روبرو  برگزار خواهد نمود و بانکهایی که با کمبود 4102

بر این . خود نمایند  باشند در این مد  باید اقدام به افزایش سرمایه

نمایند،  بانک در منطقه یورو که اقدام به وام دهی می 048اساس 

درصد سیستم  82مورد آزمون قرار خواهند گرفت که در حدود 

آزمون قبلی  4لازم به ذکر است . دهی منطقه را شامل خواهد شد وام

ن دقیق نبوده چرا که نتوانستند در زمان مناسب بحران بانکی چندا

بانک مرکزی اروپا . بینی نمایند در ایرلند، اسپانیا و حتی مالت را پیش

امیدوار است انجام این آزمون سبب افزایش اعتماد به سیستم بانکی 

منطقه یورو گردد و شرایط برای ایجاد سیستم یکپارچه نظار  

 .یه اروپا مهیا نمایدبانکی را در اتحاد
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 انگلیس

های پیشین هر زمان دولت انگلستان اقدام به انتشار  همانند دوره

های خود را نسبت به  نماید، منتقدان تحلیل آمار رشد اقتصادی می

 8/1چند روز پس از انتشار رشد . کنند اقتصاد این کشور بیان می

رین رشد درصدی انگلستان در سه ماهه سوم سالجاری که بالات

فصلی این کشور طی سه سال اخیر بوده است، باز هم نقدهای 

به نظر منتقدان . جدی درباره زیرساختهای اقتصادی مطرح شد

اقتصاد انگلستان بیش از حد به استقراض عمومی به میزان بالا و به 

رشد . خصوصی وابسته است نسبت کمتر به استقراض بخش

این کشور و به ویژه جنوب اقتصادی به شد  در مناطق خاصی از 

شرق بریتانیا متمرکز شده، زیرساختهای تولید به میزان کافی در 

. باشد و کسری تراز تجاری در حال افزایش است حال رشد نمی

اگرچه درحال حاضر هرچهار بخش اصلی اقتصاد، از بخش 

گرفته تا بخش (یک درصد)GDP کشاورزی باکمترین سهم از 

از کل اقتصاد، همگی رشد داشته اند اما  درصدی 77خدما  با سهم 

درصد پیش از  02ای و صنعتی همچنان  رشد بخشهای کارخانه

درصد  42گذاری در کسب و کار  سرمایه. دوران رکود قرار دارد

نسبت به سالهای پیش از رکود کاهش یافته و برای فصول متوالی 

قق رشد اگر به عنوان یک قاعده کلی تح. میزان آن ثابت مانده است

گذاری، بهبود  اقتصادی را از طریق چهارکانال افزایش در سرمایه

صادرا  وتراز تجاری، افزایش هزینه های دولت و مصرف خانوارها 

گذاری در سالهای اخیر و  میسر بدانیم، با ثابت ماندن میزان سرمایه

کاهش میزان صادرا  این کشور، عملاً وزن اصلی رشد اقتصادی بر 

. است ای مصرفی خانوارها و دولت قرار گرفتهه دوش هزینه

بخشهایی که به نظر تحلیلگران با توجه به سیاستهای انقباضی مالی 

درصدی و  7/4دولت و فشارهای مضاعف بر خانوارها از جهت تورم 

 .عدم افزایش متناسب دستمزدها، به شد  شکننده است

 :مهمتری  شاخصها

بنا به گزارش . استبازار مسکن انگلستان همچنان پیشتاز 

Hometrack درصد  0/2قیمت خانه در انگلستان و ولز در ماه اکتبر

نسبت به ماه مشابه سال گذشته افزایش یافت که بزرگترین افزایش 

مساعد بودن بازار مسکن در این کشور، . تاکنون است 4117از سال 

های خارجی را به خود جذب کرده و به نظر ناظران بازار به  سرمایه

در .زودی شکاف میان عرضه و تقاضا رو به افزایش خواهد گذاشت

ای که گذشت تعداد وامهای رهنی تائید شده در ماه سپتامبر  هفته

فقره در ماه  66722داد تعداد این وامها از  منتشر شد که نشان می

فقره در ماه سپتامبر افزایش یافته که بیشترین تعداد  62236او  به 

همچنین براساس اعلام بانک .یر بوده استسال و نیم اخ 2طی 

واحد  4مرکزی انگلیس، نرخ بهره وام مسکن در ماه سپتامبر با 

وام اعطایی به مشاغل از ماه . درصد کاهش یافت 2/2کاهش به 

میلیون پوند افزایش یافت درحالیکه برای  741او  به ماه سپتامبر 

درصد  4/2مبر ، میزان وام در ماه سپتاشرکتهای کوچک و متوسط 

 .نسبت ماه مشابه سال قبل کاهش یافت

 دهنده تصویری از تمایل خالص اعطای وام به افراد که نشان   

 2/0، در ماه او  به پول استخرج نمودن  کنندگان به مصرف

میلیارد پوند در ماه ژوئیه  6/0میلیارد پوند رسید که در مقایسه با 

کننده در ماه سپتامبر با  همچنین اعتبار مصرف. کاهش داشته است

 .میلیارد پوند رسید 2/1اندکی کاهش نسبت به ماه او  به 

کننده توسط موسسه  طی هفته گذشته شاخص اعتماد مصرف

از اویل در انگلستان که  شاخصاین  .منتشر شد GFKتحقیقاتی 

در محدوده منفی قرار گرفته است به دنبال چشم انداز  4117سال 

بهبود امنیت شغلی درطول نه ماه گذشته،  روشن رشد اقتصادی و

به بالاترین سطح خود از  (-01)سپتامبر روند بهبود داشته و در ماه

ه بود در ماه اکتبر با یک واحد کاهش به تا کنون رسید 4117نوامبر 

های مارکیت ، شاخص  در هفته گذشته از شاخص. رسید -00

را  در ماه اکتبر با ی منتشر شد که برخلاف انتظا ا تولیدا  کارخانه
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در بخشهای  PMIدیگر شاخصهای . واحد رسید 26اندکی کاهش به 

 .ساخت و ساز و محصولا  صنعتی در هفته جاری منتشر خواهد شد

      

  اپ  

 گزارش نیم سا ن  بانک مرکزی از وضعیت اقتصاد

 تورم 

بینی تورم نسبت به  در گزارش اخیر هیچ تغییری در مورد پیش

دیده نشد و بانک مرکزی ژاپن اعلام کرد که انتظار  گزارش قبل

درصدی مورد هدف  4به تورم  4102دارد در نیمه دوم سال مالی 

نفره  3تن از اعضا  4دست یابد که البته بعد از ارائه این گزارش 

یابی به این هدف را در مد  تعیین  گذار بانک مرکزی دست سیاست

 .ش از گزارش مخالفت کردندشده خوشبینانه دانستند و با این بخ

همچنین در این گزارش انتظارا  تورمی افزایشی خوانده شده و 

های بهره واقعی کاهشی ارزیابی گردید که در شکل دهی  روند نرخ

دیدگاه تورمی بانک مرکزی ژاپن و زمان اعلام شده برای دست 

رقم  همچنین علی. درصدی بسیار موثر بوده است 4یابی به نرخ 

دهی  رخ بهره واقعی، بانک مرکزی اعلام نمود که میزان وامکاهش ن

ها رو به افزایش بوده است و انتظار ادامه همین روند وجود  بانک

 .دارد

 رشد اقتصادی 

در این گزارش در مورد نرخ رشد دیدگاه بهتری نسبت به 

ارائه شده بود و بانک مرکزی امیدواری  گزراش شش ماهه نخست

در این گزارش  .رشد اقتصادی نشان داده استبیشتر نسبت به روند 

درصد مورد  2/0به  2/0از  4102نرخ رشد اقتصادی برای سال مالی 

تجدید نظر قرار گرفته بود و به ریسک کاهش نرخ رشد اقتصادی 

جهانی به عنوان خطری برای اقتصاد ژاپن اشاره شده بود و سیاست 

برای اقتصاد این تریلیون ین را  2مالی انبساطی دولت به ارزش 

کشور مثبت ارزیابی نموده بود که یکی اعضا بر استفاده پررنگ تر از 

 .ریسکهای تهدید کننده اقتصادی ژاپن در این گزارش تاکید نمود

از جمله عوامل بهبود دهنده رشد اقتصادی، به رشد صاردا  

البته با سرعتی نسبتا آرام اشاره شده و مصرف داخلی را یکی از 

اشاره شده که فعالیتها در . هم رشد تقاضا برشمرده شده بودعوامل م

بخش صنعتی نسبتا به آرامی در حال انجام است اما در بخش 

. خورد وساز سرعت فعالیتها بیشتر به چشم می خدما  و ساخت

رود مصرف داخلی پرقو  باقی مانده و بر میزان  همچنین انتظار می

 . تقاضای خارجی افزوده گردد

مارها در بخش مسکن نشان داده که میزان رشد ساخت آخرین آ

درصد در سال در  2/03درصد در سال در ماه او  به  8/8و ساز از 

میلیون واحدی در ماه  0ماه سپتامبر افزایش داشته که رشد بیش از 

 .مورد بررسی به ثبت رسانیده است

در مجموع بانک مرکزی ژاپن با توجه به وجود دیگاه مثبت 

وضعیت اقتصادی و همچنین روند رو به رشد سطح  نسبت به

عمومی قیمتها ترجیح داد تغییری در سیاستهای انبساطی پولی خود 

تریلیون در سال به خرید  71تا  61ایجاد نکند و همچنان با سرعت 

 .اوراق قرضه دولتی ادامه دهد

 بخش صنعت 

در گزارشهایی جداگانه که توسط موسسه نمورا منتشر شده  

ای نیز رشد داشته و  شد که شاخص مدیران خرید کارخانهمشخص 

ای  در مجموع مدیران این بخشها نسبت به وضعیت بخش کارخانه

 2/24ای از سطح  شاخص مدیران خرید کارخانه. اند امیدوارتر شده

 .واحد در ماه اکتبر رسید 4/22واحد در ماه سپتامبر به 

 -3/1عت از در گزارش کابینه دولتی نیز نرخ رشد بخش صن

درصد در ماه سپتامبر البته در قرائت اولیه  2/0درصد در ماه او  به 

همچنین در بخش تولید اتومبیل نرخ رشد از . افزایش داشته است

درصد در ماه سپتامبر در دوره سالانه  02درصد در ماه او  به  -6/7

 . رسید که رشد نسبتاً قابل توجهی است

 

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 6 

 هتحو   بازار ارزهای عمد
 

ارزش آن در هفته ماقبال در   متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   

 83/1 ،72/1و  62/1 و فرانک سوئیس به ترتیب، یورو، پوند ین برابر

 .شد قویترصد تد 87/1 و

 
 

 
 

هفته گذشته هار یاورو    در ،بازار نیویورک تپایان وق یها نرخبه  

دوده دلار و هااار پوناااد در محااا 2288/0-2782/0محااادوده  در 

همچنااین هار دلار نیااز در  . دلار در نوساان باود   6024/0-2342/0

 .ین متغیر بود 67/37-71/38دامنه 

 

 خلا   تحو   بازار ارز 

 عوامل تضعیف یورو در برابر دلار

  انتظار لفاظی برای مقابله با تقویت یورو از سوی مقاما  بانک

 مرکزی اروپا

 ران خرید در های مدی ارقام ضعیف اعتماد تجاری و شاخص

 آلمان

  7/1به  0/0کاهش شدید تورم در اروپا و رسیدن از سطح 

 درصد در ماه اکتبر

 درصد در ماه  4/04ی یورو به  ی بیکاری حوزه سابقه افزایش بی

 اکتبر

 های فوق انبساطی بانک  ها پیرامون افزایش سیاست گمانه

 مرکزی اروپا به منظور حمایت از رشد اقتصادی منطقه یورو

 مل تقویت دلار در برابر اسعارعوا

 ی  گران در این هفته بر این باور بودند که اثر ادامه معامله

انبساطی فدرال رزرو در تصمیماتشان لحاظ  های فوق سیاست

شده دلار بیش از حد تضعیف شده، لذا مبادر  به خرید دلار 

 .نمودند

 طلوب دانستن ارقام اشتغال از سوی فدرال رزرو و اعلام این م

های فوق انبساطی زودتر از آنچه بازار  موضوع که سیاست

 . کند کاهش خواهد یافت بینی می پیش

 ای در امریکا برای ماه اکتبر ارقام فراتر از انتظار بخش کارخانه 

 عوامل تضعیف دلار در برابر اسعار

 های فوق انبساطی  ی سیاست ادامه گران از اطمینان معامله

 فدرال رزرو در ماه اکتبر

 ای در واشنگتن بر  ی تاثیر مناقشا  بودجه انتظار برای مشاهده

 روی رشد اقتصادی امریکا 

 عوامل تضعیف پوند در برابر دلار

 کننده در انگلیس افت شاخص اعتماد مصرف 

 ای در انگلیس کاهش سرعت رشد ارقام بخش کارخانه 

 

 

 ی گذشت  وح نوسانا  اسعار در هفت شر

ی گذشته دلار همانند انتظار ما در برابر اکثر اسعار عمده  در هفته

های ابتدا و انتهای هفته در  ی نرخ این تقویت در مقایسه. تقویت شد

و  22/0درصد، در برابر پوند  02/4برابر ین یک درصد، در برابر یورو 

ترین دلیل تقویت دلار را  یاصل. درصد بود 82/0در برابر فرانک 

توان به این موضوع نسبت داد که در ابتدای هفته تلقی بازار  می

های گذشته دلار بیش از حد تضعیف  بدین صور  بود که در هفته
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پس از . گران ارسال شد شده و لذا سیگنال خرید دلار از سوی معامله

امریکا به  ی بانک مرکزی ی دو روزه ی جلسه آن نیز با انتشار بیانیه

های فوق انبساطی این کشور برای ماه  رغم عدم تغییر در سیاست

بینی بازارها زودتر ارزیابی  فعلی از پیش  اکتبر، زمان خروج از سیاست

 . شد و لذا باز هم دلیلی برای تقویت دلار بوجود آمد

رغم تقویت،  شنبه، دلار به در نخستین روزهای هفته دوشنبه و سه

ماه گذشته در برابر سبدی از  3هم از کمترین سطح  نتوانست چندان

گران در این روز تقریباً مطمئن بودند که  معامله. اسعار فاصله بگیرد

  چهارشنبه-شنبه ی خود در سه ی دو روزه فدرال رزرو در جلسه

. اش پایبند خواهد ماند های فوق انبساطی فعلی کماکان به سیاست

ها این است  ن زمان کاهش سیاستترین دلیل به تاخیر افتاد اصلی

ای در واشنگتن بر روی رشد  که بازار منتظر تاثیر مناقشا  بودجه

ی  تلقی کلی بازار بدین سان بود که برنامه. اقتصادی امریکاست

ی دولتی از سوی فدرال  میلیارد دلار از اوراق قرضه 82خرید ماهانه 

یل اصلی تقویت اما دل. ادامه دارد 4102رزرو تا پایان ماه مارس 

 وان به این موضوع نسبت داد کهت ناچیز دلار در مقابل اسعار را می

گران  های فوق انبساطی این کشور از سوی معامله ی سیاست ادامه

. اند ها به خریدار دلار تبدیل شده در تصمیماتشان لحاظ شده و لذا آن

و  این موضوع باعث شده که دلار در این روزها در مقابل یورو، ین

 .پوند تقویت شود

گران نگران تقویت آتی یورو نیز  این اتفاق در حالی افتاد که معامله

هستند و انتظار دارند که مقاما  بانک مرکزی اروپا در روزهای آتی 

این . در جهت تضعیف یورو لفاظی و حتی اقدامی عملی صور  دهند

ها پس از آن قو  گرفت که ارقام اعتماد تجاری و  نگرانی

های مدیران خرید در آلمان نشان از شکنندگی روند بهبود  خصشا

 . ی یورو و در راس آن آلمان داشت اقتصادی حوزه

از سوی دیگر ارقام اقتصادی منتشر شده در امریکا نیزدر این دو روز 

کننده برای ماه  رغم افزایش مخارج مصرف علی. چنگی به دل نزد

ننده برای ماه اکتبر ک سپتامبر، شاهد افت شاخص اعتماد مصرف

ی دولت در این ماه، این افت  روزه 06بودیم که البته بدلیل تعطیلی 

 .  قابل تصور بود

ی بانک  ی دو روزه اما در روز چهارشنبه همزمان با پایان یافتن جلسه

مرکزی امریکا، دلار برای چهارمین روز متوالی در مقابل اکثر اسعار 

در این روز  FOMCاگرچه . ویت شدعمده مانند یورو، ین و پوند تق

اش در ماه اکتبر خبر داد اما  های فوق انبساطی ی سیاست از ادامه

ها نیز ارسال و اذعان  سیگنالی ضمنی مبنی بر کاهش این سیاست

انداز اقتصادی در امریکا، کماکان  کرد که به رغم تضعیف شدن چشم

تلقی از . کند می هایی از بهبود را نمایان بازار کار این کشور نشانه

ی فدرال رزرو بدین سان بود که این بانک زمان خروج  نتایج جلسه

بلکه زودتر،  4102اش را نه ماه مارس  های فوق انبساطی از سیاست

 . اعلام خواهد کرد 4102یعنی احتمالاً ماه دسامبر 

در روز پنجشنبه پس از سه روز تحولا  بازار ارز از دست دلار خارج 

کاهش شدید تورم در اروپا . ی نوسانا  بود کننده یورو تعیینبار  و این

درصد در ماه اکتبر یعنی کمترین  7/1به  0/0و رسیدن از سطح 

ی بیکاری به  سابقه سال گذشته و همچنین افزایش بی 2سطح 

های  ها پیرامون افزوده شدن بر سیاست زنی درصد گمانه 4/04

ی آتی را دامن زد  ی هفته انبساطی بانک مرکزی اروپا در جلسه فوق

. و تضعیف یورو در برابر اکثر دلار، ین و پوند در این روز رقم خورد

کننده در انگلیس متضرر  پوند هم در این روز از افت اعتماد مصرف

 .شد و به تقویت دلار کمک کرد

سرانجام در روز جمعه یورو برای پنجمین روز متوالی در مقابل دلار 

. ماه گذشته رقم خورد 06اش در  ن افت هفتگیتضعیف شد و بیشتری

های  ها پیرامون افزایش سیاست با نزدیک شدن به پایان هفته، گمانه

فوق انبساطی بانک مرکزی اروپا به منظور حمایت از رشد اقتصادی 

دیگر . منطقه یورو قو  یافت و تضعیف یورو بدین سان توجیه شد

ام فراتر از انتظار بخش عامل تقویت دلار در آخرین روز هفته ارق

ای در امریکا برای ماه اکتبر بود که بیشترین سرعت یکسال  کارخانه

 . دولت در این ماه به ثبت رساند  روزه 06گذشته را به رغم تعطیلی 

در این روز پوند هم همانند سایر اسعار عمده در برابر دلار تضعیف 

نشان از کاهش ای در انگلیس در این روز  ارقام بخش کارخانه. شد

این موضوع به تقویت دلار در مقابل . سرعت رشد این بخش داشت

 . پوند کمک کرد
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 ماهه      2          ماهه  6  ماهه        3ماهه          04  
 دلار                 42772/1            22221/1            -           61061/1

یورو               07227/1            47243/1           -           27022/1  

پوند               20762/1            28762/1             -           86262/1  

سوئیس فرانک   10311/1           17611/1             -            40311/1  

ین ژاپن         02486/1          41362/1            -              28270/1  

درهم            84022/1           10022/0             -            03702/0  

یوآن               6342/2           4411/2       4711/2           2111/2  
کره ون             62/4              71/4          72/4              72/4  
ترکیه لیر            2434/7          8211/7      1426/8          0108/8  

                                  

   http://www.global-rates.com 

    http://www.smbs.biz 

   http://www.centralbank.ae 

   http://www.trlibor.org 

                   http://www.shibor.org 

 
 

 

 تحو   بازار طلا

 

 

 در بازار نیویورک در محدودهنوسانا  هفته گذشته طلا 

پایانی ثبت  یها نرخبرای هر اونس در دلار  62/0224-26/0202

در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهای  و شد

  .یافت کاهش ددرص02/1 هفته ماقبل،

 
 

 طلابازار تحو   

در روز . ای که گذشت با افزایش بهای طلا آغاز شد هفته

 سیاستهای گران از تداوم دوشنبه و به دنبال افزایش انتظارا  معامله

نشست  پیش از 4102تا مارس  آمریکا مرکزی بانک انبساطی فوق

 بالاترین بهشنبه و چهارشنبه، بهای طلا  اعضای آن در روزهای سه

 پس از ظهور آثار منفی تعطیلی. خود رسید اخیر هفته پنج سطح

 طلا در بازار طلا تقاضای خود برای گران معامله فدرال، دولت موقت

 اندک افزایش در این روز اطلاعاتی مبنی بر .را افزایش دادند

 خانه خرید قراردادهای در امریکا و کاهش در تنظیم صنعتی تولیدا 

دوم در ماه سپتامبر به کمترین سطح سه سال و نیم اخیر  دست های

. کرد منتشر شد که انتظار تداوم سیاستهای فدرال رزرو را تشدید می

درصدی به  02/1به این ترتیب طلا در این روز با افزایش 

شنبه، بهای طلا پس  سه روز در. دلار در هر اونس رسید 62/0224

 مطلوب و وضعیت دلار تقویت لنباد به ،افزایش متوالیهفته  دواز 

. درصدی مواجه شد 2/1با کاهش  در آمریکا کنندگان مصرف مخارج

آمریکا آغاز شد درحالیکه  مرکزی روزه بانک در این روز نشست دو

خود را همچنان تا  انبساطی های سیاست رود بانک فدرال  انتظار می

ال گذشته در این روز برای اولین بار طی س. مارس آینده ادامه دهد

در . بهای طلا در بازارهای چین کمتر از قیمت جهانی آن بسته شد

روز چهارشنبه و به دنبال بازار متلاطم طلا، قیمت با اندکی کاهش 

پیش از این با توجه به عملکرد نه چندان مساعد اقتصاد . مواجه شد

رفت فدرال رزرو  روزه دولت فدرال انتظار می 06آمریکا و تعطیلی 

ای انبساطی را ادامه دهد اما به نظر تحلیلگران بهبود در سیاسته

 تر از انتظار این کشور احتمال بخشهای اشتغال آمریکا و تورم پائین

 آینده در فدرال رزرو را توسط قرضه اوراق خرید کاهش شروع

کرد که به دنبال آن باید انتظار فشار نزولی بر بازار  تقویت نزدیک

جشنبه ارزش دلار بطور ناگهانی افزایش در روز پن. طلا را داشت

درصدی بهای طلا نشان  2/0یافت و تاثیر خود را به صور  کاهش 

. دلار در هر اونس رسید 22/0244داد و قیمت طلا در این روز به 

اگر جریان ورود و خروج سهام طلا به مهمترین هولدینگهای طلا 

گذاری در این  ای برای تمایل سرمایه در بازار را به عنوان سنجه

تن  22بخش درنظر بگیریم، در روز جمعه گزارش شد در ماه اکتبر 

http://www.centralbank.ae/
http://www.trlibor.org/
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طلا از موجودی هولدینگ اسپایدر خارج شده و این بزرگترین خروج 

به این ترتیب کل خروج طلا از . طلا از ماه ژوئیه تاکنون بوده است

میلیارد دلار  41تن معادل  273این هولدینگ طی سالجاری بالغ بر 

به این ترتیب روند کاملاً نزولی بهای طلا در روز جمعه . است بوده

 این روز در نیز ریچموند مرکزی بانک نیز ادامه داشت و رئیس

ماه گذشته به حدی بهبود یافته  02اعلام کرد بازار کار امریکا طی 

است که فدرال رزرو بخواهد نسبت به کاهش سیاستهای فوق 

اهش یک درصدی قیمت طلا در روز با ک .انبساطی خود اقدام نماید

درصد کاهش ارزش را تجربه  2جمعه، طلا طی هفته گذشته حدوداً 

 .هفته گذشته است 7نمود که این بیشترین کاهش هفتگی طی 

 

 نفت
 

به متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت 

 یها نرخبه . یافت کاهش ددرص 36/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

در های هر بشکه نفت خام پایه آمریکا پایان وقت بازار مذکور، ب

بهای  متوسط هفتگی. دلار معامله گردید 60/32-68/38 همحدود

بهای نفت . دلار در هر بشکه قرار گرفت 32/36خام  فرآوردهاین 

 افزایش درصد 22/1 ی گذشته ر هفتهد نیز خام برنت دریای شمال

ی  در دامنهایان وقت بازار هر بشکه نفت برنت های پ به نرخ. یافت

دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه  86/013-30/012

هر بشکه نفت اوپک نیز در . دلار رسید 62/018نفت خام برنت به 

قیمت دلار نوسان کرد و متوسط هفتگی  72/012-26/016ی  دامنه

نسبت به که  رسید دلار در هر بشکه 02/016این سبد نفتی به 

  .یافت کاهش درصد 41/1ی گذشته  میانگین قیمت در هفته
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Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته

11.8 4.1 1,079.80 نفت خام
10.8 4.1 383.90            ذخاير تجاری نفت خام

1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

14.3 -1.7 213.80 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

 

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 

1,184 43 7,83 توليد داخلی

478 197 7,403 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(

 
نفتی لیبی  در آخرین روز هفته ماقبل موج اعتراض کارگران 

نفت  صادرا  روزانهدوباره بالا گرفت و  ،پس از چند هفته نسبتا آرام

درصد ظرفیت  01حدود  ، یعنیهزار بشکه  31 ه حدودب این کشور

سبب شد تا در شروع هفته قبل  امراین . است بالقوه آن کاهش یافته

اما در غرب اقیانوس . درصد افزایش یابد  2/4قیمت نفت برنت 

سنت افزایش قیمت  82اطلس تاثیر این خبر کمتر بود و نفت امریکا 

لیبی مهمترین عامل جهش  ترس از کاهش بیشتر تولید نفت. داشت

قیمت نفت بود اما از سویی دیگر رشد تولیدا  صنعتی امریکا نیز 

انداز مثبتی برای تقاضا   بینی شده بود که چشم بیشتر از میزان پیش

 . نفت ایجاد کرد

فرو کش  ها در مورد کاهش تولید نفت لیبی در روز بعد نگرانی

در تولید نفت این نخست وزیر لیبی اظهار داشت که کاهش  .کرد

صادرا  نفت از  و کشور تنها یک هفته به طول خواهد انجامید

علاوه  . پس از این مد  دوباره آغاز خواهد شد 0میدان نفتی هاگیرا

در این روز میزان خرده فروشی و اعتماد مصرفی در امریکا نیز بر آن 

 .موارد مذکور موجب کاهش قیمت نفت شد .کاهش نشان داشت

نفت امریکا منتشر شد که  موجودی انبار هارشنبه آمار در روز چ

قبلاً . میلیون بشکه افزایش نشان داد 18/2برخلاف انتظار حدود 

های خلیج مکزیک پس از  کار پالایشگاه انتظار می رفت با شروع به

از . نفت امریکا کاهش یابد  موجودی انبارانجام تعمیرا  فصلی، 

بینی  مریکا کمتر از میزان پیشسویی دیگر اشتغال بخش خصوصی ا

                                                 
1
 Hariga 

کاهش قیمت نفت خام  موارد مذکور موجب. شده افزایش یافت

سبب افزایش قیمت  در این روز افزایش قیمت بنزیناما  . شدامریکا 

خبری در بازار اعلام شد که نشان داد که فاز جدید . نفت برنت شد

دیرتر هزار بشکه در روز  211با ظرفیت بیش از  BPپالایشگاه نفت 

برداری خواهد رسید که چشم انداز نفت  از موعد تعیین شده به بهره

خام منطقه کوشینگ امریکا را کمی منفی نمود و اختلاف قیمت 

 .نفت در دو سوی اطلس را افزایش داد

، احتمال کنار گذاشتن تدریجی سیاست در دو روز پایانی هفته 

این مسئله . تقو  گرفماه دسامبر  ازفدرال رزرو  فوق انبساطی

تقویت دلار، بالابودن موجودی انبار نفت  . شد دلار تقویتسبب 

آمریکا ، پایان یافتن دوره تعمییرا  تأسیسا  نفتی دریای شمال و 

احتمال افزایش تولید نفت شمال در ماه نوامبر به بالاترین سطح 

 .، سبب افزایش شدید قیمت نفت شد 4102

 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۳۱ اکتبر ۰۱ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۳۰ اکتبر ۲۹ اکتبر ۲۸ اکتبر  ۲۵ اکتبر

064748 023 064897 065285 065018 064786 064767 064631  SDR 0  دلار به64599

10369 ٣ 077 10449 10422 10431 10480 10469 10445 10452 دلار  كانادا

9767 ١ 063 9829 9870 9836 9852 9819 9767 9740 ين  ژاپن

13769 ٢ 073 13668 13488 13584 13736 13746 13785 13804 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08948 ۴ 087 09026 09122 09069 08992 08989 08958 08927 فرانك  سوييس

16182 ۵ 089 16038 15925 16037 16039 16047 16142 16165 ليره  انگليس  *

154447 023 154091 153175 153804 154354 154400 154724 SDR 154801 به دلار  

133710 013 133539 131456 132244 134276 134454 135265 135146 طلاي نيويورک (هراونس)

133485 032 133915 130675 132400 135475 134925 136100 134775 طلاي  لندن (هر اونس)

10827 035 10865 10591 10884 10986 10901 10961 10693 نفت برنت انگليس 

9787 096 9693 9461 9638 9677 9820 9868 9785 نفت پايه آمريکا 

15471 087 15606 15616 15546 15619 15680 15569 DOW-30 15570 (بورس وال ا ستريت ) 

14481 090 14351 14202 14328 14502 14326 14396 NIKKEI-225 14088 (بورس توكيو )  

6692 085 6749 6735 6731 6778 6775 6726 FTSE-100 6721 ( بورس لندن)

8940  079 9011 9008 9034 9010 9022 8979 DAX-30 8986 (بورس فرانكفورت)
شماره ۳۳ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۸/۱۰

۲۰۱۳/۱۱/۰۱

رتبه  عنوان
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