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عمده يکشورها يت اقتصاديوضع يبررس  

 

. افتیش یهزار نفر افزا 571در ماه فوریه  ياشتغال غير کشاورزدر امریکا  

کاهش . ديدرصد رس 7/6ش به یافزا يبا اندک يکارين حال نرخ بیبا ا

در ماه فوریه اعلام شده  يکاريش نرخ بیافزا يعامل اصلخانگي اشتغال 

 ISMموسوم به  يا فعاليت کارخانه يگير هاز دیگر سو شاخص انداز. است

در تحولات مربوط به بخش . در ماه فوریه با کاهش روبرو شد يا کارخانه

رشد مخارج . داد ش نشان ميیمصرف، درآمد اشخاص در ماه ژانویه افزا

 .به خود گرفت يشترين ماه شتاب بیز در اياشخاص ن

در هفته گذشته دست به  ربانک مرکزي اروپا بر خلاف انتظادر منطقه یورو 

هاي اقتصادي از جمله  شاخص. هيچ اقدام سياستي براي افزایش تورم نزد

در آلمان نيز رشد صنعتي افزایش . فروشي بهبود یافتند مدیران خرید و خرده

 .داشت

هفته گذشته در بریتانيا آمار مربوط به نظرسنجي تورم انتظاري و همچنين 

بر اساس نظرسنجي مذکور . نتشر شدشاخص مدیران خرید بخش خدمات م

درصدي را براي سال آتي دارند و بر مبناي  8/2پاسخ دهندگان انتظار تورم 

کنند که بانک مرکزي انگلستان نرخ بهره را افزایش  اکثریت فکر مي ،آن

از سوي دیگر، شاخص مدیران خرید خدمات بریتانيا نشان دهنده . دهد مي

همراه با رشد در بخش ساخت و ساز و رشد مناسب در این بخش است که 

 . اي بوده است توليدات کارخانه

در ژاپن ضمن رشد سرمایه گذاري شاهد بهبود شاخص همزمان و پيشنگر 

 .اقتصادي بودیم

دلار و  يعنی يگذار هیسرما يسنت يها مامن نیها در اوکرا در مجموع تنش

 يدیجد دیتهد نیرادر اوک رياخ يها تنش. کرد تیهفته تقو يرا در ابتدا نی

در  ياقتصاد فيضع يها گناليس. دیآ يبه حساب م ياقتصاد جهان يبرا

هفته آرامش  ي اما به مرور در ادامه. گذارد يبر ضعف آن صحه م نيچ

عدم  زيدر روز پنجشنبه ن. دلار بکاهد تیتوانست از تقو نیدر اوکرا ينسب

 تیتقو ي نهيانست زماروپا تو يفوق انبساط يها استيدر س رمنتظرهيغ رييتغ

 .در اواخر هفته را فراهم آورد وروی

گذشته روند قيمت نفت به علت تنشهاي سياسي نظامي بر سر  ي در هفته

البته به علت بالا بودن متوسط قيمت هفته . مسئله اوکراین صعودي بود

گذشته به  ي ماقبل در مورد نفت برنت، متوسط قيمت هفتگي در هفته

 .اما متوسط قيمت نفت امریکا صعودي بود. اده استنسبت کاهش نشان د

 

 

 کايمرآ
گذشته از اقتصاد امریکا منتشر شد باز هم  ي که هفته ياطلاعات

محرکه  ين اقتصاد جهان قوایبر اینکه بزرگتر يمبن يشتريشواهد ب

آشکار  ،از دست داده است يتا حد زیاد يسال جار يخود را از ابتدا

تحت تأثير  يا ک به گونهیماه فوریه هر  يها تقریباً تمام داده. ساخت

ن حال یبا ا. اند ن ماه قرار گرفتهیهوا در ا يطولان يتوفانها و سرما

راً اشاره کرد هنوز در مورد اینکه تا چه يهمانطور که خانم یلن نيز اخ

هوا نسبت داد  يجاد شده را به سرمایا يتوان ضعف اقتصاد زان مييم

ا پایان ماه مارس و انتشار اطلاعات مربوط د تیزود است و حداقل با

 .ن ماه صبر کرد و بعد به قضاوت نشستیبه ا

 اشتغال
امریکا در ماه فوریه  ياقتصاد ي، بنگاههايط بد جویبا وجود شرا

رقم اشتغال مربوط به ماه ژانویه . اند هزار شغل جدید ایجاد کرده 571

هزار  521ش به یزاهزار نفر اف 21نيز در گزارش جدید وزارت کار با 

سایر جزیيات مربوط به گزارش . نفر مورد تجدید نظر قرار گرفته است

 يهر ساعت نيرو يمتوسط عاید. اشتغال ماه فوریه به قرار زیر است

افته و متوسط دوازده ماهه این یش یدرصد افزا 4/0ن ماه یکار در ا

ه بود يدرصد 2/2شاخص در ماه فوریه نسبت به ماه قبل شاهد رشد 

متوسط ساعات کار انجام شده در هفته در ماه  ،اما در مقابل. است

ساعت رسيده  2/44 يترین سطح سه سال گذشته یعن فوریه به پایين

ون نفر را از يميل 1/6هوا  يشدید و طولان يدر حقيقت سرما. است

بر اساس اطلاعات . به پاره وقت تبدیل نموده است يدائم انکارگر

هزار نفر به بازار  264کار در ماه فوریه تعداد  منتشر شده از وزارت

از  يق بررسیکه از طر يگزارش اشتغال دیگر. وسته انديکار پ ينيرو
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بوده  5خانگي از کاهش رشد شاغلين يشود حاک يخانوارها تهيه م

کار  يدر نرخ مشارکت نيرو يکه تغيير ين ترتيب در حالیبه ا. است

 7/6ش به یافزا يبا اندک يکاريرخ باما ن ،شود ن ماه مشاهده نميیدر ا

 .درصد رسيده است

 يا بخش کارخانه

در  ISMموسوم به  يا کارخانه يفعاليتها يگير شاخص اندازه   

ن شاخص یهرچند ا. است این بخشاز کاهش رشد  يماه فوریه حاک

ش به یواحد افزا 2نسبت به ماه ژانویه داشته و با  يعملکرد بهتر

 1واحد است که در  16تر از متوسط  نوز پایينرسيده است اما ه 2/14

زیر  يمتغيرها يکاهش برخ. سال قبل ثبت کرده بود يپایان ي ماهه

ط بد یبه دليل شرا 2از جمله توليد و تأخير در زمان تحویل ISMگروه 

در دو ماه  يا کارخانه ياز جمله مهمترین دلایل ضعف فعاليتها يجو

فدرال رزرو موسوم  يش اقتصادگزار. سال عنوان شده است يابتدای

و در  برقد ين شماره خود به قطع تولیدتریبه کتاب بژ نيز در جد

اشاره  يط بد جویل شرايد به دليره توليجاد اختلال در زنجیجه اينت

در مورد توليد  ISMن ترتيب گزارش اخير یکرده است که به ا

بژ و هم در مجموع هم در گزارش کتاب . کند يرا تأیيد م يا کارخانه

ISM به طور . شود يدیده م یيها ينيب خوش يانداز آت نسبت به چشم

 4/14در ماه فوریه به  ISMمثال شاخص سفارشات جدید از زیرگروه 

 يا ط بهتر توليدات کارخانهیش یافته است که احتمالاً شرایواحد افزا

 .در ماه مارس را به دنبال خواهد داشت

 بخش خدمات

زمستان  ،رسد بخش خدمات يه نظر مخلاف سایر بخشها ببر

 يرا مستحکم پشت سر گذاشته است هر چند برخ يسخت سال جار

به طور . شود ين بخش نيز مشاهده میرشد در ا يبر کند يعلائم مبن

 4ن سطح یتر در ماه فوریه به پایين يا غيرکارخانه ISMمثال شاخص 

دمات در بخش خ «اشتغال»ن شاخص، یا اجزاءدر بين . ساله رسيد

 1ن شاخص به تنهایي یترین عملکرد را داشت به طوریکه ا ضعيف

                                                 
1
 Household empolyees 

2
 Delivery Time 

نيز در  «يفعاليت جار» جزء.  واحد کاهش را در ماه فوریه تجربه کرد

 يدومين ماه متوال يگزارش اخير کاهش یافته و سفارش صادرات برا

 .منقبض شده است

 بخش مصرف

اطلاعات هفته گذشته درآمد و مخارج  عطف ي نقطه

 يداد بر خلاف کند يکننده در ماه ژانویه بود که نشان م مصرف

از خود مقاومت نشان داده و سال جدید را با  ياقتصاد يفعاليتها

ش از حد يدرآمد اشخاص بدر ماه ژانویه . ش آغاز کرده استیافزا

 يهمين وضعيت برا. ش یافتیدرصد افزا 4/0انتظار و به ميزان 

از . صد رشد را ثبت کرده استدر 4/0مخارج اشخاص وجود دارد که 

عملکرد  2054سال  يپایان يها آنجا که مخارج اشخاص در ماه

داشته  ين مخارج در ماه ژانویه شروع خوبیداشت و حال که ا يضعيف

در سه ماهه  ين شاخص مهم در توليد ملیرسد رشد ا ياست به نظر م

 يبه خود گرفته و در رشد توليد ناخالص داخل يشترينخست شتاب ب

 .داشته باشد يشتريسه ماهه نخست سهم ب

 ندهيآ  مهمترين شاخصها در هفته

انبار و قيمت توليد کننده  ي، موجوديفروش شاخص خرده 

و  يخرده فروش. در هفته آینده هستند ياقتصاد يمهمترین شاخها

انبار به ماه ژانویه  يشاخص قيمت توليد کننده به ماه فوریه و موجود

هوا و  يدر ماه ژانویه به دليل سرما يه فروشخرد. اختصاص دارند

با توجه به . داشت يماندن خریداران در منزل عملکرد ضعيف يباق

در  ين وضعيت در ماه فوریه باز هم انتظار بهبود چشمگيریادامه ا

 يط اندکیانبار شرا ياما در مورد موجود. وجود ندارد يفروش خرده

سه  يرشد اقتصاد يگران اصلاز بازی يانبار یک يموجود. چيده استيپ

که به دليل طبيعت این متغير  يماهه سوم در سال قبل بود و در حال

ن شاخص یا يسال برا يانتظار کاهش قابل توجه در سه ماهه پایان

ط در ماه ژانویه یحال باید دید شرا. وجود داشت اما این اتفاق رخ نداد

جایي به نظر  يظار بانت ،به هر حال انتظار تعدیل .چگونه رخ داده است

 يشاخص قيمت توليد کننده نيز همسو با سایر شاخصها. رسد ينم

ن یکه ا يدر حال. ط مهار شده قرار داردیقيمت در امریکا در شرا
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درصد در دوره سالانه رشد  2/5شاخص قيمت در ماه ژانویه تنها 

   .  ماه فوریه تکرار شده باشد يرسد همين وضعيت برا يداشت به نظر م

 

 اروپاه ياتحاد  

 منطقه يورو
 هاي اقتصادي بهبود شاخص

گذاري بانک مرکزي  یک روز قبل از برگزاري جلسه سياست

فروشي  اروپا، بهبود آمارهاي مربوط به شاخص مدیران خرید و خرده

منطقه یورو، از شدت فشارها بر بانک مرکزي اروپا به منظور تشدید 

 .سياستهاي انبساطي جدید کاست

دیران خرید مرکب با توجه به بهبود رشد در بخش شاخص م

واحد در ماه فوریه  4/14واحد در ماه ژانویه به  1/12خدمات از 

واحدي نسبت  5این شاخص در بخش خدمات با رشد . افزایش یافت

در بخش صنعت با وجود . واحد افزایش یافت 6/12به ماه ژانویه به 

به  14ش سرعت رشد از اي شاهد کاه ادامه رشد مثبت بخش کارخانه

 . واحد بودیم 2/14

 6/5فروشي نيز  در ماه ژانویه در مقایسه با ماه قبل از آن خرده

فروشي از سال  ت رشد خردهدرصد افزایش داشت که بالاترین سرع

در مقایسه با ژانویه سال قبل نيز . تاکنون بوده است 2005

که سرعت  این در حالي بود. درصد افزایش داشت 4/5فروشي  خرده

درصد  -4/0و  -4/5فروشي ماهانه و سالانه در ماه دسامبر  رشد خرده

 .فروشي در ماه ژانویه است بوده است که خود نشانگر رشد مثبت خرده

 گذاري بانک مرکزي  جلسه سياست

گذاران بانک مرکزي اروپا در جلسه هفته گذشته هيچ  سياست

افزایش تورم به اجرا تغيير سياستي را براي تسریع رشد اقتصادي و 

نرخ بهره کليدي را مطابق انتظار در سطح  ،بانک مرکزي. نگذاشتند

سازي  درصد باقي گذاشت، اما بر خلاف انتظار برنامه عقيم 21/0

هاي مالي را نيز متوقف  يهاي تزریق شده در جریان خرید دارای پول

ورم ت 2054شود در سال  بيني مي این در حالي بوده که پيش.  نساخت

 . 5برسد( درصدي هدف بانک مرکزي 2کمتر از نرخ )درصد  5به 

اند که تورم  بيني نموده همچنين کارشناسان بانک مرکزي پيش 

درصد برسد که  1/5و  4/5نيز به ترتيب به  2056و  2051در سال 

 .باشد هاي قبلي مي بيني باز هم کمتر از نرخ هدف و حتي پيش

تا  2054رخ رشد اقتصادي در سال بيني شده است که ن البته پيش

درصد برسد که نسبت به  8/5و  1/5، 2/5به ترتيب به  2056

بر همين اساس بانک . دهد بيني قبلي اندکي بهبود نشان مي پيش

اي  مرکزي انتظار دارد در آینده نرخ برابري یورو تغيير قابل ملاحظه

 .و قيمت نفت خام کاهش یابد 2نداشته باشد

ي رئيس بانک مرکزي اروپا عنوان گاسير ماریو داربا همه این تف

داشته که اقتصاد یورو در مسير درست در حال حرکت است و در حال 

ي گاز نظر درا. حاضر نياز به انجام هيچ سياست حمایتي وجود ندارد

که مردم و  ،هاي پيش شرایط حال حاضر منطقه یورو با ژاپن دهه

در آینده دست به خرید ها به علت احتمال کاهش قيمتها  شرکت

برخي از صاحبنظران شرایط حال حاضر . زدند متفاوت است نمي

 .کنند تورمي منطقه یورو را با ژاپن مقایسه مي

 رشد بخش صنعت آلمان

نرخ رشد  ،ترین اقتصاد منطقه یورو در آلمان به عنوان صنعتي

اي در  ميزان سفارشات کارخانه. حال افزایش است صنعتي همچنان در

درصد و در مقایسه با ژانویه سال  2/5ه ژانویه در مقایسه با دسامبر ما

گفتني است که در ماه دسامبر نرخ . درصد افزایش داشت 4/8قبل 

درصد به ثبت رسيده  4/0درصد و نرخ رشد سالانه  -4/0رشد ماهانه 

 .بود

درصد در ماه  4/4از  نرخ رشد سالانه توليدات صنعتي نيز ،در کل

رقم رشد ماه دسامبر . درصد در ماه ژانویه افزایش یافت 1دسامبر به 

نرخ رشد . درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت 4/4درصد به  6/2نيز از 

                                                 
 .بيني شده بود شدرصد پي 5/5در سطح  2054تورم سال  قبلاً 5

2
 unchanged exchange rate 
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درصد در ژانویه افزایش  8/0درصد در دسامبر به  5/0ماهانه نيز از 

 .یافت

 بريتانيا

 تورم انتظاري

 ،تصاديهمراه با بهبود شرایط اق ،گوید بانک مرکزي انگلستان مي

ماه آتي به بالاترین سطح خود  52نرخ بهره  افزایش انتظارات براي

چهل درصد پاسخ دهندگان . در دو سال گذشته رسيده است

نظرسنجي رفتار تورمي بانک مرکزي انگلستان که به صورت فصلي 

پاسخ داده اند که در یک سال آتي فکر مي کنند نرخ  ،انجام مي شود

این ميزان بالاترین رقم از ماه . فزایش یابدبهره اصلي بانک مرکزي ا

درصد پيش بيني کردند که نرخ بهره  47با این حال . است 2052مه 

 . در سال آتي ثابت باقي مي ماند

ریيس بانک مرکزي انگلستان پيش از این گفته بود  ،مارک کارني

نرخ بهره را افزایش  ،درصد نرسد 7تا زماني که نرخ بيکاري به سطح 

درصد است و این فشار روي کارني  2/7اکنون نرخ بيکاري . هدنمي د

وجود دارد تا براي اطمينان دادن به بریتانيایي ها از عدم افزایش نرخ 

 . این سياست پيش نگر خود را تعدیل کند ،بهره

درصد رسيده  8/2تورم انتظاري یک ساله به سطح  از سوي دیگر

این رقم در نظرسنجي ماه . است 2050که کمترین رقم از ماه فوریه 

دهد که همچنين این نظرسنجي نشان مي . درصد بود 6/4نوامبر 

را در انجام وظایف خود  تانسبانک مرکزي انگلبریتانيایي شهروندان 

 .  موفق مي دانند

 بخش خدمات

. بخش خدمات بریتانيا در ماه فوریه رشد قوي را نشان مي دهد

. بوده است 2/18وریه شاخص مدیران خرید این بخش در ماه ف

باشد نشان دهنده رشد  10وقتي این شاخص بالاتر از گفتني است که 

بوده اما رقم فعلي نيز به  4/18اگرچه این رقم در ماه ژانویه . است

است که نشان دهنده  10ميزان قابل توجهي بالاتر از سطح ميانگين 

بررسي هاي مشابه . رشد بالاي بخش خدمات در این کشور است

براي بخش ساخت و ساز و توليدات کارخانه اي نيز نشان دهنده رشد 

این بخش ها نقش کليدي در رشد اقتصادي . در ماه فوریه بوده اند

 . دارد

اقتصاددان ارشد موسسه مارکيت که این  ،کریس ویليامسون

پایاني بر اخبار خوش ": معتقد است ،کند شاخص ها را محاسبه مي

شد بخش خدمات و اعتماد به فضاي کسب و ر. اقتصادي وجود ندارد

کار در ماه فوریه نوید دهنده رشد بيشتر در ماه مارس خواهد بود و 

موجب شده تا اجماعي بين کارشناسان بوجود آید که رشد اقتصادي 

باشد و این رشد به  2007سال کنوني مي تواند بهترین رشد از سال 

 ".ا پشت سر گذارددرصدي سال گذشته ر 8/5راحتي مي تواند سطح 

ادامه  يد که شرکت ها انتظار دارند بهبود اقتصادیگو يت ميمارک

  .خود هستند يها يه گذاریش سرماین رو در حال افزایابد و از ای

 

 ژاپن   

 گذاري  رشد سرمايه

هاي   نرخ رشد هزینه  2054در سه ماهه پایاني سال 

درصد رشد  4آن گذاري در مقایسه با فصل چهارم سال ماقبل  سرمایه

درصدي فصل سوم  1/5دهد که حتي بيشتر از نرخ رشد  نشان مي

بر همين اساس انتظار داریم حداقل در سه ماه نخست سال . باشد مي

نرخ رشد اقتصادي افزایش داشته باشد و حتي ممکن است در  2054

سه ماهه دوم با وجود اجراي قانون افزایش ماليات بر فروش، نرخ 

بيني مقامات  چندان کاهش نيابد و این مطابق پيشرشد اقتصادي 

 .دولتي این کشور است

 همزمان و پيشنگر  افزايش رشد شاخص

ر گتي شاخص همزمان و پيشنامارهاي مقدمآدر هفته گذشته 

این اقتصاد ژاپن که به ترتيب وضعيت کنوني و آینده نزدیک اقتصاد 

از سطح شاخص همزمان . منتشر شد ،نماید را گزارش مي کشور

. یافت واحد در ماه ژانویه افزایش 8/554در ماه دسامبر به  4/552

. واحد افزایش داشت 2/552به  7/555ر اقتصاد نيز از گشاخص پيشن
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از جمله  پيشنگر رسد که بر اساس شاخص هاي اقتصادي به نظر مي

 2054رشد اقتصادي در سه ماهه اول ... صنعت، بورس و  در بخش

 .باشدمناسب 

 

 لات بازار ارزهاي عمدهتحو
 

ارزش آن در هفتهه ماقبهل    متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   

 01/0،  42/0 ،41/0 به ترتيبو پوند  فرانک سوئيسیورو،  در برابر

 .شد تیقوتدرصد  21/0ن یف و در برابر يتضع

 
 

 
 

 

هفته گذشته هر یورو  در ،بازار نيویورک تپایان وق يها نرخبه  

دلار و هههر پونههد در محههدوده    4744/5-4877/5 محههدوده در 

ن ههر دلار نيهز در   يهمچنه . دلار در نوسان بود 6740/5-6664/5

 .ین متغير بود 44/505-27/504دامنه 

 

 تحولات بازار ارز  خلاصه

 در برابر اسعار دلارعوامل تقویت 

 هاي ژئوپولتيکي در اوکراین ي تنش ادامه 

 یکا براي ماه ژانویهافزایش درآمد و مخارج شخصي در امر 

 رشد ارقام اشتغال بخش غيرکشاورزي در امریکا 

 عوامل تقویت یورو در برابر اسعار

 هاي فوق انبساطي  عدم تغيير در سياستECB 

 ها به بانک مرکزي اروپا ي بانک ساله 4هاي  بازپرداخت وام 

 عوامل تقویت ین در برابر اسعار

 هاي ژئوپولتيکي در اوکراین ي تنش ادامه 

 عوامل تضعيف ین در برابر اسعار

 ي نظامي به اوکراین نشيني روسيه از حمله عقب 

 گذشته ي نوسانات اسعار در هفته   

هاي ژئوپولتيکي در اوکراین همزمان با ورود  ي تنش در روز دوشنبه ادامه

نظاميان روسيه به شبه جزیره کریمه در اوکراین، به تقویت ین و دلار 

دلار در این روز از سوي ارقام اقتصادي در امریکا . جاميدبعنوان اسعار امن ان

افزایش درآمد و مخارج شخصي در امریکا براي ماه ژانویه . نيز حمایت شد

هاي اخير، از دلایل دیگر  هاي سال به رغم وقوع یکي از سردترین زمستان

مملو از آمارهاي اقتصادي و  گذشتهي  از سوي دیگر هفته. تقویت دلار بود

هاي مرکزي بود، این مورد همراه با وضعيت نامطمئن در  ات بانکجلس

گيري قطعي را تا روشن شدن  اوکراین همگي باعث شد که بازار جهت

 . موضوعات فوق به تاخير بياندازد

از سوي دیگر در این روز روبل روسيه نيز به کمترین سطح تاریخي خود در 

شور را بر آن داشت تا مقابل یورو و دلار رسيد و بانک مرکزي این ک

خود در بازار ارز این کشور را براي مهار افت شدید ارزش روبل  5ي مداخله

مقامات این بانک تاکيد کردند که به محض ثبات شرایط، . افزایش دهد

 . تمرکز اصلي خود در سياست پولي را مجدداً بر تورم قرار خواهد داد

نشيني روسيه از  عقب. دشنبه ین و فرانک سوئيس تضعيف شدن در روز سه

ي نظامي به اوکراین در این روز توانست همزمان با تقویت روبل  حمله

                                                 
1

ميليارد دلار در روز دوشنبه از سوي بانک مرکزي روسيه  52ها نشان از فروش  تخمين 
  .دارد
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جمهور روسيه آقاي پوتين در این  رئيس. روسيه، از تقاضاي اسعار امن بکاهد

روي  ي پيش ي نظامي در اوکراین آخرین گزینه روز اعلام کرد که مداخله

ها در اوکراین به تدریج تمرکز  نشبا کاسته شدن از ت. این کشور خواهد بود

در روز  ECBي  بازارها به سوي ارقام بيکاري امریکا در روز جمعه و جلسه

 . پنجشنبه افزایش یافت

به رغم انتشار ارقام ضعيف اشتغال بخش خصوصي و نيز مدیران خرید 

بخش خدمات در امریکا که بدليل زمستان سرد این کشور بوقوع پيوست، 

دليل عدم . هارشنبه در مقابل یورو و ین اندکي تقویت شددلار در روز چ

اشت ي این روز نيز آن بود که بازار انتظار د واکنش دلار به ارقام نااميدکننده

هاي فوق  ي کاهش سياست ي برنامه و ادامه ها موقتي بوده این کاهش

در این روز همچنين ین . انبساطي فدرال رزرو کماکان در دستور کار باشد

 . گردد ها در اوکراین بازمي کي تضعيف شد که به آرام شدن نسبي تنشاند

هاي فوق  در این روز بازارها کاملاً در انتظار افزوده شدن بر سياست

رغم رشد شاخص  در روز پنجشنبه بودند، به نحوي که علي ECBانبساطي 

 فروشي در ماه ژانویه یورو مدیران خرید مرکب در ماه فوریه و بهبود خرده

 . در مقابل دلار تضعيف شد

این اتفاق پس . در روز پنجشنبه یورو در مقابل دلار و ین شدیداً تقویت شد

هاي بيشتر  نيازي به سياست ECBگذاران پولي در  از آن افتاد که سياست

این بانک نه تنها نرخ بهره خود را در سطوح پيشين . انبساطي ندانستند فوق

گي رئيس این بانک نيز در اظهارات خود ثابت نگهداشت، بلکه آقاي درا

اي است که  پس از جلسه اعلام کرد که شرایط اقتصادي در منطقه بگونه

 . نيازي به تغييرات در سياست پولي اروپا وجود ندارد

رشد ارقام . در روز جمعه شاهد تقویت دلار در مقابل سبدي از اسعار بودیم

 4دلار را از کمترین سطح اشتغال بخش غيرکشاورزي در امریکا توانست 

  این ارقام فراتر از انتظار توانست احتمال اندک کاسته. ماه گذشته جدا کند

در این روز یورو . در امریکا را باز هم کاهش دهد taperingشدن از سرعت 

این تقویت پس از آن رخ داد که مشخص . در مقابل دلار اندکي تقویت شد

هاي فوق  باید بخش دیگري از وام ایيي اروپها ي آتي بانک شد در هفته

این بازپرداخت . بازپرداخت کنندبه بانک مرکزي ي خود را  ساله 4ارزان 

خواهد شد و این اتفاق در شرایطي رخ  ECBي  سبب کوچک شدن ترازنامه

دهد که خرید اوراق قرضه از سوي فدرال رزرو و بانک مرکزي ژاپن به  مي

 . مدانجا شان مي بزرگ شدن ترازنامه

 

 نرخهاي بهره

 ماهه      4ماهه            6ماهه          1ماهه          52  
 دلار                 24161/0            44580/0           -       11200/0 

 وروی               27075/0            46621/0            -       12744/0

 پوند               12014/0            65406/0             -       81451/0

 سيسوئ فرانک    05800/0           07840/0            -        20440/0

 ن ژاپنی          54000/0          51286/0            -          41286/0

 همدر            85286/0           00544/5             -         57754/5

 وآنی                1040/1          0000/1         0000/1        0005/1
 کره ون                61/2               70/2            75/2           71/2

 هيترک ريل              5868/52       4214/52      4400/52   6000/52

 
www.global-rates.com 

www.smbs.biz 

www.centralbank.ae 

www.trlibor.org 

www.shibor.org 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 ورک در محهدوده یه ويدر بهازار ن نوسانات هفته گذشهته طهلا   

ثبهت   يانیپا يها نرخهر اونس در  يبرادلار  05/5415-81/5444

متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت بهه متوسهط آن در    و شد

 . یافت افزایشدرصد  72/0هفته ماقبل، 

 
ماه  4درصدي به بيشترین سطح  2دوشنبه طلا با افزایش در روز 

هاي نظامي بين اوکراین و روسيه تقاضا براي  تنش. گذشته رسيد

هاي ریسکي همچون  هاي امن را همزمان با گریز از دارایي دارایي
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ي امریکا، دلار، ین و طلا از شرایط  اوراق قرضه. سهام افزایش داد

گفتني است . ارزش همگي افزوده شدریسکي کنوني منتفع شدند و بر 

مداخلات نظامي روسيه در اوکراین قيمت نفت را نيز در این روز 

 . افزایش داد

ي نظامي  شنبه پس از آنکه رئيس جمهور روسيه از حمله در روز سه

گذاران اقدام به  به اوکراین به عنوان آخرین گزینه نام برد، سرمایه

گذشته کردند و به افت یک  هاي بالا در روز سودگيري از قيمت

در این روز آقاي پوتين نيروهاي . درصدي قيمت فلز زرد کمک کردند

روسي را که تا خاک اوکراین پيشروي کرده بودند به قرارگاه خود فرا 

این موضوع به . خواند و تا حدودي از تنش در منطقه کاسته شود

 هاي سهام منجر شد و همزمان افت قيمت افزایش ارزش شاخص

در این روز همچنين وزیر بازرگاني هند به منظور . طلا را رقم زد

هاي گمرکي واردات طلا با وزیر دارایي به گفتگو  کاهش تعرفه

ها که به منظور کاستن از کسري حساب  زیرا این محدودیت. پرداخت

جاري این کشور در سال گذشته وضع شد، علاوه بر اینکه رتبه این 

دنيا را به چين واگذار  ي طلاي کننده مصرفکشور بعنوان بزرگترین 

، به افزایش قاچاق طلا و آسيب به صنعت جواهرسازي در این هکرد

 . کشور انجاميده است

. در روز چهارشنبه در حدود یک درصد به ارزش فلز زرد افزوده شد

ارقام ضعيف اشتغال بخش خصوصي و نيز شاخص پيشنگر بخش 

اگرچه از شدت . لا را در پي داشتصنعت در امریکا، افزایش قيمت ط

این افزایش با توجه به توافق واشنگتن و مسکو مبني بر کاهش تنش 

 . در اوکراین، تا حدودي کاسته شد

مبني بر عدم تزریق نقدینگي بيشتر  ECBدر روز پنجشنبه تصميم 

بر اقتصاد اروپا، همزمان با تقویت یورو، به افزایش قيمت فلز زرد نيز 

بيني تورم اندک در سال  انک مرکزي اروپا به رغم پيشب. منجر شد

از سوي دیگر . هاي پولي خود ایجاد نکرد رو، تغييري در سياست پيش

ها ميان غرب و روسيه بر سر اوکراین، همزمان با راي  ي تنش ادامه

پارلمان شبه جزیره کریمه به پيوستن به روسيه و نيز درخواست دولت 

گزاري رفراندوم در این شبه جزیره، به تحت حمایت روسيه براي بر

 . گذاري افزود و قيمت آن را بالا برد تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمایه

در روز جمعه انتشار فراتر از انتظار ارقام اشتغال در امریکا با تقویت 

این ارقام همگان را به رشد اقتصادي . دلار، از ارزش فلز زرد کاست

در این  taperingاسته شدن از سرعت امریکا اميدوار و احتمال ک

 . کشور را کم کرد

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به 

 يها نرخبه . یافت افزایشدرصد  45/0متوسط آن در هفته ماقبل، 

پایان وقت بازار مذکور، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در 

وسط هفتگي مت. دلار معامله گردید 41/505-12/504محدوده 

دلار قرار  77/502در سطح هر بشکه خام  فرآوردهبهاي این  

گذشته  ي شمال نيز در هفته ياینفت خام برنت در يبها. گرفت

ان وقت بازار هر بشکه یپا يها به نرخ. افتیش کاهدرصد  44/0

د و یدلار معامله گرد 76/507-20/555 ي نفت برنت در دامنه

. دلار رسيد 07/501 برنت به متوسط هفتگي هر بشکه نفت خام

درصد  40/0گذشته  ي اوپک نيز در هفته يسبد نفت يبهامتوسط 

ان وقت بازار هر بشکه نفت اوپک در یپا يها به نرخ. افتی کاهش

د و متوسط هفتگي یدلار معامله گرد 47/504-80/507 ي دامنه

 . دلار رسيد 14/501هر بشکه نفت اوپک به 

 
 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 8 

 
 

 
وند قيمت نفت به علت تنشهاي سياسي نظامي در هفته گذشته ر

البته به علت بالا بودن متوسط . بر سر مسئله اوکراین صعودي بود

قيمت هفته ماقبل در مورد نفت برنت، متوسط قيمت هفتگي در هفته 

اما متوسط قيمت نفت . گذشته به نسبت کاهش نشان داده است

 .امریکا صعودي بود

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودی در هفته گذشته

-17.5 1.4 1,059.80 نفت خام
-17.5 1.4 363.80            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

1.1 -1.6 229.00 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 

984 18 8,077 توليد داخلی

216 75 7,048 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(

 
 

 
 

ها بين روسيه و امریکا بر سر الحاق  ایش تنشدر ابتداي هفته افز

دلار  2شبه جزیره کریمه به روسيه سبب شد تا قيمت نفت بيش از 

پوتين رئيس جمهور . در دو سوي اقيانوس اطلس افزایش داشته باشد

روسيه اعلام نمود که این کشور براي حفاظت از روس تباران این 

هاي بخش  یگر شاخصاز سویي د. شبه جزیره حق حمله نظامي دارد

اي منطقه یورو و امریکا انتشاري بهتر از انتظار داشتند که به  کارخانه

 .رشد قيمت نفت کمک نمود

شنبه سخنان ولادیمر پوتين سبب ایجاد آرامش نسبي  در روز سه

پوتين اعلام نمود . در بازار نفت و کاهش قابل ملاحظه قيمت ها شد

از نيروي نظامي در اوکراین را با این وجود که روسيه حق استفاده 

. دارد اما از گزینه نظامي به عنوان آخرین راه حل استفاده خواهد نمود

هاي نظامي روسيه که در حال برگزاري رزمایش در  همچنين نيروي

خود فراخوانده هاي  قرارگاهنزدیکي مرزهاي اوکراین بودند، به سمت 

 .شدند

روسيه براي حل  در روز چهارشنبه خبر مذاکرات امریکا و

آميز مناقشات اوکراین و همچنين رشد بيشتر از انتظار ذخایر  مسالمت

نفت امریکا سبب شد تا قيمت نفت خام بيش از پيش کاهش داشته 

ميليون  421/5فوریه  28ذخایر نفت امریکا در هفته منتهي به . باشد

 .بشکه افزایش داشت

به الحاق به  در روز پنجشنبه پارلمان شبه جزیره کریمه راي

اوباما نيز افراد دولتي روس که مرتبط با دستور حمله . روسيه داد
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نظامي به اوکراین بودند را تهدید به بلوکه اموال و محدود نمودن 

این مسئله سبب افزایش دوباره قيمت نفت . سفرهاي خارجي نمود

 .خام شد

در آخرین روز هفته روسيه اعلام نمود که در صورت تحریم 

این تحریمها به مانند بومرنگ به امریکا باز  ،توسط امریکا روسيه

وزیر خارجه روسيه نيز در گفتگو با جان کري از امریکا . خواهد گشت

. شتابزده خودداري کند هاي سریع و ست تا از برداشتن گامخوا

درگيري لفظي مقامات این دو کشور سبب شد قيمت نفت در روز آخر 

 .شدهفته نيز افزایش داشته با



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت پنجشنبه   جمعه    چهارشنبه سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

7 مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 6 مارس 5 مارس 4 مارس 3 مارس 28 فوريه 
064747 016 064647 064443 064727 064756 064676 064632  SDR 0  دلار به64625

11093 3 035 11054 11085 10987 11030 11093 11076 11066 دلار  كانادا

10220 5 025 10246 10327 10307 10231 10221 10144 10178 ين  ژاپن

13736 2 039 13789 13877 13861 13733 13742 13734 13801 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08869 1 042 08832 08778 08804 08872 08874 08832 08798 فرانك  سوييس

16687 4 009 16702 16716 16740 16725 16664 16667 16742 ليره  انگليس  *

154447 016 154688 155176 154496 154427 154618 154721 SDR 154740 به دلار  

133225 072 134183 133809 134976 133639 133389 135101 132305 طلاي نيويورک (هراونس)

133285 056 134035 133525 134525 133700 133475 134950 132650 طلاي  لندن (هر اونس)

10954 043 10907 10900 10810 10776 10930 11120 10907 نفت برنت انگليس 

10245 031 10277 10258 10156 10145 10333 10492 10259 نفت پايه آمريکا 

16236 076 16360 16453 16422 16360 16396 16168 DOW-30 16322 (بورس وال ا ستريت ) 

14925 007 14936 15274 15135 14898 14721 14652 NIKKEI-225 14841 (بورس توكيو )  

6823 090 6762 6789 6713 6775 6824 6708 FTSE-100 6810 ( بورس لندن)

9670  200 9477 9543 9351 9542 9589 9359 DAX-30 9692 (بورس فرانكفورت)

شماره 51 هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به 1392/12/16
2014/03/07

رتبه  عنوان

دايره اخبار اقتصادي 
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