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عمده يکشورها يت اقتصاديوضع يبررس  

 

مجدداً در ماه فوريه افزايش  ،فروشی بعد از دو ماه کاهش در امريکا خرده

نسبت به بهبود شرايط اقتصادی پس از زمستان  ها بینی يافت و خوش

در گزارشهای اقتصادی هفته گذشته مشخص شد که  .سخت را افزايش داد

بويژه در مشکلاتی را از ناحیه عرضه  ،حِرفَعدم انطباق نیروی کار با 

هفته جاری نشست ماه   .بازار کار ايجاد کرده است دربخش ساختمان 

 01رود  انتظار می کهبرگزار خواهد شد  رزرو مارس کمیته بازار باز فدرال

کاهش يابد و  میلیارد دلار ديگر از خريد ماهانه دارايیها توسط فدرال رزرو

  .میلیارد دلار تقلیل دهد 55کل خريد ماهانه را به 
سال رکود اقتصادی اکنون  5/2بانکهای ايتالیايی با وجود  ،در منطقه يورو

اند  الوصول و لاوصول روبرو هستند و مجبور شده های مشکول با مشکل وام

همچنین تولیدات . ها نمايند برای بهبود ترازنامه خود اقدام به تنزيل اين وام

 ECBمقامات . درصد کاهش يافت 2/1ژانويه  صنعتی منطقه يورو در ماه

متعارف پولی برای افزايش سرعت  نیز از آمادگی برای اجرای سیاستهای غیر

 .تورم سخن گفتند

ای منتشر شد که بیش از حد  در بريتانیا آمار تولیدات کارخانهاين هفته 

ين ای ديگر است از روند رو به بهبود اقتصادی در ا انتظار بود و اين نشانه

کشور که نسبت به کشورهای ديگر اروپايی روند رشد اقتصادی آن با شیب 

اما ريیس بانک مرکزی انگلستان در . تری در حال طی شدن است تند

گذاری رشد نکند  انی که سرمايهپارلمان اين کشور بیان داشت تا زم

 .توان به تداوم بهبود اقتصادی اطمینان حاصل کرد نمی

نسبت به فصل قبل و ارقام  2102فصل چهارم  یصاددر ژاپن نرخ رشد اقت

در  درصد 8/2 یصنعت داتیگذشته تول هياما در ماه فور. افتيکاهش  هیاول

 یديژاپن حد نصاب جد یحساب جار یکسر هيدر ماه ژانو. رشد داشت ماه

 .سال گذشته را به ثبت رساند 21در 

های  تاثیر تنشی گذشته ين و فرانک بعنوان دو ارز مطمئن تحت  در هفته

بوجود آمده میان روسیه و غرب در شبه جزيره کريمه تماماً در مسیر صعود 

ارقام . ها معطوف بود بیشتر به آن هادر مقابل دلار قرار گرفتند و تمرکز بازار

 . اقتصادی ضعیف در چین نیز به تقويت اين دو ارز بسیار کمک کرد

 

ی  ر چین و همچنین ادامهای که گذشت ارقام ضعیف اقتصادی د در هفته

 . ها در اوکراين به رشد شديد قیمت طلا منجر شد تنش

متوسط قیمت نفت خام نسبت به هفته ماقبل  اين هفته همچنیندر 

آمارهای ضعیف اقتصادی و تجاری چین و خبر کاهش . کاهش يافت

بینی اضافه  و پیش 2102نفت اين کشور در دو ماه اولیه سال  یتقاضا

ر اين سال از مهمترين عوامل کاهش قیمت نفت در هفته عرضه نفت د

 .گذشته بوده است

 

 کايمرآ
با اينکه . با ضعف شاخصهای اقتصادی شروع شد 2102سال 

نون اين ضعف اقتصادی است اما به ظشرايط بد جوی مهمترين م

اعتقاد بسیاری از کارشناسان از جمله مقامات بانک مرکزی امريکا 

هم اين عامل موقت در کندی رشد هنوز مشخص نیست که س

آمار و ارقام در  البته شواهدی که از. اقتصادی به چه میزان بوده است

که کندی فعالیتهای  هفته گذشته بدست آمد حاکی از آن است

گذرا بوده و با بهتر شدن شرايط  ناشی از عامل موقت و اقتصادی

ز ا. افزايش خواهد يافتنیز جوی سرعت فعالیتهای اقتصادی 

برشمرد يکی افزايش در اين رابطه توان  مهمترين شواهدی که می

رغم بیشترين  فروشی در ماه فوريه است که علی درصدی خرده 2/1

توالی خرده فروشی سرما و يخبندان در اين ماه و بر خلاف کاهش م

بیشترين کاهش فروش در دو ماه . رخ داده است در دو ماه قبل از آن

مربوط به وسايل نقلیه و قطعات آن  یشاخص خرده فروش گذشته

 . تغییر جهت را تجربه کرده استبوده که در ماه فوريه اين بخش نیز 

فروش لوازم منزل بعد از سه ماه کاهش متوالی در ماه  ،علاوه بر اين

وضعیت مشابهی نیز برای فروش مصالح . دهد نشان میفوريه افزايش 

تواند  نمیالح ساختمانی هرچند فروش مص. شود ساختمانی مشاهده می

بخش مسکن به حساب آيد  بهبود ارزيابی به عنوان معیار مهمی برای

دهد که فعالیتها در بخش مسکن به طور  نشان میبه هر صورت اما 

انجمن هايی که توسط  بر اساس ارزيابی. کامل متوقف نشده است
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 متخصص کمبود نیروی کار ،صورت گرفته 1سازندگان مسکنملی 

و ضعفی از جانب تقاضا  صلی کاهش ساخت و ساز بوده استعامل ا

 تقاضا و چرخش موسوم بهگزارش جديد وزارت کار . شود مشاهده نمی

بر اساس اين . کند اين ادعا را تأيید می JOLTS2 نیز نیروی کار

در بخش  توسط کارفرمايان فرصتهای شغلی ايجاد شدهگزارش 

در ما رشدی در استخدام دهد ا ساختمان رشد قابل توجهی نشان می

وضعیت مشابهی اين گزارش، بر اساس . شود نمی اين بخش مشاهده

ای که در اکثر  شود به گونه در ساير بخشهای اقتصادی مشاهده می

2بررسی . بخشها مازاد تقاضا برای نیروی کار وجود دارد
NFIB   که

بینی بنگاههای کوچک به وضعیت اقتصادی در چشم  میزان خوش

درصد از  22دهد که  کند نشان می شش ماهه را اندازه گیری میانداز 

درصد  22صاحبان اين بنگاهها موفق به استخدام نیروی کار نشده و 

اند که به علت عدم کیفیت، تعداد کمی را استخدام  نیز عنوان کرده

اطلاعات ناقص و  البته با توجه به ماهیت بازار کار و وجود .  اند کرده

اين مشکلات ساختاری تا تطابق نیروی کار و مشاغل  عدمدر نتیجه 

 .حدودی طبیعی است و تعديل آن با تأخیر خواهد بود

 موجودي انبار

جای تعجب نیست که  های اخیر در ماه کندی فروش به با توجه

نسبت موجودی . دنهمچنان در حال افزايش باش ها نیزموجودی انبار

فروشی و  هم خرده ای و انبار به فروش هم در بخش کارخانه

ش اين نسبت در افزاي .امريکا در حال افزايش استفروشی  عمده

البته . گزارش شده استديگر از دو بخش  فروشی شديدتر بخش خرده

اين موجودی انبار  ای تغییرات ه ماهیت غیر پايدار و چرخهبا توجه ب

که با پر شدن انبارها در مرحله بعد شاهد کاهش وجود دارد  انتظار

 .باشیمبر رشد اقتصادی آن قاضا برای تولید و در نهايت اثر منفی ت
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 تورم

دهند که  شاخصهای قیمتی که هفته گذشته منتشر شدند نشان می

شاخص قیمت واردات . خیم هستند خوش همچنان فشارهای تورمی

کننده در ماه فوريه کاهش  شاخص قیمت تولیدهمچنین غیر نفتی و 

. درصد بود 0/1ولیدکننده بسیار کند و تنها کاهش قیمت ت .اند يافته

دست فدرال رزرو را برای ادامه سیاستهای  فقدان فشارهای تورمی

بانک مرکزی با اينکه قائم مقام . گذارد انبساطی پولی خود باز می

فرد تازه وارد به مجموعه سیستم آقای اسنلی فیشر که او نیز  امريکا

تورمی است اما  ضدهای  ديشهدارای ان ،شود فدرال رزرو محسوب می

ايط فعلی که رسد او نیز همگام با ساير اعضا در شر به نظر می

اقل ممکن قرار دارد به سیاستهای اشتغال فشارهای تورمی در حد

رود در نشست  به هر حال انتظار می. نشان دهدبیشتری زايی تمايل 

برگزار ماه مارس کمیته بازار باز فدرال که قرار است در هفته جاری 

ها  دارايی خريد میلیارد دلاری سوم برای کاهش تدريجی 01شود گام 

 .  برداشته شود

 مهمترين شاخصهاي هفته جاري

های شروع به ساخت  کننده و خانه تولیدات صنعتی، قیمت تولید

تولیدات صنعتی  .مهمترين شاخصهای اقتصادی در هفته جاری هستند

روند تضعیف اين شاخص از  .درصد کاهش يافت 2/1در ماه ژانويه 

 ISMشاخص پیشنگر  در مقابل،. ل گذشته آغاز شده بودماه نوامبر سا

در  -کند شاخص ديگری که فعالیتهای صنعتی را اندازه گیری می -

 بود سفارشات جديد در مورد بويژه اين افزايش .ماه نوامبر تقويت شد

ا در ماه تواند نويدبخش بهبود روند تولیدات صنعتی امريک که می

های شروع به ساخت که يکی از  از سوی ديگر خانه. مارس نیز باشد

رود در ماه ژانويه  مهمترين شاخصهای بخش مسکن به شمار می

سرمای شديد هوا عامل . برای دومین ماه متوالی با کاهش روبرو شد

هرچند شرايط جوی عاملی گذرا . اصلی ضعف شروع به ساخت بود

قابل مشاهده  ها نیز در اين بخش ی نگرانیاما برخ شود محسوب می

 NAHBشاخصی که توسط اتحاديه سازندگان مسکن با عنوان . است

کمبود نیروی کار  ،دهد که علاوه بر سرما شود نشان می تهیه می

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CCcQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.nfib.com%2F&ei=4nEkU9XeLIfItQai5YGAAQ&usg=AFQjCNEB10_n9pPRj8CHtKKfUrb9KEmMRw&sig2=QEoWV7etZOJS-iRAYnJ9Ag&bvm=bv.62922401,d.Yms
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0CCcQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.nfib.com%2F&ei=4nEkU9XeLIfItQai5YGAAQ&usg=AFQjCNEB10_n9pPRj8CHtKKfUrb9KEmMRw&sig2=QEoWV7etZOJS-iRAYnJ9Ag&bvm=bv.62922401,d.Yms
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آن   بهنسبت از دلايلی است که توسط تولیدکنندگان  نیز متخصص

های شروع به  همجموع انتظار تقويت خان در. اظهار نگرانی شده است

شاخص مهم ديگری که اين هفته . ساخت در ماه فوريه وجود دارد

 CPIکننده يا همان  شاخص قیمت مصرف به منتشر خواهد شد

بسیار کند  ماهانه اين شاخص که سال جديد را با رشد. معروف است

درصد آن هم به لطف افزايش قیمتهای انرژی آغاز کرده به نظر  0/1

ه عدم وجود فشارهای جديد مشابه ماه قبل تنها رسد با توجه ب می

گفتنی است تورم نقطه به نقطه در ماه ژانويه . درصد افزايش يابد 0/1

 . درصد بود 6/0

 

 اروپاه ياتحاد  

 منطقه يورو
 مشکلات بانکهاي ايتاليايي

بانک مرکزی اروپا اقدام به بررسی کیفی دارايی  2102در ماه اوت 

خواهد نمود که بر اساس  Asset Quality Reviewبانکی يا  همان 

با توجه . بانک اروپايی مورد ارزيابی قرار خواهد گرفت 028آن دارايی 

بانکهای ايتالیايی  ،سال گذشته 5/2 طیبه رکود اقتصادی حاکم 

های مشکول الوصول و  اند برای جبران ضرر ناشی از وام مجبور شده

ای  شايد اين مقدمه. بگذارندمیلیارد يورو کنار چندين  خود  0لاوصول

باشد تا تراز مالی بانکهای سومین اقتصاد منطقه يورو وضعیت بهتری 

بزرگترين بانک اين کشور ( UniCredit)کرديت  يونی. را تجربه نمايند

دی پاچی بزرگترين بانک  و مونته ( ها بر اساس میزان دارايی)

شته به در هفته گذ( Monte dei Paschi di Siena)قراضی تاس

میلیارد يورو از قروض خود را جهت تنزيل در  75/2و  7/02ترتیب 

اين بانکها به قصد بهبود ترازنامه خود قبل از . بازار معرفی نمودند

رسد  به نظر می. آزمون بانک مرکزی اروپا دست به اين اقدام زدند

سومین بانک معتبر ايتالیايی باشد ( Intesa Sanpaolo)بانک اينتزا 

در سال قبل نیز . خود گردد مطالباتر ماه آينده مجبور به تنزيل که د

                                                 
1
 Bad loans 

های بانکی سبب کاهش بیش از انتظار سود بانکهای  تنزيل دارايی

 . ايتالیايی شده است

سال اخیر تا  5/2محاسبات در ايتالیا نشان داد که در پی رکود 

ش بانکها که بخ مطالباتمیلیارد يورو از  061در حدود  2102ژانويه 

هسته )اعظم آن مربوط به شرکتها و موسسات کوچک اقتصادی 

اند  شناخته شده  Bad loans گردد، به عنوان می( اقتصاد اين کشور

میلیارد يورو افزايش  211به  2105گردد تا سال  بینی می که پیش

عدم شفافیت در افشاء اينگونه از اطلاعات از سوی . داشته باشد

يز مردم از سیستم بانکی اين کشور شده بانکهای ايتالیايی سبب گر

 . است

اند به ساز و کار  از آنجايی که هنوز کشورهای حوزه يورو نتوانسته

ها دست يابند، ممکن است  مشخصی برای کمک به اينگونه از بانک

 .تری روبرو گردد سیستم بانکی ايتالیا در آينده با مشکلات سخت

 کاهش توليدات صنعتي 

صنعتی در ماه ژانويه تا حدودی سبب نگرانی در آمارهای تولیدات 

در ماه ژانويه  ،برخلاف انتظار. مورد روند رشد اقتصادی اين منطقه شد

درصد کاهش يافت در  2/1در مقايسه با ماه دسامبر تولیدات صنعتی 

البته به علت ارقام . درصد وجود داشت 5/1بینی رشد  پیش که حالی

عتی در سال قبل در مقايسه با ژانويه بسیار نامناسب رشد تولیدات صن

درصدی به ثبت رسید که چندان مهم به نظر  0/2سال قبل رشد 

ت نشان داد که کاهش در تولیدات ااستوآمارهای موسسه يور. نرسید

و کالاهای مصرفی ( درصد -5/2)صنعتی به کاهش در تولید انرژی 

نسبت به بوده است که از نااطمینانی مربوط ( درصد -6/1)بادوام 

 .آينده اقتصادی منطقه حکايت دارد

 ECBسخنان سياستي ماريو دراگي و ساير اعضاي 

های اخیر مقامات ارشد بانک مرکزی اروپا از جمله  هر چند در ماه

در تورم منفی را  يورو  احتمال اسیر شدن اقتصاد منطقه دراگیماريو 

پیتر انک از جمله گذاران اين ب اما اخیراً برخی از سیاست ،نمودند می رد
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رئیس بانک مرکزی اسپانیا از آمادگی بانک  2و لويز ماريا لیند 0پرت

مرکزی اروپا برای استفاده از ابزارهای غیرمتعارف جهت تثبیت سطح 

 . گفتند سخن عمومی قیمتها

در هفته گذشته ماريو دراگی رئیس بانک مرکزی اروپا نیز عنوان 

هايی برای مقابله  برداشتن گامبانک در حال آمادگی برای آن داشت 

البته دراگی اعلام . با تورم منفی ناشی از افزايش ارزش يوروست

نموده در حال حاضر احتمال تورم منفی برای اقتصاد يورو بسیار اندک 

وی . داند تر می مدت را محتمل دراگی احتمال تورم پايین در بلند. است

یرمتعارف را مقابله با همچنین دلیل آمادگی برای انجام سیاستهای غ

 .تورم پايین دانسته است

صفر  هر چند دارگی احتمال تورم منفی در منطقه يورو را تقريباً

تاکید . داند اما تغییر لحن او نسبت به هفته ماقبل مشهود است می

 قبلاً که ای است متعارف نکته برای آمادگی جهت اجرای سیاستهای نا

هفته قبل پس از جلسه دو . دش ینمدر سخنان او شنیده 

گذاری بانک مرکزی اروپا دراگی نیاز به استفاده از سیاستهای  سیاست

. جديد جهت تحرک بخشیدن به اقتصاد منطقه يورو را رد کرده بود

 وگذشته تاکید بر تاثیر يورو قوی  ی اخیر خود در هفته تاما در اظهار

رزش نگران افزايش ا ECBدهد که  کاهش تورم منطقه، نشان می

 .يورو علاوه بر کاهش سطح قیمتها نیز هست

 بريتانيا

 بازار مستغلات

بهای دفاتر و مستغلات تجاری و صنعتی  گزارش در هفته گذشته

ارزش مستغلات تجاری بريتانیا در ماه فوريه . در بريتانیا منتشر شد

ماه پیاپی  01بدين شکل رشد بهای اين مستغلات برای  ورشد داشت 

بهای دفاتر و مستغلات صنعتی و تجاری در ماه . باشدافزايش داشته 

کل . درصد رشد داشته است 6/1آن  از فوريه نسبت به ماه قبل

بازدهی مستغلات که شامل افزايش بهای املاک و هم چنین درآمد 

 . درصد رشد داشته است 0/0شود در ماه فوريه به میزان  ای می اجاره
                                                 

1
 Peter Praet 

2
 Luis Maria Linde 

ريتانیا رو به بهبود رفت، پس از آن که در سال گذشته اقتصاد ب

به  ،اما با وجود اين. بهای مستغلات تجاری نیز رو به فزونی گذاشت

، تقاضای خرده فروشی هنوز رشد چشم ضعف در بخش تقاضادلیل 

، رئیس بانک گیری نداشته است و به همین دلیل مارک کارنی

ح ترين سط تمايل دارد تا نرخ بهره اصلی را در پايین مرکزی انگلستان

تاريخ اقتصاد بريتانیا نگه دارد تا مطمئن شود که بهبود اقتصادی 

 . يابد تداوم يافته و نرخ بیکاری کاهش می

ماه فوريه مانند ": گويد فیل تیلی از اقتصاددانان ارشد بريتانیا می

ايم که  آن شاهد رشد پايدار در بازار مستغلات تجاری بوده از ماه قبل

ای بوده است و  مستغلات منطقه اطر بازارالبته اين امر بیشتر به خ

وی در مورد دارايی  ".رشد اين بازار در لندن کمی کند شده است

های صنعتی هم معتقد است که اين دارايی ها نیز در فوريه رشد قوی 

ها با بازار دفاتر  ای که هم اکنون رشد اين دارايی اند به گونه داشته

 .  تجاری برابر است

 ه ايتوليدات کارخان

 ای بريتانیا بیش از میزان پیش در ماه ژانويه میزان تولیدات کارخانه

ی ديگر از بهبود اقتصادی بیش از ا نشانه که اين نیز  بینی رشد داشت

گويد، میزان تولید در ماه ژانويه  اداره ملی آمار بريتانیا می. انتظار است

دات صنعتی اما تولی. درصد رشد داشته است 2/1نسبت به ماه دسامبر 

. درصد رشد داشته است 0/1که شامل معادن و پالايشگاه ها می شود 

بخش تولیدات  02بخش از  9دهد که  چنین نشان می اين اداره هم

اند و بیشترين رشد در بخش  ای در ماه ژانويه رشد داشته کارخانه

 .  محصولات پلاستیکی بوده است

ند ماه آتی، روند رو دهنده آن است که حداقل در چ اين آمار نشان

 . يابد ای تداوم می به بهبود تولیدات کارخانه

 سياست بانک مرکزي

در همین حال مارک کارنی که در کمیته دارايی پارلمان صحبت 

کرد بر اين امر تاکید داشت که هر زمان نیاز باشد هزينه تسهیلات  می

وی . يابد اما اين افزايش به آرامی و محدود خواهد بود افزايش می
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سیاستگذاران هنوز از بهبود اقتصادی راضی نیستند و تا ": گويد می

توان مطمئن بود  گذاری افزايش محسوس نیابد نمی زمانی که سرمايه

داده های ":وی ادامه داد ".يابد يا خیر که روند رو به بهبود ادامه می

کند که بهبود اقتصادی به گونه ايست  اخیر اين فرضیه را تقويت می

انجامد اما ما هنوز در مراحل  به سرمايه گذاری در کسب و کار میکه 

 . "اولیه اين فرايند هستیم

 

 ژاپن   

 کاهش رشد اقتصادي 

پايانی در هفته گذشته آمارهای نهايی رشد اقتصادی در فصل 

 2/1به  2/1منتشر شد و نرخ رشد اقتصادی فصلی از  2102 سال

لازم به ذکر است که نرخ . تدرصد مورد تجديد نظر نزولی قرار گرف

در . درصد بوده است 2/1رشد فصلی در فصل سوم سال قبل نیز 

 7/1درصد به  0مقايسه با فصل چهارم سال قبل نیز نرخ رشد از 

دلیل کاهش در نرخ رشد اقتصادی . درصد مورد تجديد نظر واقع شد

درصد و کاهش  8/1به  2/0گذاری از  های سرمايه کاهش رشد هزينه

 .درصد عنوان شده است 2/1به  5/1مصرف خصوصی از  رشد

فوريه بانک مرکزی  07-08با اين وجود انتشار صورت جلسه 

ژاپن نشان داد که مقامات بانک مرکزی عقیده دارند اقتصاد ژاپن و 

ند بینی در حال حرکت هست سطح عمومی قیمتها در مسیر مورد پیش

يد  فوق انبساطی سیاستهای جد و در حال حاضر نیازی به اجرای

ها  گذاران بانک مرکزی اعتقاد دارند که افزايش مالیات سیاست. نیست

تواند تاثیر قابل توجهی بر اقتصاد اين کشور داشته  در ماه آوريل نمی

 .حال کاهش هستند های خارجی نیز در باشد و ريسک ضعف اقتصاد

داخلی در سال  یوزير دارايی ژاپن نیز عنوان داشته که تقاضا

به عنوان موتور رشد اقتصاد اين کشور مطرح خواهد بود و  2102

دولت هر گونه کاهش در مصرف در اثر افزايش مالیاتها را تحت نظر 

همچنین دولت ژاپن از افزايش حقوق کارکنان توسط . خواهد داشت

 . های بزرگ اين کشور از جمله تويوتا استقبال نموده است کارخانه

 افزايش کسري حساب جاري

در  ماه ژانويه کسری حساب جاری ژاپن به يک حد نصاب جديد 

. تواند بسیار نگران کننده باشد در سی سال گذشته رسید که می

 0589میلیارد ين در ماه دسامبر به  6/628کسری حساب جاری از 

بر اساس آمارهای وزارت . میلیارد ين در ماه ژانويه افزايش يافت

درصدی را تجربه نموده  2/21اردات رشد دارايی ژاپن در ماه ژانويه و

درصد افزايش  7/06و اين در حالی بود که صادرات اين کشور تنها 

های اين کشور  که سبب ايجاد کسری تجاری حساب داشته است

 .شده است

 افزايش رشد توليدات صنعتي

درصدی  8/2نهايی در هفته گذشته نشان از افزايش  یآمارها

در ماه . وريه نسبت به ماه ژانويه داشتندتولیدات صنعتی در ماه ف

در مقیاس . درصدی به ثبت رسیده بود 9/1 ماهانه ژانويه نرخ رشد

درصدی در مقايسه با فوريه سال قبل  2/01سالانه نیز نرخ رشد 

هر چند ارقام نهايی نسبت به ارقام اولیه اندکی تعديل . اعلام شد

 .اند اما باز هم شاهد رشد مطلوب تولیدات صنعتی بوديم شده

درصد نسبت  2/02رشد سفارشات ماشین آلات نیز در ماه ژانويه 

به دسامبر افزايش داشته که نرخ رشد سالانه را در مقايسه با ژانويه 

در حالی که نرخ رشد . درصد رسانده است 6/22سال گذشته به 

 -7/05ماهانه و سالانه اين سفارشات در ماه دسامبر گذشته به ترتیب 

 .درصد بوده است +7/6و 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفتهه ماقبهل    دلار نسبت به متوسطمتوسط ارزش    

 89/1 و 69/1 ،10/1 به ترتیب فرانک سوئیس و يوروين،  در برابر

 .شد تيقوتدرصد  22/1 پوندف و در برابر یتضع درصد

 
 

 
 

 

هفته گذشته هر يورو  در ،بازار نیويورک تپايان وق یها نرخبه  

محههدوده دلار و هههر پونههد در   2861/0-2902/0محههدوده  در 

ن ههر دلار نیهز در   یهمچنه . دلار در نوسان بود 6627/0-6607/0

 .ين متغیر بود 26/010-28/012دامنه 

 

 تحولات بازار ارز  خلاصه

 :در برابر اسعار دلارعامل تقويت 

 های ايجاد شده پیرامون بازار کار در امريکا امیدواری 

 :عامل تضعیف دلار در برابر اسعار

 نده در امريکاکن ارقام اعتماد مصرف 

 :عوامل تضعیف يورو در برابر اسعار

 های فوق انبساطی  بعید ندانستن احتمال افزوده شدن بر سیاست

 بانک مرکزی اروپا

 ی تقويت يورو را به نفع اقتصاد اروپا ندانست  آقای دراگی ادامه 

 :عوامل تقويت ين در برابر اسعار

 هايی پیرامون اقتصاد چین نگرانی 

 بست ديپلماسی میان غرب  راين نشات گرفته از بنها در اوک تنش

 و روسیه

 هشدار آقای کری پیرامون برگزاری رفراندوم در کريمه 

 

 

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته

ی گذشته در حالی آغاز شد که نوسانات دلار در مقابل ساير اسعار  هفته

ای ايجاد ه امیدواری. چندان محسوس نبود و اين ارز تنها اندکی تقويت شد

ها  پیش تنش از  شده پیرامون بازار کار در امريکا و نیز عدم گسترش بیش

به رغم . توان دلیل ثبات نسبی در بازار اسعار دانست در اوکراين را می

سرمای شديد هوا در ماه گذشته میلادی، اقتصاد امريکا حتی در فوريه نیز 

ارقام اشتغال برای  رتجديدنظر صعودی د قدم باقی ماند فلذا احتمال ثابت

لذا تقويت اندک دلار در اين روز منطقی . ماه مارس کماکان وجود دارد

 . نمود می

اين اتفاق پس . شنبه شاهد تضعیف يورو در برابر دلار و ين بوديم در روز سه

گذاران بانک مرکزی اروپا احتمال اضافه شدن بر  از آن افتاد که سیاست

ه قصد تحريک رشد اقتصادی در ب ECBهای فوق انبساطی  سیاست

، در ز اسعار نوظهور نیز همانند طلادر اين رو. ی يورو را بعید ندانستند حوزه

هايی که پیرامون رشد اقتصادی در چین بوقوع پیوسته بود با  پی نگرانی

ين نیز در اين روز در پی عدم افزوده شدن بر . افت روبرو شدند

 . ت روبرو شدبا تقوي BoJهای فوق انبساطی  سیاست

هايی که پیرامون اقتصاد چین و  در ابتدای روز چهارشنبه در پی نگرانی

ها در اوکراين وجود داشت، شاهد افزايش تقاضا برای اسعار  همچنین تنش

ها از بازار اسعار  امن همچون ين ژاپن و فرانک سوئیس و خروج سرمايه

ستین بار در داخلی چین برای نخی  قرضهنکول اوراق . نوظهور بوديم

ی گذشته باعث نگرانی راجع به رشد اقتصادی دومین اقتصاد بزرگ  هفته
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در اوکراين نیز . دنیا و تقاضايش برای مس و ساير مواد خام را ايجاد کرد

گذاران از اسعار  بست ديپلماسی میان غرب و روسیه سبب فرار سرمايه بن

تضعیف اسعار نوظهور ی روز تا حدودی از  اگرچه در ادامه. ريسکی شده بود

 . کاسته شد

در روز پنجشنبه وزير امور خارجه امريکا آقای کری در مورد برگزاری 

رفراندوم در کريمه هشدار داد که در صورت برگزاری آن در روز يکشنبه، 

لذا تهديدها در اين روز باز هم بر . روسیه منتظر اقدام احتمالی غرب باشد

رانک افزود و فرانک را به بیشترين تقاضای اسعار امن همچون ين و ف

در اين روز همچنین آقای . سال گذشته در مقابل دلار رساند 5/2سطح 

وی افزود که ی تقويت يورو را به نفع اقتصاد اروپا ندانست،  ی ادامهگدرا

بانک مرکزی اروپا اقدامات سیاستی بیشتری را برای مقابله با تورم منفی در 

در مقابل دلار  ين سخنان از سرعت تقويت يوروا. اروپا آماده کرده است

  .کاست

ين در روز جمعه باز هم در مقابل دلار و يورو تقويت شد و بزرگترين تقويت 

همانند اکثر . هفتگی يکماه گذشته خود در مقابل اين اسعار را رقم زد

های ضعیف اقتصادی  ها در اوکراين و نیز شاخص روزهای اين هفته، تنش

يورو نیز پس . ترين دلیل تقويت اسعار امن عنوان شده است یدر چین، اصل

ی خود  سال گذشته 5/2ای که گذشت به بیشترين سطح  از آنکه در هفته

ی رئیس بانک گآقای درا سخناندر مقابل دلار صعود کرد، تحت تاثیر 

در اين روز همچنین ارقام . مرکزی اروپا قرار گرفت و از صعود بیشتر بازماند

کننده در امريکا با ضعف خود به تضعیف دلار در برابر اسعار  مصرفاعتماد 

 .کمک کردعمده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نرخهاي بهره

 ماهه      2ماهه            6ماهه          9ماهه          02  
 دلار                 22285/1            22281/1           -       55711/1 

 وروي               27202/1            26222/1            -       52957/1

 پوند               52162/1            60275/1             -       89111/1

 سیسوئ فرانک    12111/1           17511/1            -        09921/1

 ن ژاپني          02111/1          09111/1            -          22857/1

 درهم            80286/1           11022/0             -         07702/0

 وآني                5111/5          1111/5         1111/5        1111/5
 کره ون                65/2               71/2            70/2           72/2

 هیترک ریل              2881/02       6988/02      8582/02   1682/02

 
www.global-rates.com 

www.smbs.biz 

www.centralbank.ae 

www.trlibor.org 

www.shibor.org 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 ورک در محهدوده يه ویدر بهازار ن نوسانات هفته گذشهته طهلا   

ثبهت   یانيپا یها نرخهر اونس در  یبرادلار  65/0276-81/0229

متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت بهه متوسهط آن در    و شد

 . يافت افزايشدرصد  21/0هفته ماقبل، 

 
ی گذشته را در حالی آغاز کرد که عدم نوسان قابل توجه  تهطلا هف

دلار در نخستین روز هفته بر روی اين بازار نیز موثر واقع شد و فلز 

اگرچه ارقام امیدوارکننده از . زرد تغییرات قیمتی چندانی را تجربه نکرد

ی ماقبل توانست در ابتدای اين روز از  اقتصاد امريکا در روز جمعه
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ی  بکاهد ولی ارقام ناامیدکننده از صادرات چین در ادامه قیمت طلا

ها میان روسیه و  از سوی ديگر تنش. اين روز بر قیمت طلا افزود

. غرب در اوکراين نیز به دقت توسط بازار طلا تحت نظر قرار دارد

اگرچه باز هم به نسبت تنش ايجاد شده، نوسانات طلا چندان قوی 

توسط تقاضای فیزيکی ف ضعحدودی به نبوده و اين موضوع نیز تا 

 . گردد کنندگان طلا يعنی چین باز می بزرگترين مصرفيکی از 

شنبه ضعف اقتصاد چین بازار طلا را نیز نگران کرد و به  در روز سه

ديگر عامل بالا . گذاری افزود افزايش تقاضای آن بعنوان مامن سرمايه

تهديد . در اوکراين بودها  ی تنش رفتن تقاضای طلا در اين روز ادامه

روسیه به تحريم از سوی اتحاديه اروپا نیز از ديگر دلايل افزايش 

از سوی ديگر در اين روز . گذاری بود تقاضای طلا برای سرمايه

مشخص شد که در روز دوشنبه هولدينگ اسپايدر بزرگترين خالص 

 . ورودی طلای يکماه گذشته را به ثبت رسانده است

درصدی را تجربه کرد و به  2/0فلز زرد رشد  در روز چهارشنبه

ترس از نکول بیشتر اوراق . ماه گذشته رسید 6بیشترين قیمت 

داخلی چین، همچنین ارقام ضعیف صادرات اين کشور و ی  قرضه

ها در اوکراين، تقاضای طلا بعنوان دارايی امن  ی تنش همچنین ادامه

 . ی ريسکی کاسترا افزايش داد و از تقاضای سهام بعنوان داراي

ترس از کاهش رشد . در روز پنجشنبه قیمت طلا باز هم صعود کرد

اقتصادی چین همزمان با انتشار ضعیف ارقام تولیدات صنعتی، 

ها پیرامون شبه  ی تنش گذاری و همچنین ادامه فروشی و سرمايه خرده

اگرچه . های امن را بار ديگر افزايش داد جزيره کريمه، تقاضای دارايی

فروشی در امريکا بار ديگر به احتمال اجرای مجدد  قام قوی خردهار

tapering مارس بانک مرکزی امريکا افزود و تا  08-09ی  در جلسه

 . حدودی از رشد بیش از پیش قیمت طلا جلوگیری کرد

ها میان روسیه  تنش. طلا در روز جمعه باز هم به رشد قیمت ادامه داد

ندم در روز يکشنبه، باز هم تقاضای برگزاری رفرا بر سرو امريکا 

ها،  علاوه بر اين تنش. را افزايش داد طلا های امنی همچون دارايی

کننده در امريکا نیز منتشر شد که افت  در اين روز ارقام اعتماد مصرف

 . ها توانست بر قیمت طلا بیفزايد گیر آن چشم

 نفت
 

متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به 

 یها نرخبه . يافت کاهشدرصد  96/2متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذکور، بهای هر بشکه نفت خام پايه آمريکا در 

متوسط هفتگی . دلار معامله گرديد 21/98-02/010محدوده 

. دلار قرار گرفت 72/99در سطح هر بشکه خام  مادهبهای اين  

 72/1گذشته  ی شمال نیز در هفته یاينفت خام برنت در یبها

ان وقت بازار هر بشکه نفت يپا یها به نرخ. افتيش کاهدرصد 

توسط د و ميدلار معامله گرد 29/017-79/018 ی برنت در دامنه

متوسط . دلار رسید 28/018 هفتگی هر بشکه نفت خام برنت به

 کاهشدرصد  57/0گذشته  ی اوپک نیز در هفته یسبد نفت یبها

هر بشکه نفت اوپک  نیويورک ان وقت بازاريپا یها به نرخ. افتي

د و متوسط هفتگی يدلار معامله گرد 70/012-28/012 ی در دامنه

 . لار رسیدد 18/012هر بشکه نفت اوپک به 
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Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودی در هفته گذشته

-14 6.2 1,066.00 نفت خام
-14 6.2 370.00            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

-0.5 -5.2 223.80 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

 
 

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 

1,023 105 8,182 توليد داخلی

244 199 7,247 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(

 
در اولین روز هفته آمارهای تجاری چین نشان از کاهش صادرات 

اين کشور داشت که سبب نگرانی در مورد کاهش رشد اقتصادی 

ديگر کاهش تنشها در  از سوی. کننده نفت جهان شد مصرف دومین

همچنین با . مورد کريمه کاهش قیمت نفت برنت را در پی داشت

هايی که  هوا در امريکا و افزايش تعداد پالايشگاه یزايش دماوجود اف

اند،  اقدام به توقف تولید برای امور تعمیر و نگهداری سالانه کرده

 .قیمت نفت خام در امريکا کاهش يافت

شنبه نیز اخباری مبنی بر احتمال نکول برخی از اوراق  در روز سه

نفتی امريکا سبب  بینی افزايش ذخاير  قرضه شرکتی در چین و پیش

اما کشورهای غربی از جمله . ادامه روند کاهش قیمت نفت امريکا شد

سیاسی نمودند که سبب -روسیه را تهديد به تحريم اقتصادیفرانسه، 

 .افزايش قیمت نفت برنت در بازار لندن شد

ای کل ذخاير  میلیون بشکه 08/6در روز چهارشنبه با وجود رشد 

. نسبی قیمت نفت خام امريکا و برنت بوديم نفت امريکا شاهد افزايش

با وجود افزايش کل ذخاير نفت امريکا، ذخاير نفت در منطقه 

کوشینگ محلی در امريکاست است که نفت . کوشینگ کاهش داشت

به آن وارد و پس از بسته شدن قرارداد فروش در بازار از اين منطقه 

نین آمارها نشان همچ. شود های خلیج مکزيک منتقل می به پالايشگاه

میان تقطیر امريکا که شامل سوختهای گرمايشی و  مواد دادند ذخاير

به علاوه آمار واردات نفت چین . باشد، کاهش داشته است بنزين می

 .درصد افزايش داشت 9/00در ماه ژانويه 

در روز پنجشنبه کاهش قیمت نفت خام با سرعت بیشتری از سر 

تعداد . عتی چین کمتر از انتظار بودنرخ رشد تولیدات صن. گرفته شد

افرادی که برای اولین بار برای دريافت بیمه بیکاری در امريکا اقدام 

با توجه به اين که در هفته آينده جلسه . نمودند کاهش يافت می

ار خواهد شد، اين مسئله زگ گذاری بانک مرکزی امريکا بر سیاست

از سويی ديگر با  .را افزايش داد taperingسرعت  تداوماحتمال 
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در ماه ژانويه، دولت اين  وجود خبر افزايش واردات نفت خام چین

درصد  0/2 با نفت خام از ژانويه تا فوريه یکشور اعلام نمود تقاضا

 . میلیون بشکه در روز رسیده است 98/9به کاهش 

در روز جمعه با نزديک شدن به روز يکشنبه موعد برگزاری 

کريمه به روسیه، مشاجرات و تهديدات  پرسی در مورد الحاق همه

لفظی بین روسیه و امريکا شدت گرفت که سبب افزايش قیمت نفت 

البته لازم به ذکر است که رشد قیمت نفت . خام برنت و امريکا شد

برنت به علت افزايش تولید يکی از مهمترين میادين نفتی لیبی کند 

ده که افزايش تولید سازمان اطلاعات انرژی امريکا اعلام نمو. گرديد

کنندگان نفت بیشتر از میزان افزايش  نفت از سوی عراق و ساير تولید

شايان ذکر است که در ماه فوريه . خواهد بود 2102تقاضا در سال 

میلیون  62/2هزار بشکه در روز افزايش، به  521تولید نفت عراق با 

 .بشکه در روز رسیده است



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۴ مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۳مارس ۱۲مارس ۱۱ مارس ۱۰ مارس 7 مارس
064647 019 064524 064481 064361 064575 064627 064578  SDR 0  دلار به64443

11054 ۴ 042 11101 11102 11071 11120 11106 11105 11085 دلار  كانادا

10246 ٣ 001 10245 10136 10183 10276 10301 10328 10327 ين  ژاپن

13789 ٢ 069 13884 13912 13869 13904 13860 13877 13877 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08832 ١ 089 08754 08724 08746 08740 08782 08777 08778 فرانك  سوييس

16702 ۵ 043 16630 16647 16623 16617 16617 16645 16716 ليره  انگليس  *

154688 019 154981 155085 155374 154859 154734 154852 SDR 155176 به دلار  

134183 140 136068 137665 137174 136704 134817 133980 133809 طلاي نيويورک (هراونس)

134035 162 136200 138500 136875 136600 134625 134400 133525 طلاي  لندن (هر اونس)

10907 073 10828 10857 10739 10879 10855 10808 10900 نفت برنت انگليس 

10277 296 9972 9889 9820 10037 10003 10112 10258 نفت پايه آمريکا 

16360 063 16257 16066 16109 16340 16351 16419 DOW-30 16453 (بورس وال ا ستريت ) 

14936 048 14864 14328 14816 14830 15224 15120 NIKKEI-225 15274 (بورس توكيو )  

6762 216 6616 6528 6554 6621 6686 6690 FTSE-100 6713 ( بورس لندن)

9477  327 9167 9056 9018 9189 9308 9266 DAX-30 9351 (بورس فرانكفورت)

شماره ۵۲ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۲/۱۲/۲۳

۲۰۱۴/۰۳/۱۴

رتبه  عنوان
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