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عمده يكشورها يت اقتصاديوضع يبررس  

 
هفته گذشته طيف وسيعي از ارقام اقتصادي امريكا حاكي از بهبود 

بيني در بين بنگاههاي كوچك، كاهش تعداد  افزايش خوش. شرايط بودند
متقاضيان جديد دريافت بيمه بيكاري و همچنين افزايش اعتبار داده شده به 

. ام اقتصادي در هفته مذكور مي باشندكنندگان از جمله مهترين ارق مصرف
بر اساس گزارشهاي . البته مشكلات قديمي بازار كار همچنان پابرجا هستند

NFIB  وJOLTS  بخشي از كارفرمايان همچنان قادر به يافتن كارگران
از سوي ديگر صورتجلسه  .ماهر متناسب با مشاغل مورد نظر خود نيستند

شته منتشر شد داراي لحن ملايمتري به ماه مارس فدرال رزرو كه هفته گذ
ها  گمانه. سياست خروج نسبت به اظهارات كنفرانس پس از جلسه بود

نرخ بهره كليدي خود  2015حاكي از آن است كه فدرال رزرو اواسط سال 
 . را از سطح نازل كنوني افزايش خواهد داد

اروپا مقامات بانك مركزي  ،هاي اخير رسد با توجه به گفته به نظر مي
هاي ماقبل اعلام شده  انبساطي كه در هفته در اجراي سياستهاي جديد فوق

 در منطقه اي ندارند و منتظر اطلاعات بيشتري از وضعيت تورم بوده عجله
 .هستند

 05/0در بريتانيا كميته سياستگذاري پولي، نرخ بهره را در سطح پايين 
د كه اين نرخ احتمالا بسياري از كارشناسان معتقدن. درصد نگه داشته است

در عين حال آمار منتشر شده نشان . تا سال آينده ميلادي تغيير نكند

درصد  9/0رشد اقتصادي بريتانيا در سه ماهه اول سال دهد كه  مي
صندوق بين المللي پول نيز پيش بيني اش را از رشد . بوده است

با . تدرصد رسانده اس 9/2اقتصادي بريتانيا افزايش داده و به سطح 
درصد نسبت به همين دوره در سال  4/1وجود اين، اقتصاد هنوز 

 .كوچك تر است 2008
در ژاپن همزمان با اجراي قانون افزايش ماليات بر فروش شاهد كاهش 

هاي اقتصادي اين كشور بخصوص در مورد سفارش ماشين آلات و  شاخص
اين ماه تراز اما در . ايم هاي همزمان و پيشنگر در ماه فوريه بوده شاخص

 .ماه به ثبت رسيد 5مثبت حساب جاري بعد از 
ي ماه مارس  ي گذشته تماماً به صورتجلسه تحولات بازار اسعار در هفته

همانطور كه در اين صورتجلسه مشخص شد و پس . فدرال رزرو محدود شد

از آن نيز خانم يلن به آن اذعان نمود احتمال افزايش زودتر از موعد نرخ 
 hawkish غيراين لحن به اصطلاح . امريكا تقريباً منتفي شد بهره در

  .ي گذشته را رقم زد مقامات فدرال رزرو تضعيف دلار در هفته
ي  ي ماه مارس بانك مركزي امريكا در هفته در پي انتشار صورتجلسه

شد  آنچنان كه پيشتر تصور مي Fedگذشته، مشخص شد كه اعضاي 
اين موضوع . بهره در اين كشور نيستندطرفدار افزايش زودهنگام نرخ 

اي كه گذشت،  ترين دليل تقويت هرچند ناچيز قيمت طلا در هفته اصلي
 .بود

افزايش . در بازار نفت متوسط قيمت نفت خام جهاني افزايش يافت
تنشهاي بين روسيه و غرب بر سر اوكراين، افزايش تقاضا بنزين در امريكا 

صادي اين كشور از جمله عوامل رشد هاي اقت  و بهبود برخي از شاخص
 .قيمتها بوده است

 

 
 كايآمر

 
با اعتدال در ارقام اقتصادي امريكـا همزمـان شـده     اعتدال بهاري

تر  بين بنگاههاي كوچك نيز نسبت به شرايط اقتصادي خوش. است
كنندگان افـزايش يافتـه و تعـداد متقاضـيان      اعتبار مصرف. اند شده

. در هفته گذشـته كـاهش يافتـه اسـت    جديد دريافت بيمه بيكاري 
البته برخي نقاط ضـعف همچنـان در بـازار كـار امريكـا مشـاهده       

نيروي كار مـاهر   مايان هنوز به آساني قادر به يافتنكارفر. شود مي
0Fدر بررسي صورت گرفته توسط . ستندنيمورد نياز خود 

1NFIB ،41 
ر وجود اند كه يا افراد ماه درصد از صاحبان بنگاههاي كوچك گفته

اند كه  درصد هم عنوان كرده 22. ندارند و يا تعداد آنها اندك است
چنين . اند هاي شغلي باز خود نشده هنوز موفق به پر كردن موقيعت

در . وضعيتي حداقل از طريق دو بررسي ديگر قابل مشـاهده اسـت  
1Fبررسي 

2NAHB     كه مربوط به سازندگان مسـكن اسـت بخشـي از

                                                 
1 National Federation of Independent business 
2 National Association of Home Builders 
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سكن به كمبود نيروي كار ماهر نسـبت  كاهش اعتماد سازندگان م
JOLTS2Fاين مشكل در بررسي . داده شده است

شـود   نيز تأييد مـي  1
اي كه افزايش فرصتهاي شـغلي در بخـش سـاخت وسـاز      به گونه

داراي روند صعودي است حال آنكه روند استخدام در اين بخش در 
اگرچه عدم تطابق مهارتهـا بـا مشـاغل    . تري قرار دارد سطح پايين

شود اما نشان مي دهـد   بر خوبي براي بازار اشتغال محسوب نميخ
كه بازار كار از پتانسيل هـايي برخـوردار اسـت و رفتـه رفتـه ايـن       

در . پتانسيل محقق شده و رشد اشتغال را به دنبال خواهـد داشـت  
همين راستا تعداد متقاضيان جديد دريافت بيمه بيكـاري در هفتـه   

 .رسيد 2007رين سطح خود از سال ت آوريل به پايين 4منتهي به 

 

 فدرال رزرو
مارس كميته بـازار بـاز فـدرال كـه هفتـه گذشـته        19صورتجلسه 

منتشر شد به طور قطع ملايم تر از آن چيزي بود كه در كنفـرانس  
ايـن موضـوع باعـث افـت سـريع      . پس از جلسه عنوان شـده بـود  

از  در متن صورتجلسه برخـي . ساله شد 5و  2بازدهي اوراق قرضه 
اعضاي كميته نسبت به سخت شدن موضع پولي فدرال رزرو ابـراز  

به نظر مي رسد بين اين دسته از اعضا و سـايرين  . اند نگراني كرده
. در مورد نحوه اجراي سياست پولي اختلاف نظر بوجود آمده باشـد 

گفتني است با توجه به بهبود نسبي بازار كار و نزديك شـدن نـرخ   
دف گذاري شده فدرال رزرو از ابتداي سال درصد ه 5/6بيكاري به 

جاري فدرال رزرو تصميم گرفت تا به تدريج از سياست هاي آسان 
البته مخالفتها و مقاومتهاي اشاره شده در فـوق  . پولي فاصله بگيرد

اي از ارقام  باعث شده تا فدرال رزرو بجاي نرخ بيكاري به مجموعه
سه ماه مارس بـه ايـن   در صورتجل. براي اتخاذ تصميم توجه نمايد

با اينكه پايداري مالي يك موضوع جانبي . موضوع اشاره شده است
در بحث سياستگذاري پولي در مقايسه با رشـد اقتصـادي و تـورم    

شود اما در متن صورتجلسه آمده است كه چندين نفر  محسوب مي

                                                 
1 Job Opening and Labor Turnover Survey 

تواننـد   از اعضا نگراني خود را از روندهاي اقتصادي اخيـر كـه مـي   
انـد و از   بر پايداري مالي ايجـاد نماينـد را ابـراز داشـته    اثرات بدي 

پايداري مالي به عنوان عامل سوم در سياستگذاري پولي ياد شـده  
 .است

 

 موجودي انبار
فروشـها در مـاه فوريـه بـه عنـوان يكـي از        موجودي انبـار عمـده  

مهمترين شاخصهاي اقتصادي منتشره در هفتـه گذشـته افـزايش    
يش در مقايسه با نقطـه اوج آن در مـاه اكتبـر    البته اين افزا. يافت

موجودي انبار سهم قابل توجهي در رشد . سال قبل بسيار كمتر بود
رود سـهم آن در   داشت و از اين رو انتظار مي 2013اقتصادي سال 

هـاي ايـن    نشـانه . رشد اقتصادي سال جاري ميلادي كاهش يابـد 
ي انبار بـه  نسبت موجود. موضوع از هم اكنون قابل مشاهده است

تعداد  NFIBفروش در سطح بالايي است و بر اساس گزارش جديد 
انـد كـاهش    بنگاههاي كوچكي كه بر موجودي انبـار خـود افـزوده   

يافته اند و همانطور كه اشاره شد سرعت رشـد موجـودي انبـار در    
در مجمـوع انتظـار   . مقايسه با سال قبل بسـيار كمتـر شـده اسـت    

ر نيمه نخست سـال جـاري حتـي اثـر     رود رشد موجودي انبار د مي
 .        بر رشد اقتصادي داشته باشداي كاهنده 

 

 اروپاه ياتحاد  
 منطقه يورو

براي اجراي سياستهاي  ECBعدم تعجيل مقامات 

 فوق انبساطي
اروپا آمادگي خود براي اجراي  هاي ماقبل بانك مركزي در هفته

ها را  ع دارايياز جمله خريد انوا فوق انبساطي سياست هاي جديد
گذشته برخي از  ي اما بر خلاف انتظار در هفته. ه بوداعلام نمود

اعلام كردند كه نياز فوري به  ECBگذاري  اعضاي شوراي سياست



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۳ 

3Fمرش ايوآقاي . هاي فوق انبساطي جديد وجود ندارد انجام سياست

از  1
اجراي سياستهاي  ضاي ارشد اين بانك عنوان داشت كه لازمهاع

در سطح بيني تورم براي آينده در منطقه يورو  ست كه پيشاينجديد 
آقاي مرش عنوان داشت كه بازار نبايد انتظار واكنش  .تري باشد پايين

در ضمن بانك مركزي بايد . را داشته باشد ECBسريع از سوي 
ها  شرايط بازار را براي خريد اوراق قرضه تضمين شده با دارايي

ABS) (آماده نمايد. 
4Fيوستوركنستانآقاي ويك

نايب رئيس بانك مركزي اروپا عنوان  2
قرار ) درصد 5/0(كننده  داشت كه تورم در حال حاضر در سطح نگران

دارد و تنها با ايجاد يك شوك ممكن است منطقه يورو تورم منفي را 
البته وي عنوان داشت بايد منتظر ارقام تورمي در ماه . تجربه نمايد

ركزي بايد با دقت بيشتري سياستهاي آتي آوريل نيز بود، لذا بانك م
 .كندخود را اجرا نمايد و در اجراي آنها تعجيل ن

از  سيو از دولتهاي اروپايي خواست تاآقاي كنستان ،در مقابل
نمايد، استفاده  گذاري را تقويت مي هايي كه تقاضا و سرمايه سياست

نظور اين در حالي است كه بسياري از دولتهاي اروپايي به م. كنند
. اند هاي رياضتي نموده كاهش كسري بودجه اقدام به اتخاذ سياست

وي عنوان داشت در حال حاضر بازارهاي مالي منطقه يورو شرايط 
د اما همزمان با بيكاري بالا و تورم پايين ننماي باثباتي را تجربه مي

 .دست به گريبان هستند
بر سر  ECBرسد هنوز بين مقامات  با اين تفاسير به نظر مي

اجراي سياستهاي جديد فوق انبساطي توافق كامل وجود ندارد و آنها 
 . تري از تورم منطقه هستند هاي دقيق بيني در انتظار اطلاعات و پيش

 هاي اقتصادي آلمان شاخص
 ،هاي اقتصادي آلمان گذشته برخي از شاخص ي در هفته

توليدات  نرخ رشد ماهانه. منتشر شد ،ترين اقتصاد منطقه يورو صنعتي
 4/0درصد در ماه ژانويه به  7/0صنعتي در اين كشور با اندكي افت از 

درصد در ماه فوريه رسيد كه سبب شد نرخ رشد سالانه توليدات 
                                                 

1 Yves Mersch 
2 Vitor Constancio 

درصد در ماه فوريه كاهش  8/4ماه ژانويه به  دردرصد  9/4صنعتي از 
 .يابد

درصد در ماه ژانويه به  2/2نرخ رشد صادرات اين كشور نيز از 
 4/0به  4/1نرخ رشد واردات نيز از . درصد در ماه فوريه رسيد -3/1

در ميليارد يورو  2/15درصد افت نمود تا تراز مثبت حساب جاري از 
 .فوريه كاهش داشته باشد درميليارد يورو  9/13به ژانويه 

 
 بريتانيا

 جلسه كميته سياست گذاري پولي
در همـان پـايين   بانك مركزي انگلستان، نرخ بهره كليدي خود را 

از مـاه مـارس   . درصد، نگه داشـت  05/0، ي خودترين سطح تاريخ
جلسـه كميتـه   . ، نرخ بهره در همين سطح قرار داشته اسـت 2009

سياستگذاري پولي بانك مركزي انگلسـتان در هفتـه گذشـته بـه     
دليل آن كه تعدادي از اعضا خواستار حضـور در جلسـات صـندوق    

 . ز زودتر برگزار شدبين المللي پول بودند، يك رو
جلسه در حالي برگزار شد كه نشانه هاي بهبـود اقتصـادي در   اين 

و داده هـاي هفتـه گذشـته از    بـود   بريتانيا پررنـگ تـر از گذشـته   
توليدات صـنعتي نشـان دهنـده رشـد بـيش از انتظـاري بـود كـه         

مارك كارني، ريـيس  . اقتصاددانان در فوريه پيش بيني كرده بودند
گلستان، با گفتن اين مطلب كه ركود بيشتري بايد بانك مركزي ان

جذب شود، انتظارات در مورد افزايش ناگهـاني نـرخ بهـره را كـم     
 . رنگ كرده است

در حالي كه هنـوز صورتجلسـه كميتـه منتشـر نشـده، بسـياري از       
كارشناسان معتقدند كه تصميم در مورد نرخ بهره احتمالا با اجمـاع  

ن نرخ پايين تا سال آينـده مـيلادي   بدست آمده است و احتمالا اي
كميته سياست گذاري پولي بر اين امر  ،پيش از اين. حفظ مي شود

درصد به سطح  2/7پافشاري كرده بود كه تا نرخ بيكاري از سطح 
بر . درصد كاهش نيابد، نرخ هزينه استقراض را افزايش نمي دهد 7

بانكي طبق قراردادهاي پيش نگر يك ماهه براي نرخ متوسط بين 
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شبانه استرلينگ، بانك مركزي انگلستان تـا مـاه مـه، نـرخ بهـره      
 . صدم درصد افزايش مي دهد 25كليدي خود را 

 

 رشد اقتصادي
موسسه ملي تحقيقات اقتصادي و اجتماعي، اين هفته تخمـين زد  

درصـد بـوده    9/0كه رشد اقتصادي بريتانيا در سه ماهه اول سال 
 ـ   . است ز پـيش بينـي اش را از رشـد    صندوق بـين المللـي پـول ني

. درصد رسانده اسـت  9/2اقتصادي بريتانيا افزايش داده و به سطح 
درصد نسبت به همين دوره در سال  4/1با وجود اين، اقتصاد هنوز 

كوچك تر است و همين امر مي تواند از اين ديـدگاه بانـك    2008
مركزي دفاع كند كه اقتصاد هنـوز داراي ظرفيـت هـاي مناسـبي     

ا با نگه داشتن نرخ بهره درسطوح پايين، به رشد اقتصادي هست ت
اين موسسه معتقد اسـت كـه   . بدون دامن زدن به تورم كمك كند
 .  شكاف منفي توليد قابل توجه است

رشد توليد در ماه فوريه بالاترين سطح در هشت ماه قبل آن بـوده  
 است و بيشترين تاثير را در اين رشد، بخش توليـدات كارخانـه اي  

اداره آمـار  . درصد رشد داشته اسـت  1داشته است كه در ماه فوريه 
گويد در ماه فوريه توليد ناخالص داخلي نسـبت بـه    ملي بريتانيا مي

درصد رشد داشته است و ميـزان رشـد توليـدات     7/2سال گذشته 
 . درصد بوده است 8/3 اي كارخانه

 

 ژاپن

 هاي اقتصادي ژاپن كندي شاخص
همزمان با اجراي قانون افزايش ماليات بر گذشته و  ي در هفته

برخي از اين . هاي مهم اقتصاد ژاپن بوديم فروش شاهد افت شاخص
آلات كه به منظور  ها از جمله شاخص سفارشات ماشين شاخص

در ماه . گيرد، افت نمود ارزيابي آينده اقتصادي مورد استفاده قرار مي
درصد  8/8ژانويه  آلات در مقايسه با ماه فوريه سفارشات ماشين

درصدي را به ثبت  4/13در حالي كه در ماه ژانويه رشد  ،كاهش يافت

درصد در  6/23نرخ رشد سالانه سفارشات ماشين آلات از . رسانده بود
 رشد سفارشات. درصد در ماه فوريه كاهش يافت 8/10ماه ژانويه به 

ين گذاري در ا بخشي از سرمايه ماشين آلات در حقيقت نشان دهنده
تواند به رشد اقتصادي در  كشور است كه در صورت رشد مناسب مي

 . رو كمك نمايد هاي پيش ماه
دو شاخص مهم ديگر كه يكي وضعيت حال و ديگري وضعيت 

دارند، شاخص همزمان  اقتصاد اين كشور را بيان مي ي چند ماه آينده
5Fو پيشنگر

ارقام مقدماتي شاخص همزمان از . اقتصادي هستند 1
واحد در ماه فوريه كاهش  4/113واحد در ماه ژانويه به  2/115

داراي اهميت شاخص پيشنگر كه نسبت به شاخص همزمان . داشت
واحد در  5/108واحد در ماه ژانويه به  1/113نيز از  باشد بيشتري مي

 .ماه فوريه كاهش داشت
هاي  فوق و مجموعه شاخص در هاي ياد شده بر اساس شاخص

ه ماقبل منتشر شدند، در آستانه اجراي قانون تانكان كه در هفت
افزايش ماليات بر فروش، اعتماد به وضعيت آينده اقتصادي اين كشور 

گذاري بخصوص در  در حال كاهش است كه سبب كاهش سرمايه
 .ماشين آلات شده است

 جلسه بانك مركزي ژاپن
بانك مركزي ژاپن نرخ  ،گذشته مطابق انتظار ي در جلسه هفته

. درصد بدون تغيير باقي گذاشت 1/0ليدي را در سطح بهره ك
 .تغيير نكرد نيز ها توسط اين بانك همچنين ميزان خريد دارايي

شنبه با تاكيد بر  آقاي كوردا رئيس بانك مركزي در روز سه
اقتصادي در حال نشان مثبت اظهارات گذشته خود عنوان داشت ادوار 

ند و افزايش ماليات بر دادن تاثير خود بر اقتصاد اين كشور هست
فروش كه از اول ماه آوريل كليد خورد بر رشد اقتصادي آرام اين 

در پايان سال مالي  ،هاي وي بر اساس گفته. كشور تاثير خاصي ندارد
تورم اين كشور به ميزان  2015و يا حداكثر در اوايل سال مالي  2014

ريزي بانك  هدرصد هدف خواهد رسيد و از اين منظر مطابق با برنام 2

                                                 
1 Coincident & Leading Economic Indices 
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بيني نموده در رابطه با تورم پايه  بانك مركزي پيش. باشد مركزي مي
درصد در  3/1از ) تورم منهاي تغييرات قيمت مواد غذايي و انرژي(

درصد در پايان  9/1در ماه مارس آينده، به  2014پايان سال مالي 
 . برسد 2015سال مالي 

يش قيمتها، آقاي كوردا همچنين اظهار داشته كه با افزا
توليدكنندگان اقدام به افزايش سطح دستمزدها و توليد نموده كه 

 .سبب كاهش فاصله بين توليد بالقوه و بالفعل خواهد شد

 حساب جاري
ماه بالاخره تراز حساب جاري ژاپن وارد محدوده مثبت  5بعد از 

هاي قبل به علت فزوني واردات بر صادرات و كاهش  در ماه. شد
حساب جاري در اين كشور منفي شاهد ايجاد تراز  رجيخادرآمدهاي 

ميليارد ين  7/612حساب جاري به  مازاداما در ماه فوريه . بوديم
ميليارد يني را  1589در حالي كه در ماه ژانويه كسري افزايش يافت، 

درصد در ماه ژانويه  3/30كاهش رشد واردات از . به ثبت رسانده بود
ه مهمترين عامل بهبود وضعيت حساب درصد در ماه فوري 1/14به 

 .بوده است ژاپنجاري 
هاي آينده  البته برخي از صاحبنظران هنوز نگران هستند كه در ماه

هاي نوظهور و ادامه واردات  همراه با كاهش صادرات ژاپن به اقتصاد
 .مواد سوختي، حساب جاري اين كشور دوباره دچار كسري گردد

 

 
 عمدهتحولات بازار ارزهاي 

 

ارزش آن در هفتـه ماقبـل    متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
، 60/0 ،53/1 بـه ترتيـب   و پوند فرانك سوئيس ،يوروين،  در برابر

 .شد ضعيفت درصد 68/0و  78/0

 
 

 
 

هفته گذشته هر يـورو   در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 
حــدوده دلار و هــر پونــد در م  3742/1-3887/1محــدوده  در 

 ـ. دلار در نوسان بود 6793/1-6605/1 ن هـر دلار نيـز در   يهمچن
 .ين متغير بود 53/101-09/103دامنه 

 

 خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 رشد قيمت توليدكننده در امريكا  •
 :عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

 ي ماقبل ارقام اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا در هفته •

ي ماه مارس بانك مركزي امريكا و رد  انتشار صورتجلسه •
 هاي بهره احتمال افزايش زودهنگام نرخ

 :عوامل تقويت ين در برابر اسعار
 افت بازار سهام امريكا •
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 هاي فوق انبساطي ژاپن عدم افزايش در سياست •

 )صادرات و واردات(ارقام اقتصادي نامطلوب از چين •
 :رعوامل تقويت يورو در برابر اسعا

تن از مقامات بانك مركزي اروپا پيرامون عدم  2سخنان  •
 واكنش فوري اين بانك به كاهش تورم

المللي پول در مورد رشد  تجديدنظر صعودي صندوق بين •
 اقتصاد اروپا

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
اين رويداد . در روز دوشنبه دلار در برابر اكثر اسعار عمده تضعيف شد

شد كه ارقام اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا در پس از آن حادث 
بعلاوه سخنان برخي از . ي ماقبل همانند انتظارات منتشر نشد هفته

هاي اقتصادي  گذاران بانك مركزي اروپا پيرامون محرك سياست
6Fآقاي نوتني. بيشتر، به تقويت يورو در اين روز منجر شد

7Fو مرش 1

در  2
بانك مركزي اروپا را محتمل اين روز انبساط بيشتر پولي از سوي 

العمل سريع به كاهش  نوتني اعلام كرد كه نيازي به عكس. ندانستند
 . ي يورو نيست تورم منطقه

انتشار  پيش ازين كه . در اين روز دلار در برابر ين نيز تضعيف شد
هفته سير نزولي داشت،  2به مدت ي ماقبل امريكا  ارقام بيكاري هفته

گران احتمال  از سوي ديگر معامله. تقويت شد همزمان با انتشار آن
ي روز  هاي بانك مركزي ژاپن در جلسه عدم افزايش سياست

افت . ي اين بانك را زياد دانسته و به خريد ين مبادرت كردند شنبه سه
اين روز بازار سهام امريكا نيز به افزايش تقاضا براي ين بعنوان ارز 

  .امن افزود و در تقويت آن موثر بود
همانند . شنبه ين به تقويت خود در برابر دلار ادامه داد در روز سه

گذاري بانك  ي سياست گران در روز گذشته، جلسه انتظار معامله
هاي فوق انبساطي  گونه تغييري در سياست مركزي ژاپن بدون هيچ

از سوي ديگر آقاي كوردا رئيس بانك . اين كشور به اتمام رسيد

                                                 
1 Ewald Nowotny 
 
2 Yves Mersch 

هاي فوق انبساطي در  اندكي از افزايش سياست هاي  نشانهمركزي نيز 
وي اظهار داشت كه رشد اقتصادي و تورم هر دو . بروز دادمدت  كوتاه

. به رغم افزايش ماليات بر فروش در اين كشور افزايش خواهد يافت
ي خود در برابر يورو و دلار را در  در اين روز ين بيشترين رشد روزانه

يورو نيز در اين روز متاثر از تجديدنظر  .ي گذشته تجربه نمود هفته 4
المللي پول در مورد رشد اقتصاد اروپا، با افزايش  صعودي صندوق بين

 . ارزش روبرو شد
ي اخير خود در مقابل  هفته 2در روز چهارشنبه دلار به كمترين سطح 

ي ماه مارس بانك  انتشار صورتجلسه. يورو و فرانك سوئيس رسيد
بهره در اين كشور   اد كه زمان افزايش نرخمركزي امريكا نشان د

اين صورتجلسه نشان داد كه . هاي پيشين نخواهد بود زودتر از گمانه
8Fتوجهي بانك مركزي امريكا مدت قابل

ي خريد  پس از اتمام برنامه 3
. هاي بهره خواهد كرد اش اقدام به افزايش نرخ ي ماهانه اوراق قرضه

 . ابل يورو توجيه شدلذا تضعيف دلار در اين روز در مق
ي روز  در روز پنجشنبه بازار نشان داد كه كماكان متاثر از صورتجلسه

 3ي فدرال رزرو قرار دارد، به نحوي كه دلار به كمترين سطح  گذشته
ي  صورتجلسه. ي خود در مقابل فرانك و ين رسيد ي گذشته هفته

از اواسط هاي بهره را  فدرال رزرو توانست زمان احتمالي افزايش نرخ
اگرچه كه تضعيف دلار پس از . به اواخر آن منتقل كند 2015سال 

ي بيكاري در امريكا  تعداد متقاضيان بيمه ارقام بهتر از انتظار انتشار 
در اين روز ارقام اقتصادي نامطلوب از چين و همچنين . محدود شد

هاي بانك مركزي ژاپن در ابتداي هفته، به  عدم تغيير در سياست
 . يش ارزش ين در مقابل دلار كمك كردافزا

. در روز جمعه دلار بعنوان يك ارز مطمئن با افزايش ارزش روبرو شد
گريزي ايجاد و به  افت شديد سهام در سراسر دنيا فضاي ريسك

در اين . هاي پربازده و همچنين اسعار نوظهور منجر شد فروش دارايي

                                                 
، اگرچه وضعيت اقتصادي ماه اعلام شده است 6اين مدت قابل توجه از سوي خانم يلن  ۳

 .امريكا نيز در آن دخيل خواهد بود
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ماه  9يشترين رشد روز همچنين قيمت توليدكننده نيز در امريكا ب
 .گذشته را تجربه كرد كه در تقويت دلار در مقابل يورو و ين موثر بود

 

 نرخهاي بهره

 ماهه 3ماهه            6ماهه          9ماهه          12
 دلار                 22645/0            32200/0           -       54600/0
 وروي               29286/0            38986/0            -       55143/0
 پوند               52469/0            62256/0             -       90188/0
 سيسوئ فرانك    01600/0           07540/0            -        19440/0
 ن ژاپني          13500/0          19107/0            -          34357/0
 درهم            78148/0           97143/0             -         17286/1
 وآني                5000/5          0000/5         0000/5        0000/5

 كره ون                65/2               68/2           69/2           71/2
 هيترك ريل              9200/10       9705/10      0700/11   1800/11

 
www.global-rates.com 
www.smbs.biz 
www.centralbank.ae 
www.trlibor.org 
www.shibor.org 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 ـويدر بـازار ن نوسانات هفته گذشـته طـلا     ورك در محـدوده ي
ثبـت   يانيپا يها نرخهر اونس در  يبرادلار  65/1319-00/1297
هاي طلا در هفته گذشته نسبت بـه متوسـط آن در   متوسط ب و شد

 . يافت شافزايدرصد  76/1هفته ماقبل، 

 
 :تقويت قيمت طلا

 ها ميان روسيه و غرب پيرامون اوكراين تجديد تنش •

 تضعيف دلار در مقابل اسعار عمده •

احتمال افزايش خريد طلا از سوي بانك مركزي عراق در  •
 هاي آتي ماه

هاي  افزايش زودتر از موعد نرخ ها پيرامون كاهش نگراني •
 بهره در امريكا

 كاهش شديد بازار سهام امريكا •
 :تضعيف قيمت طلا

هاي انقباضي  زمان احتمالي اجراي سياست نزديك تر شدن •
 گران از منظر معامله

 
با توجه به . ي گذشته كم بود حجم معاملات در روز نخست هفته

ي ماقبل با افزايش  عهمفلز زرد در پي خريدهاي جبراني روز ج اينكه
انگيزگي خريداران مواجه و افت  با بيدر روز دوشنبه بود، قيمت همراه 

در مجموع با مثبت ارزيابي شدن ارقام اشتغال . نمودقيمت را تجربه 
هاي  اجراي سياست گران زمان احتمالي امريكا، معاملهدر   روز جمعه

لي كه براي طلا ، عامباضي را در اين كشور نزديك تر مي دانندانق
دانيم بازار طلا در كوتاه  همانطور كه مي. كننده خواهد بود تضعيف

مدت متاثر از ارقام اقتصادي امريكا و در بلند مدت تحت تاثير 
الخصوص امريكا و اروپا  هاي مركزي علي هاي پولي بانك سياست

از سوي ديگر در اين روز مشخص شد كه ذخاير طلاي . قرار دارد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۸ 

 8/1با افت  ماقبلدر روز  SPDRگذاري طلاي  رمايهي س موسسه
تقاضاي فيزيكي نيز تعطيلي  در طرف. تن رسيد 18/109تني به 

 . ها كاسته بود بازارها در چين از حجم خريد
شنبه در پي تضعيف دلار در مقابل اسعار عمده و همچنين  در روز سه

ه ي طلا بها ميان روسيه و غرب پيرامون اوكراين، تقاضا تجديد تنش
فلز زرد از . گذاران افزايش و قيمت طلا بالا رفت عنوان مامن سرمايه

بانك مركزي عراق . سوي خريدهاي بخش رسمي نيز حمايت شد
هاي آتي  اعلام كرد كه احتمال افزايش خريد طلاي اين كشور در ماه

 60) فوريه و مارس( گفتني است عراق در دو ماه گذشته. وجود دارد
 .  ه استتن طلا خريد

تضعيف دلار در . در روز چهارشنبه قيمت طلا باز هم افزايش يافت
ي ماه مارس بانك  مقابل اسعار عمده پس از انتشار صورتجلسه

ها پيرامون افزايش زودتر  مركزي امريكا در اين روز و كاهش نگراني
هاي بهره در اين كشور، توانست بر قيمت طلا در اين  از موعد نرخ

 . دروز بيافزاي
ي گذشته  هفته 2در روز پنجشنبه طلا به بيشترين سطح قيمت در 

كاهش شديد ارزش در بازار سهام امريكا، همچنين . دست يافت
ها  ي فدرال رزرو كه نگراني خريدها يك روز پس از انتشار صورتجلسه

برد،  هاي بهره را از بين مي پيرامون افزايش زودتر از موعد نرخ
فلز زرد در اين روز ارقام مطلوب . بيافزايدتوانست بر قيمت طلا 

 . ي بيكاري در امريكا را ناديده گرفت متقاضيان بيمه
باقي ماند   گذشته روز 18در روز جمعه قيمت طلا در بيشترين سطح 

. ماه گذشته را به ثبت برساند و توانست بيشترين رشد هفتگي يك
به به تاخير  پذيري و همچنين افزايش اميدها نسبت تمايل به ريسك

ترين دلايل رشد  افتادن زمان افزايش نرخ بهره در امريكا، اصلي
 . قيمت در اين هفته بودند

 
 
 

 فتن
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايشدرصد  26/2هفته ماقبل، متوسط آن در 

، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در نيويوركپايان وقت بازار 
متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 44/100-74/103محدوده 

. دلار قرار گرفت 75/102در سطح هر بشكه خام  مادهبهاي اين  
 98/0گذشته  ي شمال نيز در هفته ياينفت خام برنت در يبها

هر بشكه  مذكور ان وقت بازاريپا يها به نرخ. افتي شافزايدرصد 
د و يدلار معامله گرد 82/105-98/107 ي نفت برنت در دامنه

. دلار رسيد 25/107 متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت به
هر بشكه نفت اوپك در  نيويورك ان وقت بازاريپا يها به نرخ

د و متوسط هفتگي يدلار معامله گرد 16/102-33/104 ي دامنه
 . دلار رسيد 47/103هر بشكه نفت اوپك به 
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Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-5 3.8 1,079.90 نفت خام

-4.8 4 384.10            ذخاير تجاری نفت خام
-0.2 -0.2 695.70            ذخاير استراتژيک نفت خام
-11.9 -5.2 210.40 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,048 37 8,229 توليد داخلی

�430 481 7,245 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

 
 

دلار در هر بشكه  100در روز دوشنبه قيمت نفت امريكا به زير 
شورشيان . سقوط نمود و نفت برنت نيز با كاهش قابل توجه روبرو شد

د نفت در دو ميدان ليبيايي نيز اعلام نمودند كه آمادگي دارند تولي
براي  1+5شروع مذاكرات ايران و . آغاز نمايند رانفتي اين كشور 

اي مهمترين عوامل كاهنده  نويس توافق نهايي هسته تهيه پيش
 .قيمت نفت بودند

هاي دولتي  با اشغال برخي از ساختمان ،شنبه اما در روز سه
روسيه و ا بين اوكراين توسط طرافداران روسيه در اين كشور، تنشه

كاهش ذخاير نفت امريكا  شد مي بيني چنين پيشهم. غرب بالا گرفت
درصدي قيمت نفت  2در اين روز شاهد افزايش بيش از  .يافته باشد
 .خام بوديم

در روز چهارشنبه با وجود افزايش دور از انتظار ذخاير نفت امريكا 
رفت  بنزين نيز به ميزان بيش از انتظاري در اين كشور بالا يتقاضا

ادامه تنشهاي . كه سبب افزايش قيمت نفت خام در اين كشور شد
بين روسيه و كشورهاي غربي سبب شد تا قيمت نفت برنت نيز 

 .افزايش داشته باشد
چنين كاهش با توجه به كاهش صادرات چين و همدر روز بعد 

قيمت نفت خام  ،واردات نفت اين كشور و افزايش توليد نفت ليبي
البته كاهش قيمت نفت امريكا به علت افزايش . داندكي تعديل ش

 .كمتر از انتظار تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در اين كشور، كند شد
 يامريكا، افزايش تقاضا كنندگان در اعتماد مصرفبهبود سطح 

ازمان اطلاعات انرژي توسط س 2014بيني شده براي سال  نفت پيش
از به اوكراين توسط چنين تهديد به قطع صادرات گامريكا و هم

روسيه عاملي براي افزايش قيمت نفت خام جهاني بخصوص نفت 
در صورت قطع صادرات گاز روسيه به اوكراين، صادرات . امريكا بود

 .ل خواهد شدتگاز به اروپا نيز مخ
 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۱ آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۰ آوريل ۹ آوريل ۸ آوريل ۷ آوريل ۴ آوريل

064779 028 06460 06441 06443 06458 06470 06486  SDR 0  دلار به6493

11025 2 080 10937 10979 10935 10880 10921 10971 10979 دلار  كانادا

10360 1 153 10201 10163 10153 10200 10182 10309 10330 ين  ژاپن

13751 5 060 13833 13885 13887 13855 13798 13742 13704 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08876 3 078 08806 08760 08765 08796 08832 08879 08921 فرانك  سوييس

16619 4 068 16732 16731 16785 16793 16748 16605 16577 ليره  انگليس  *

154371 028 154810 155263 155207 154836 154571 154171 SDR 154019 به دلار  

128840 176 131109 131776 131965 131226 130880 129700 130291 طلاي نيويورک (هراونس)

128800 169 130975 131800 132050 130175 130950 129900 1297
 طلاي  لندن (هر اونس)25

10621 098 10725 10733 10746 10798 10767 10582 10672 نفت برنت انگليس 

10047 226 10275 10374 10340 10360 10256 10044 10114 نفت پايه آمريکا 

16510 171 16227 16027 16170 16437 16256 16246 DOW-30 16413 (بورس وال ا ستريت ) 

14940 365 14395 13960 14300 14300 14607 14809 NIKKEI-225 15064 (بورس توكيو )  

6651 061 6611 6562 6642 6636 6591 6623 FTSE-100 6696 ( بورس لندن)

9622  172 9456 9315 9455 9506 9491 9511 DAX-30 9696 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۱/۲۲

۲۰۱۴/۰۴/۱۱

رتبه  عنوان
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