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 :خلاصه

 

درصدي اقتصاد امريكا در سه  1/0رشد ناچيز . شد در امريكا كسري تجاري در ماه مارس بدتر از آن چيزي بود كه تصور مي

اما در هفته . ميليارد دلار برآورد شده بود 40ماهه نخست سال جاري در دوره سالانه با احتساب كسري تجاري كمتر از 

بنابراين حتي با فرض عدم تغيير ساير اجزاي تشكيل . ر بوده استميليارد دلا 4/40گذشته مشخص شد كه اين كسري 

در همين . درصد بوده است 1/0از برآورد اوليه آنها مشخص است كه رشد اقتصادي سه ماهه نخست كمتر از  GDPدهنده 

در ساير . ه استدرصد افزايش يافت 2/4درصد كاهش و هزينه واحد نيروي كار  7/1وري نيروي كار در اين مدت  راستا بهره

كند در ماه آوريل  گيري مي ها در بخش خدمات را اندازه اي كه وضعيت فعاليت غير كارخانه  ISMشاخص  ،رويدادهاي مهم

 .افزايش يافت

هاي مديران  همچنين شاخص. روند رو به رشد خود را تثبيت نمود 2014در منطقه يورو مصرف در سه ماهه نخست سال 
در جلسه هفته گذشته بانك مركزي اروپا تغييري در . دندماتي از رشد مثبت اين دو بخش خبر دااي و خد خريد كارخانه

 .نداد و اتخاذ هر تصميمي به جلسه ماه ژوئن و نتايج گزارش كارشناسي موكول شد يهاي پولي رو سياست
تجديد . هاي اخير مثبت ظاهر شدند اي مانند ماه توليدات كارخانه چوني گذشته در انگلستان ارقام اقتصادي هم در هفته 

0Fي  جاري و آتي نيز از سوي موسسه  سال براينظر صعودي در رشد اقتصادي اين كشور 

1NIESR ي  جلسه. صورت گرفت

تمالي نرخ بهره ها و نرخ بهره به پايان رسيد اما زمان افزايش اح بانك مركزي اين كشور نيز اگرچه بدون تغيير در سياست

  .را به پيش انداخت

گذاري بانك مركزي نشان داد كه بيشتر اعضا معتقد هستند كه بهبود اقتصادي  جلسه سياست در ژاپن انتشار صورت
بيشترين تاثير خود را بر افزايش سطح عمومي قيمتها داشته اما با اين وجود روند رو به رشد اقتصاد با توجه به افزايش 

در هفته گذشته نخست وزير ژاپن از تصميم دولت براي ايجاد تغييرات . ش با سرعت اندك ادامه داردماليات برفرو
 .وري به منظور مقابله با كاهش جمعيت اين كشور سخن گفت كار براي افزايش بهره يساختاري بازار نيرو

داري امريكا، در كنار  زده اوراق خزانهكاهش با. ي گذشته دلار نوسانات قابل توجهي در مقابل اسعار عمده نداشت در هفته

. ترين دلايل تضعيف دلار بودند هاي فوق انبساطي در اين كشور، اصلي  ي سياست سخنان خانم يلن مبني بر احتمال ادامه

 اين درحالي بود كه ارقام قوي اقتصادي در امريكا و همچنين احتمال انبساط بيشتر پولي در اروپا از دلايل تقويت دلار در

 .ي گذشته بود هفته

                                                 
1 The National Institute of Economic and Social Research 
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عوامل كليدي ايجاد كننده روند . بيني شده بود، بهاي طلا افت داشت در اين هفته، هم چناني كه در گزارش پيشين پيش

نزولي، تقاضاي پوتين از جدايي طلبان اوكراين براي به تعويق انداختن رفراندوم، تقويت دلار آمريكا و عدم وجود تقاضاي 

   .بودفيزيكي در بازار 

كاهش مقطعي تنشها در اوكراين، . در هفته گذشته متوسط قيمت نفت برنت و امريكا نسبت به هفته ماقبل كاهش يافت
اي در چين و تقويت دلار بخصوص در اواخر هفته از جمله مهمترين دلايل كاهش بهاي نفت خام  انقباض بخش كارخانه

 .جهاني بوده است
 

 

 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 كايآمر
 نشان همين اخبار كم حال، اين با .بود متحده ايالات براي يسبك نسبتاً هاي اقتصادي هفته گذشته به لحاظ داده هفته

. برآورد اوليه بوده است از تر ضعيف زياد احتمالبه  در سه ماهه نخست سال جاري ميلادي اقتصادي هاي فعاليت كه داد مي

. درصد سالانه اعلام شده بود 1/0برآورد اوليه رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه اول سال جاري گفتني است هفته ماقبل 

اي  اما در هفته گذشته با اينكه اعلام شد رشد صادرات بيش از واردات در ماه مارس بوده است اما كسري تجاري به اندازه

 اي ماه آوريل كارخانه غير ISM شاخص .استشد كاهش نيافته  سه ماهه نخست تصور مي GDPورد اوليه آكه در بر

افزايش يافت و نشان داد كه همچنان اين بخش مهم از اقتصاد امريكا قواي لازم براي حركت رو به جلو را داراست هرچند 

واحد  هزينه ونيروي كار  وري بهرهراستا با رشد اقتصادي ضعيف،  هم .جزء اشتغال اين شاخص كمي كاهش يافته بود

وري نيروي كار كاهش و هزينه توليد هر  در سه ماهه نخست بهره. ار نيز در سه ماهه نخست نااميد كننده بودندنيروي ك

  .واحد نيروي كار افزايش يافت

 كسري تجاري

 صادرات. رشد صادرات سريعتر از واردات بود. بهتر بود فوريهماه  مقدار تجديد نظر شده از كمي مارس ماه تجاريكسري 

 و اي سرمايه كالاهاي صادرات. كاهش يافته بود درصد 3/1حال آنكه در ماه فوريه  يافت افزايش ماه در درصد 1/2

پس از حذف (ارزش واقعي صادرات . بيشترين سهم را در رشد صادرات ماه مارس داشته است خودرو محصولات مربوط به

نيز بيشترين سهم  نوشيدني محصولات و غذايي مواد .اند درصد در ماه مذكورافزايش يافته 1/1 واردات درصد و 3/2) تورم

نكته مهم در گزارش كسري تجاري اين بود كه كسري تجاري ماه مارس  .اند را در افزايش واردات به خود اختصاص داده
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BEA1Fكه  تر از آن چيزي است عميق

در نظر وردهاي خود براي محاسبه توليد ناخالص داخلي در سه ماهه نخست آدر بر 1

حال اگر اين موضوع را با گزارش هفته ماقبل در مورد كاهش مخارج ساخت و ساز در ماه مارس در نظر . گرفته است

درصدي سه ماهه نخست را به  1/0در بازنگري دوم خود رشد ناچيز  BEAبيني كرد كه  گونه پيش توان اين بگيريم مي

 .رشد منفي تبديل نمايد

 خدمات

دهد در ماه آوريل به  ها در بخش خدمات را نشان مي اي كه وضعيت فعاليت غير كارخانه  ISM بررسي در همين حال،

هاي جاري و همچنين جزء  در ميان اجزاي تشكيل دهنده اين بررسي، فعاليت .ماه گذشته رسيد 8بالاترين سطح خود در 

گيري فشارهاي قيمتي در  ري از شكلگزارش اخير شواهد بيشت. از شتاب بيشتري برخوردار بودند ،پيشنگر سفارشات جديد

2Fشاخص قيمت پرداخت شده. نمايد اقتصاد امريكا را آشكار مي

ماهه  18از زير مجموعه همين بررسي به بالاترين سطح  2

به طور كلي رشد قوي بخش خدمات . اگرچه از سرعت آن كاسته شد ،اشتغال در بخش خدمات افزايش يافت. رسيده است

ه را كه رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه دوم و پس از پشت سر گذاشتن زمستان سخت شتاب در ماه آوريل اين ايد

 .بيشتري خواهد گرفت تأييد نمود
 ساير رويدادهاي مهم

درصد افزايش يافته است هفته گذشته  1/0سه ماهه نخست نااميد كننده بوده و تنها  GDPكه مشخص شد رشد  بعد از آن

3Fدرصد كاهش و هزينه واحد نيروي كار 7/1وري نيروي كار  اهه بهرهاعلام شد كه در اين سه م

درصد افزايش يافته  2/4 3

. وري نيروي كار كه نشانگر توليد هر واحد نيروي كار است در دو فصل پاياني سال گذشته افزايش يافته بود بهره. است

هزينه واحد . زمستان كاملاً سازگار است وري در فصل اول سال با كاهش رشد اقتصاد امريكا و سرماي سخت كاهش بهره

وري افزايش  كند با توجه به كاهش بهره گيري مي ازاي هر واحد از توليد اندازه هنيروي كار هم كه هزينه اين عامل را ب

شايد دليل اين موضوع وجود مشكل ساختاري در بازار كار امريكا يعني عدم تطابق عرضه نيروي كار ماهر با . يافته است

 . تاكنون رسيد 2012سال  به هر حال هزينه واحد نيروي كار به بالاترين سطح خود از. تقاضاي كار بنگاه باشد
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 اروپا

 منطقه يورو   
 فروشي ادامه رشد خرده

روند نسبتاً   ، مصرف در منطقه2014دهد در سه ماهه نخست سال  بررسي روند خرده فروشي در منطقه يورو نشان مي
كننده ميزان مصرف  شايان ذكر است كه خرده فروشي كه در تقريباً بيان. داشته است 2013مناسبي در مقايسه با سال 

خانوار در سطح اقتصاد يوروست، سهم مهمي در ايجاد 
هاي سال  اما در اكثر ماه. اقتصادي در منطقه داردرشد 
شاهد كاهش مصرف در منطقه يورو بوديم و  2013

هايي از سال رشد مثبت به ثبت  اگر احياناً در ماه
رسيد، اين روند مستمر نبوده و با افت و خيز بسيار  مي

رشد مصرف  2014اما از ابتداي سال . همراه بوده است
ه نمايش گذاشته كه سبب شده تا تري را ب روند با ثبات

 . هايي از اميد در اين بخش مهم از اقتصاد يورو نمايان شود بارقه
درصد رشد نمود  3/0فروشي  ي گذشته نشان داد كه در ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه خرده ارقام منتشره در هفته

در . درصدي براي ماه مارس بوده است -2/0يني شده ب و حتي نرخ پيش) درصد 1/0(كه بالاتر از نرخ رشد ماهانه فوريه 
 درصدي به ثبت رسيد 9/0قبل، رشد  ماهه منتهي به ماه مارس در مقايسه با مدت مشابه سال 12مقياس سالانه نيز در 

  ي درصد مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت كه نشانه 1به  8/0حتي نرخ رشد سالانه در ماه فوريه از  .)نمودار فوق(
 .ديگري بر روند رو به رشد مصرف در منطقه يورو بود

 شاخص مديران خريد

اي منتشر شده بود كه نسبت به ارقام مقدماتي بهبود نشان  در هفته ماقبل ارقام نهايي شاخص مديران خريد كارخانه
شاخص . ددر هفته گذشته نيز شاخص مديران خريد در بخش خدمات و شاخص مركب مديران خريد منتشر ش. داد مي

كننده نظرات مديران بخش مذكور در مورد رشد يا عدم رشد بخش مورد بررسي است، به  مديران خريد كه در حقيقت بيان
در هفته گذشته شاهد رشد شاخص مديران خريد خدمات از . باشد عنوان يك شاخص پيشنگر اقتصادي مهم مطرح مي

واحد افزايش  54واحد به  1/53همچنين شاخص مركب نيز از . بوديمواحد در ماه آوريل  1/53واحد در ماه مارس به  2/52
اي سه ماهه نخست را با قوت بيشتري  رسد اقتصاد منطقه يورو در بخش خدمات و كارخانه بر اين اساس به نظر مي. داشت

نسبت به  2014ست رود كه نرخ رشد اقتصادي در فصل نخ انتظار مي ،با توجه به افزايش مصرف در منطقه. اند آغاز نموده
 .فصول ماقبل رشد مثبت داشته و اين رشد بالاتر از نرخ رشد فصول قبلي نيز باشد
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 هاي انبساطي پولي عدم تغيير در سياست

هاي  تغييري در سياست ،گذاري خود را برگزار نمود و مطابق با انتظار در هفته گذشته بانك مركزي اروپا جلسه سياست
البته بعد از اين جلسه ماريو دراگي اعلام نمود كه بانك مركزي آمادگي دارد در صورتي كه . پولي خود ايجاد نكرد

البته . هاي جديد انبساطي نمايد هاي آينده نزولي باشد، در جلسه ماه ژوئن اقدام به اتخاذ سياست بيني تورم براي ماه پيش
وي . ه گذشته خود بالا بودن ارزش يورو را يك نگراني جديد تلقي نمود كه بايد به آن توجه شوددراگي در سخنان هفت

هاي مختلف براي كاهش ارزش يورو در بين اعضا مورد بحث  همچنين عنوان داشت كه در اين خصوص استفاده از ابزار
 .قرار گرفت

هاي كم  ارائه وام(ليدي، افزايش نقدينگي در بازار هاي مختلفي از كاهش نرخ بهره ك بر اين اساس صاحبنظران گزينه
هاي فوق  البته به نظر سياست. دارند در آينده عنوان مي ECBهاي احتمالي  و خريد اوراق قرضه را به عنوان سياست) بهره

 .ها خواهد بود ترين گزينه در بين اين سياست انبساطي خريد اوراق قرضه محتمل
 

 انگلستان  
 كميته سياستگذاري پولي ي  جلسه

هاي فوق  گونه تغييري در سياست بانك مركزي انگلستان بدون هيچكميته سياستگذاري پولي ي  ي گذشته جلسه در هفته
ي  درصد و برنامه 5/0بدين ترتيب نرخ بهره سياستي اين بانك در سطح . انبساطي و نرخ بهره اين كشور به اتمام رسيد

 . ميليارد پوند پيشين باقي ماند 375خريد دارايي اين بانك نيز در سطح 
درصد باقي مانده  5/0بسياري از صاحبنظران اقتصادي در انگلستان معتقدند كه اگرچه نرخ بهره باز هم در سطح نازل 

گذاران اين بانك را مجاب به  قتصادي در اين كشور و نيز رشد قيمت مسكن بزودي سياستاست اما، بهبود سريع ا
گران اقتصادي معتقدند كه بانك مركزي انگلستان  لذا تحليل. ي فعلي و افزايش آن خواهد نمود بهره  نشيني از نرخ عقب

 . ماه آتي خواهد كرد 12ر از اي خواهد بود كه اقدام به افزايش نرخ بهره در كمت نخستين بانك مركزي عمده
 هاي اقتصادي شاخص

 توليدات. سال گذشته رشد كرد 4با بيشترين سرعت  2014اي انگلستان در فصل نخست  كارخانه توليدات 
اين در حالي است كه شاخص مذكور . درصدي را در فصل اول سال به ثبت رساند 4/1اي اين كشور رشد  كارخانه

ي ماهانه و در ماه مارس نيز  اين شاخص در دوره. درصدي را نشان داده بود 6/0رشد  2013در فصل آخر سال 
بيني  درصد رشد ماه قبلش بود، اما باز هم فراتر از پيش 1درصدي را به ثبت رساند كه اگرچه كمتر از  5/0رشد 

گلستان، ارقام مثبت با توجه به حجم قابل توجه توليدات كارخانه اي در توليد ناخالص داخلي ان. بازار عمل نمود
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لذا انتظار . است 2014هايي از بهتر شدن رشد اقتصادي براي فصل نخست سال  الذكر نشانه شاخص فوق
 . تجديدنظر صعودي در ارقام رشد اقتصادي انگلستان بسيار محتمل است

 ي   موسسهNIESR  درصد  5/2را از  2014نيز در روز جمعه انتظار خود از رشد اقتصادي اين كشور در سال
درصد  1/2ميلادي را از  2015اين موسسه همچنين رشد مورد انتظار خود براي سال . درصد رساند 9/2پيشين به 

 .درصد افزايش داد 5/2به 

 ميليارد پوند  284/1 ميليارد پوند به 713/1از  كسري تجاري بريتانيا نيز با سرعتي فراتر از انتظار كاهش يافت و
ش كسري تجاري كه به معني رشد سريعتر صادرات اين كشور به نسبت واردات آن است كاه. رسيددر ماه مارس 

 . توان انتظار تجديدنظر صعودي در رشد اقتصادي انگلستان را داشت دهد كه باز هم مي نشان مي

 

 ژاپن
 گذاري بانك مركزي  ژاپن صورت جلسه سياست

منتشر شد كه در آن جلسه تصميمي به تغيير در  ماه آوريل بانك مركزي ژاپن 8و  7جلسه  هفته گذشته صورت

انتشار اين صورت جلسه . هاي بانك مركزي از جمله نرخ بهره كليدي و سرعت خريد اوراق قرضه گرفته نشده بود سياست

 نشان داد كه بيشتر اعضا معتقد هستند كه بهبود اخير در اقتصاد ژاپن، بيشترين تاثير خود بر روي افزايش قيمتها داشته

همچنين برخي از اعضا معتقد بودند كه افزايش سطح دستمزدها نيز بيشترين . است تا بر روي نرخ رشد اقتصادي اين كشور

هاي مختلف  تاثير خود را بر رشد قيمتها داشته تا ساير بخشها و رشد دستمزدها چندان به معني افزايش توليد در بخش

درصد در ماه آوريل، تورم با  8به  5با افزايش سطح ماليات بر فروش از  برخي از اعضا نيز معتقد هستند كه. نبوده است

 .سرعت بيشتري افزايش خواهد يافت

در خصوص ماليات بر فروش نيز در هفته گذشته آقاي آماري وزير دارايي ژاپن اعلام نمود كه بعد از افزايش مالياتها، 

دهد كه اقتصاد ژاپن در حال  اين مسئله نشان مي. ايش داشته استبيني شده بود افز درآمد مالياتي دولت بيش از آنچه بيش

 .بيني شده بوده است كمتر از مقدار پيش ،حاضر افزايش مالياتها را به خوبي تحمل نموده و افت اقتصادي
 تغييرات ساختاري در نيروي كار

دد صكشور، دولت در اين  جمعيت كاهشبا توجه به  كه در هفته گذشته آقاي شينزو آبه نخست وزير ژاپن اعلام نمود

با توجه به سخنان شينزو آبه به  .وري نيروي كار را افزايش دهد پذيري بيشتر در بازار نيروي كار، بهره طافعاست با ايجاد ان

البته يكي ديگر از . وري نيروي كار را افزايش دهد رسد كه دولت اين كشور قصد دارد با تسهيل قوانين كار، بهره نظر مي
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افزايش استفاده از نيروي كار خارجي است كه با توجه به اظهارات آقاي آبه، به نظر  ،هاي قابل استفاده توسط دولت ياستس

 .رسد اين سياست در حال حاضر چندان مورد توجه دولت نيست مي

 نرخ رشد اقتصادي

صاحبنظران اقتصادي . شد در هفته آينده نرخ رشد اقتصادي ژاپن در فصل نخست سال جاري ميلادي منتشر خواهد

نمايند كه با توجه به افزايش مصرف، قبل از اجرايي شدن قانون افزايش ماليات بر فروش، نرخ رشد اقتصادي  بيني مي پيش

درصد در فصل پاياني  2/0شود كه نرخ رشد اقتصادي از  بيني مي پيش. باشد بيشتردر اين فصل نسبت به فصول قبلي 

 .افزايش يابد 2014درصد در فصل نخست  1به  2013

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

بـه   ليـره انگلـيس   و فرانـك سـوئيس   ، يورو،ين ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط
 .شد ضعيفت درصد 36/0و  15/0، 06/0 ،52/0 ترتيب
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دلار و هـر پونـد در    3760/1-3927/1محـدوده   هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

 .ين متغير بود 66/101-14/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6851/1-6976/1محدوده 
 

 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار
 ارقام قوي بخش خدمات در امريكا 

 گران هاي فروش دلار از سوي معامله حذف موقعيت 
 :عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

 داري امريكا كاهش بازده اوراق خزانه 
 :در برابر اسعار يوروعوامل تقويت 

 خدمات در اسپانيا و ايتاليا ارقام قوي بخش 
 :عوامل تضعيف يورو در مقابل اسعار

 ي ماه ژوئن بانك مركزي اروپا در جلسه بيشتر پولي احتمال انبساط 
 :عوامل تقويت ين در برابر اسعار

 اي چين در ماه آوريل هاي كارخانه ارقام ضعيف فعاليت 
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 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
4Fبه رغم نيمه تعطيل بودن بازارها در روز دوشنبه

 ناي. ي گذشته در برابر دلار رسيد هفته 2ين به بيشترين سطح ارزش  ،1
براي چهارمين ماه متوالي با كاهش روبرو شده  در ماه آوريل اي چين هاي كارخانه تقويت پس از آن رخ داد كه ارقام فعاليت

دلار در اين روز در مقابل ساير اسعار عمده . اپن منجر شده استو اين موضوع به تحريك تقاضاي اسعار امن همچون ين ژ
داري اين  ي ماقبل، بازده اوراق خزانه به رغم ارقام قوي اشتغال ماه آوريل امريكا در روز جمعه. نيز با تضعيف روبرو شد

مت دلار انجاميد و گذاران به س كشور به كمترين سطح سه ماه گذشته افول كرد و اين موضوع به كاهش تمايل سرمايه
هاي دولتي كم  ها به بدهي داري امريكا و همچنين اقبال آن اوراق خزانهبازار گذاران از  خروج سرمايه. تضعيف دلار را رقم زد

ترين دلايل افت بازده  طلبان تحت حمايت روسيه، از اصلي ها ميان دولت اوكراين و جدايي ي تنش ريسك، همزمان با ادامه
ي روز دوشنبه ارقام قوي بخش خدمات در امريكا توانست اندكي  اگرچه در ادامه. اري امريكا عنوان شده استد اوراق خزانه

 . از تضعيف دلار در مقابل اسعار عمده بكاهد
5Fارقام قوي از اقتصاد اروپا. ي گذشته در مقابل يورو رسيد هفته 8شنبه، دلار به كمترين سطح  در روز سه

و نيز عدم واكنش  2
6Fبازار به ارقام مثبت اقتصادي در امريكا

ارقام قوي اقتصادي در اروپا تمايل . ترين دلايل افت ارزش دلار بودند ، اصلي3
هايشان  ي دولت اوراق قرضه بازدهي جنوب اروپا افزايش داد، جايي كه نرخ  گذاران را به سمت اقتصادهاي منطقه سرمايه

در ماه گذشته روند افت تورم در اروپا متوقف شد، اين موضوع در كنار ارقام مثبت بخش خدمات . ستبسيار بيشتر از امريكا
ين ها در اوكرا ي تنش از سوي ديگر ادامه. تر شود انداز رشد اقتصادي در مناطق جنوبي اروپا روشن سبب شد كه چشم

 . دز كماكان به تقويت ين دامن مي
گران و  هاي فروش دلار از سوي معامله حذف موقعيت. كثر اسعار عمده تقويت شددر روز چهارشنبه دلار در مقابل ا

انبساط پولي بيشتر، دليل تقويت دلار در اين  در خصوصرئيس فدرال رزرو،  همچنين كم اثر بودن لحن حمايتي خانم يلن،
بساطي با توجه به تورم پائين و هاي فوق ان ي سياست سخنان خانم يلن و تاكيد وي بر لزوم ادامه. روز دانسته شده است

العمل بازار كاملاً  بيني شده بود و با به وقوع پيوستن آن عكس بيكاري قابل ملاحظه در امريكا پيشتر از سوي بازار پيش
 . تقويت نمود عمده اسعار ساير معكوس بود و دلار را در مقابل

اي دراگي رئيس بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه احتمال در اين روز آق. در روز پنجشنبه دلار در مقابل يورو تقويت شد
7Fالعمل عكس

وي در بخش ديگري از سخنانش نگراني . ي ماه ژوئن وجود دارد اين بانك به كاهش تورم منطقه در جلسه 4

                                                 
 .بازار ژاپن و انگلستان در اين روز بسته بودند 1
 ارقام قوي بخش خدمات در اسپانيا و ايتاليا 2
 در ماه مارس امريكاكاهش كسري تجاري  ۳
 .تر نرخ بهره و يا تزريق نقدينگي بيشتر به بازار خواهد بودالعمل احتمالاً بصورت كاهش بيش اين عكس ٤
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است اما  ماه گذشته را اعلام و اضافه كرد كه اگرچه تقويت يورو از تورم منطقه كاسته 6خود از تقويت بيش از حد يورو در 
 . ايم كه كاهش بيشتر تورم به صلاح اقتصاد اروپا نيست اي رسيده اكنون به نقطه

ي آقاي دراگي در روز جمعه نيز بعنوان ترمزي در مقابل تقويت يورو عمل كرد و سبب شد كه  تاثير سخنان روز پنجشنبه
 .دشويورو در مسير نزولي در مقابل دلار قرار گيرد و دلار تضعيف 

 بهره نرخهاي

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
 54020/0 - 32240/0 22410/0 دلار
 55143/0 - 39129/0 30000/0 يورو
 94125/0 - 63625/0 52813/0 پوند

 19640/0 - 07040/0 01800/0 سوئيس فرانك
 34143/0 - 18714/0 13500/0 ين ژاپن
 12143/1 - 93143/0 74143/0 درهم

 مرجع يوآن
          شايبوريوآن 

5000/5 
3909/5  

0000/6 
0000/5 

0000/6 
0000/5 

0000/6 
0000/5 

 73/2 70/2 68/2 65/2 كره ون
 6420/10 6495/10 6495/10 6495/10 تركيه لير

 
www.smbs.biz 
www.centralbank.ae 
www.trlibor.org 
www.shibor.org 
www.global-rates.com 
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 طلاتحولات بازار 

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  51/1287-84/1309 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت شافزايدرصد  27/0متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 

 
 

مسـائل  يكـي   مهمترين دلايل ايـن افـزايش  . به بالاترين سطح سه هفته گذشته خود رسيد ي طلاروز دوشنبه بها
موجـب خريـد   بود كـه  دلار در هر اونس  1300سطح رواني  فراتر ازقرار گرفتن بهاي طلا  و ديگري ژئوپلتيك اوكراين

كردنـد تـا    روند قيمتي را دنبال مـي گران در اين روز محتاطانه  معامله. شد قيمت طلابيشتر در بازار و در نتيجه افزايش 
گـر طـلاي فيزيكـي هـم      دريابند كه آيا عايدي طلا پايدار است يا خير اما با توجه به آن كه صندوق هاي بزرگ معامله

 .  چنان اقدام به فروش مي كردند، فضاي كلي بازار به سوي كاهش آتي بهاي طلا بود
بـود و بـه دليـل ضـعيف بـودن ايـن نـوع تقاضـا و نگرانـي           تر پررنگشنبه، نقش تقاضاي فيريكي در بازار   روز سه

اگرچه مسائل اوكراين نقش حمايتي را براي طلا  ،كمي افت كرد اين فلزگذاران نسبت به چشم انداز طلا، بهاي  سرمايه
اي ابتـد  در. كرد و در برخي ساعات تضعيف دلار آمريكا و بازار وال استريت نيز موجب افـزايش بهـا مـي شـد     بازي مي

تقاضـاي فيزيكـي و توجـه     كمبوداما به خاطر . بهاي طلا اندكي افزايش يافت معاملات اين روز به دليل تضعيف دلار،
 . دلار در هر اونس بود 1300سطح كليدي  تر ازهم چنان بالا وليگذاران به آن، در طول روز بهاي طلا افت كرد  سرمايه

اين افت . دلار در هر اونس رسيد 1300را تجربه كرد و به زير سطح  بهاي طلا در روز چهارشنبه افت يك درصدي
خواست  بيش از همه به دليل تقاضاي ولاديمير پوتين رييس جمهوري روسيه از جداي طلبان اوكراين بود كه از آنان مي

براي فروش طلا مناسـب   همين امر كافي بود كه فعالان بازار، فرصت را. رفراندوم جدايي از اوكراين را به تعويق اندازند
له اوكراين هـم چنـان مـورد    ئبا وجود اين مس. ببينند و در نتيجه بهاي طلا در اين روز افت يك درصدي را تجربه كرد
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كنون مدركي دال بر عقب نشـيني   پوتين اعلام كرد كه تا علامت از سويرغم اين  توجه است و ايالات متحده نيز علي
 . كنند ملغينيروهاي روسي از مرزهاي اوكراين وجود ندارد و پوتين هم از جدايي طلبان نخواسته تا رفراندوم را 

گذاران بر روي سـخنان خـانم يلـن ريـيس فـدرال رزرو       روز پنجشنبه بهاي طلا اندكي افزايش يافت، زيرا سرمايه
 در اين روز عوامل كاهشـي نيـز بـر   . اي ندارد ي آمريكا در كاهش ترازنامه خود عجلهمتمركز شدند كه گفت بانك مركز

ترين آنها افزايش ارزش دلار آمريكا در مقابل يورو پس از آن بود كه ماريو دراگي رييس  موثر بودند كه مهمطلا قيمت 
 . بانك مركزي اروپا مطرح كرد، اين بانك قصد دارد جلوي افت تورم را بگيرد

اين امر پس از تقويت بيشـتر دلار آمريكـا رخ داد و انتظـارات در مـورد     . جمعه، بهاي طلا باز هم كاهش يافت روز
پس از آن كه يورو از بالاترين سطح دو سال و نيم گذشته . افزايش نرخ بهره فدرال رزرو در سال آتي نيز بر آن موثر بود

به اعتقاد برخي از كارشناسان هر چند به دليل . ز زرد رنگ بيشتر شدخود در مقابل دلار آمريكا افت كرد، فشار بر روي فل
اي و اقتصـادي   اما عوامل پايـه  ،دلار در هر اونس قرار گرفته است 1300گاه بالاتر از سطح  عوامل موقتي بهاي طلا گه

 .   حكايت از روند كاهشي آن دارد
 
 

 فتن
 

. يافت كاهشدرصد  25/0متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   28/99-77/100، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفـت خـام برنـت دريـاي     . دلار قرار گرفت 96/99بهاي اين ماده خام در سطح هر بشكه  متوسط هفتگي . گرديد

در  مـذكور  هـاي پايـان وقـت بـازار     به نرخهر بشكه نفت برنت . ش يافتكاهدرصد  49/0ي گذشته  شمال نيز در هفته

هـر  . دلار رسـيد  77/107دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت بـه   06/107-13/108ي  دامنه

دلار معاملـه گرديـد و متوسـط     69/103-35/104ي  هاي پايان وقت بازار نيويـورك در دامنـه   به نرخبشكه نفت اوپك 

 .درصد كاهش داشت 53/0دلار رسيد كه نسبت به متوسط هفته ماقبل  92/103هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 
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بر ادامه روند انقباضي اين بخش مهم از اقتصاد اين كشور تاكيد  اي چين شاخص مديران خريد كارخانهدر روز دوشنبه 

سنتي قيمت نفت  87آيد اين خبر سبب كاهش  از آنجايي كه چين دومين مصرف كننده نفت جهان به شمار مي. داشت

 .سنتي قيمت نفت امريكا شد 24برنت و 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-1 -2.5 1,090.40 نفت خام
2.1 -1.8 397.60            ذخاير تجاری نفت خام

-3.1 -0.7 692.90            ذخاير استراتژيک نفت خام
-1.9 1.6 213.20 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
981 �2 8,350 توليد داخلی

�745 �598 6,814 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

64.00 
70.00 
76.00 
82.00 
88.00 
94.00 
100.00 
106.00 
112.00 
118.00 

 مه  9جمعه   مه 8پنجشنبه  مه 7چهارشنبه  مه 6سه شنبه    مه 5دوشنبه 

 مه 9قيمت هاي نفت در هفته ي منتهي به 
 نفت اوپك    نفت برنت نفت پايه آمريكا 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۵ 

گران منتظر انتشار ارقام مربوط به  امريكا معاملهدر . شنبه قيمت نفت امريكا تنها دو سنت افزايش داشت اما در روز سه

تر گزارش شد كه به  در اين روز اوضاع اوكراين  نيز آرام. معاملات نفتي كاسته شد آن كشور بودند و از حجمذخاير نفت 

 .حتي سبب كاهش قيمت نفت برنت در اين روز شد و ثبات بازار نفت كمك كرد

در ليبي شورشيان در ميادين نفتي شرق اين كشور . مختلف جهان افزايش يافتدر روز چهارشنبه قيمت نفت در نقاط 

هزار  250توان به افزايش توليد نفت اين كشور به بيش از  رسد هنوز نمي حاضر به مذاكره با دولت نيستند و به نظر مي

در امريكا . بشكه در روز را دارند ميليون 4/1شايان ذكر است كه ميادين نفت ليبي ظرفيت توليد . بشكه در روز اميدوار بود

ميليون بشكه  781/1مه  2اعلام نمود كه ذخاير نفت اين كشور در هفته منتهي به  EIAنيز موسسه مطالعات انرژي 

هاي غرب امريكا در خليج مكزيك  همچنين در منطقه كوشينگ كه محل تقسيم نفت بين پالايشگاه. كاهش داشته است

اين اخبار سبب شد تا در اين روز قيمت نفت امريكا . ميليون بشكه كاهش يافت 4/1در حدود باشد نيز ذخاير نفتي  مي

 .دلار افزايش داشته باشد 24/1

رغم اعلام شورشيان ليبيايي بر عدم توافق  علي. تاثير بود در روز پنجشنبه اخبار مهم سياسي و تكنيكي بر بازار نفت بي

يش مجدد تنشها در اوكراين و كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا، با دولت جديد اين كشور و همچنين افزا

مهمترين عامل اين كاهش، افت قيمت بنزين در امريكا و تقويت دلار در . قيمت نفت برنت و امريكا هر دو كاهش يافتند

 .جهاني را نيز تداوم بخشيدتقويت دلار در روز جمعه نيز ادامه يافت و روند كاهش قيمت نفت . بازار ارز جهاني بود

 
 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۹ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۸ مه ۷ مه ۶ مه ۵ مه ۲ مه

06446 022 06432 06451 06423 06424 06424 06439  SDR 0  دلار به6445

10973 1 071 10895 10899 10831 10899 10891 10957 10975 دلار  كانادا

10238 2 052 10185 10183 10166 10191 10169 10214 10221 ين  ژاپن

13854 5 006 13863 13760 13840 13911 13927 13875 13873 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08803 4 015 08789 08863 08801 08762 08743 08778 08781 فرانك  سوييس

16855 3 036 16916 16851 16933 16953 16976 16867 16875 ليره  انگليس  *

155131 022 155471 155024 155696 155670 155663 155302 SDR 155150 به دلار  

129335 027 129687 128751 129011 128939 130751 130984 130090 طلاي نيويورک (هراونس)

128900 048 129513 129125 128700 129600 130625 تعطيل 128125 طلاي  لندن (هر اونس)

10830 049 10777 10789 10804 10813 10706 10772 10859 نفت برنت انگليس 

10021 025 9996 9999 10026 10077 9950 9928 9976 نفت پايه آمريکا 

16527 006 16517 16583 16551 16519 16401 16531 DOW-30 16513 (بورس وال ا ستريت ) 

14365 105 14214 14200 14164 14033 14458 تعطيل NIKKEI-225 14458 (بورس توكيو )  

6776 053 6812 6815 6839 6796 6799 تعطيل FTSE-100 6822 ( بورس لندن)

9547  006 9541 9581 9607 9521 9468 9530 DAX-30 9556 (بورس فرانكفورت)

شماره ۸  دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۲/۱۹

۲۰۱۴/۰۵/۰۹

رتبه  عنوان
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