
. ت اما در برابر ين تقويت گرديدبا بي توجهي بازار به پيروزي جدايي طلبان اوكراين در همه پرسي و تشديد تنش هاي اين كشور، نرخ يورو در برابر دلار ثاب روز دوشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اظهارات . ماهه كاهش يافت16به پايين ترين سطح  ،فزايش نرخ هاي بهرهنرخ يورو در برابر استرلينگ به دليل تقويت احتمال اعمال سياست انبساطي بانك مركزي اروپا به واسطه آمادگي بانك مركزي انگليس براي ا

اتحاديه اروپا ضمن غيرقانوني خواندن همه پرسي اوكراين، با . مال اقداماتي فراتر ازكاهش نرخ هاي بهره براي مقابله با تورم پايين منطقه يورو، از روند تقويت يورو كاسترئيس بانك مركزي اتريش در مورد لزوم اع
ازاد عرضه يورو در ساعات اوليه متاثر ازكاهش شديد اعتماد سرمايه گذارن آلماني، نرخ يورو در برابر دلار به به دليل م روز سه شنبه. تحريم شركت ها وافراد روسي مرتبط با جدايي طلبان، فشار را بر روسيه افزايش داد

يروي بانك مركزي آلمان از سياست بعد از گزارش داوجونز در مورد پ. ، اقتصاد آلمان بيش از انتظار و حتي كمتر از پيش بيني رويترز تضعيف شده است ZEWطبق گزارش ماهانه . پايين ترين سطح يك ماهه رسيد
دراين روز نرخ يورو در برابر ليره استرلينگ به پايين ترين سطح . گزارش كمتر از انتظار خرده فروشي ماه آوريل امريكا، از شدت روند فروش يوروكاست.انبساطي پولي بانك مركزي اروپا، فروش يورو افزايش يافت

  . واسطه احتمال افزايش نرخ هاي بهره بانك مركزي انگليس در اواخرسال جاري، تقويت شدنرخ پوند به . ماهه كاهش يافت 16جديد
 
ثير منفي بر امابه گفته تحليل گران، فقدان تقاضاي فيزيكي قوي، تا. بهاي طلا به دليل تشديد تنش ها در اوكراين كه موجب تشويق خريد دارايي هاي مامن گرديد، تقويت شد روز دوشنبه، -بورس فلزات قيمتي. 

د و كشور را در آستانه جنگ قيمت طلا پس از آنكه رهبر شورشيان طرفدار مسكو در شرق اوكراين در پي پيروزي در همه پرسي خود مختاري درخواست الحاق به روسيه را نمو. ارزش اين فلز گرانبها خواهد داشت
در چين، . دلار در هر اونس و سودآوري بازار سهام آمريكا، كاهش سودآوري اين فلز را به بار آورد1300اما عدم پايداري طلا در سطح حمايت كليدي . دلار در هر اونس رسيد 1300داخلي قرار داد، به اندكي بالاتر از 

طبق آمارهاي انجمن طلاي . اختلاف قيمتي است كه در اوايل سال وجود داشتدلار 20بزرگترين خريدار طلا در دنيا، تفاوت قيمت هاي داخلي با قيمت پايه جهاني اندكي افزايش يافت اما هنوز كمتر از سطح بالاي 
درصد و  8/0درصد، پلاتين  1/2در اين روز بهاي نقره . درصد كاهش نسبت به سال قبل را نشان مي دهد، در كاهش ميزان تقاضا براي طلا در سه ماهه اول مشهود است 44چين، تاثير ضعف تقاضاي فيزيكي فلزات كه 

ي پليس توسط بهاي پلاتين و پالاديوم به دليل نگراني از عرضه منقطع وكند اين فلزات، در پي كشته شدن چهار نفر از اعتصاب شكنندگان و اعزام نيروها روز سه شنبه،. درصد در هر اونس تقويت شدند 9/0لاديوم پا
درصد تضعيف شد، چون معامله گران اخبار مربوط به كاهش شديد حجم خرده فروشي آمريكا  1بهاي طلا در اين روز . د افزايش يافتدرص 1دولت آفريقاي جنوبي به محل اعتصاب كنندگان معدن پلاتين، هر كدام 

سهام آمريكا با رسيدن به سطح  500خص اس اند پي افزايش تاريخي شا. اين خبرتغييري در ديدگاه هاي آنها در خصوص رشد سريع تر اقتصادآمريكا در سه ماهه جاري ايجاد نكرد. در ماه آوريل را دريافت نمودند
 نگراني معامله گران از اوضاع اوكراين باعث گرديد ميزان خروج سرمايه از بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا، ا س پي دي آر گلد. براي اولين بار، بهاي اين فلز گران بها را تحت تاثير قرارداد 1900بالاي 

درصد بالاتر است كه به دليل عملكرد قوي در  7ولي هنوز قيمت اين فلز گران بها در سال جاري، . تن برسد كه نخستين خروج سرمايه از دوم ماه مه به شمار مي رود 46/780تن طلا در روز دوشنبه به رقم  39/2تراست با 
  .درصد در هر اونس تضعيف شد 1/0در اين روز بهاي نقره . ندبه طوريكه قيمت ها از اوايل آوريل تغييرات كمي داشته ا. سه ماهه اول بوده است

  
. از به اوكراين، بهاي نفت خام تقويت شددر پي تداوم تنش ها در اوكراين و تصميم اتحاديه اروپا به افزايش تحريم ها عليه روسيه و نيز اعلام مجدد روسيه مبني بر قطع صادرات گ روز دوشنبه، -بورس نفت خام. 

جدايي طلبان شرق اوكراين با اعلام نتايج رفراندوم . نمودآمادگي عربستان براي جبران هر گونه كاهش عرضه نفت خام، نگراني سرمايه گذاران را كاهش داد و از افزايش بيشتر بهاي نفت خام جلوگيري  اما اعلام
بازگشايي اين . تا ساعات پاياني روز دوشنبه ميادين نفتي غرب و خطوط انتقال نفت را كه در اختيار معترضان بود، بازگشايي خواهند نموددر اين روز مقامات ليبي اظهار داشتند . خواستار پيوستن اين منطقه به روسيه شدند

ير نفت در بندر كوشينگ به پايين ترين سطوح تاريخي در هفته گذشته، بهاي به دليل انتظار معامله گران مبني بر كاهش ذخا روز سه شنبه،. هزار بشكه افزايش دهد 500ميادين نفتي مي تواند توليد روزانه نفت ليبي را به 
. ش يافتبهاي نفت برنت نيزعلي رغم اثرات نزولي خبر افزايش عرضه نفت ليبي، تحت تاثير تقويت بهاي نفت و بنزين امريكا، افزاي. هر بشكه نفت امريكا با بيش از يك دلار افزايش به بالاترين سطح دو هفته اخير رسيد

در اين روز سازمان اوپك اعلام نمود . هزار بشكه باقي ماند 235هزار بشكه، توليد نفت اين كشور در روز سه شنبه بدون تغيير در سطح  500ليكن با وجود اعلام قبلي مقامات ليبي مبني بر افزايش توان توليد روزانه به 
انتشار اين . ميليون بشكه در روز، افزايش داده هرچند توليد فعلي را براي پاسخگويي به مصرف جهاني كافي مي داند 76/29هزار بشكه افزايش به سطح  110با پيش بيني تقاضاي جهاني نفت خام اوپك در سال جاري را 

رده فروشي در چين، تقاضاي نفت خام آن كشور در ماه آوريل نسبت به مدت مشابه بر اساس محاسبات اوليه رويترز با وجود كاهش توليدات صنعتي و ارقام خ. خبر تا حدودي افزايش بهاي نفت برنت را محدود نمود
در پي تنش  در اين روز رئيس آژانس بين المللي انرژي اظهار داشت كه اين سازمان برنامه اي براي تزريق ذخاير استراتژيك نفت خام به بازار. ميليون بشكه در روز رسيد 71/9درصد، به سطح  1/1سال گذشته با افزايش 
 .رفتتنها در صورتي كه كاهش عرضه نفت خام شديد باشد و بازار نتواند اين مشكل را حل كند، ما ذخاير استراتژيك نفت خام را به كار خواهيم گ: وي گفت. هاي اوكراين، ندارد

  
شاخص سهام . هاي بيوتكنولوژي و اينترنت تقويت شد اخص نزدك به دليل افزايش ارزش سهام بخشدر بالاترين سطح بسته شدند و ش 500پي  اند شاخص داوجونز و اس روز دوشنبه -بورس وال استريت

Russell 2000  در اين روز شاخص هاي ميانگين . درصد رشد داشت كه بيشترين تقويت يك روزه اين شاخص از ماه مارس تاكنون محسوب مي شود 4/2كه وضعيت سهام شركت هاي كوچك را نشان ميدهد
 500اندپي  نيز شاخص داوجونز و اس روز سه شنبه. رسيدند 86/4143و 65/1896و 47/16695واحد افزايش به سطوح  99/17و 17/18، 13/112و تركيبي نزدك هركدام به ترتيب با      500ي داوجونز، اس اند پيصنعت

در ابتداي معاملات اين . ،كه صورت هاي مالي آن روز چهارشنبه منتشر مي شود سير نزولي اخيرش را از سرگرفتCiscoهام درصدي ارزش س 4/1در بالاترين سطح بسته شدند، درحاليكه شاخص نزدك به واسطه افت 
در اين روز سهام سازندگان مسكن . ت نموددرصد اف 1/1نيز Russell 2000شاخص. رسيد، اما به سرعت برخي از تقويت هايش را از دست داد 1900براي اولين بار با رشد اندكي به بالاي   500اندپي  روز شاخص اس

سهام شركت فاني مه . هايي را مطرح كرد كه دسترسي به وام هاي رهني را براي بسياري از آمريكاييان فراهم مي نمايد و شركت هاي تأمين مالي رهني تقويت شدند، زيرا رئيس آژانس تأمين مالي مسكن فدرال سياست
در . درصد افزايش يابد PHLX  ،2/0درصد تقويت شد و موجب گرديد شاخص بخش مسكن  D.R.Horton 2/2از ميان سازندگان مسكن سهام شركت . رصد تقويت شدندد 9/6درصد و سهام فردي مك  8/7

 17/4130و  45/1897و  44/16715واحد كاهش به سطوح  69/13نزدك با  واحد افزايش و شاخص تركيبي 8/0و 97/19به ترتيب با      500پايان معاملات اين روز، شاخص هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس اند پي
  .رسيدند

  .تعطيل بود) ع(روز سه شنبه بورس اوراق بهادار تهران به مناسبت ولادت امام علي  -بورس اوراق بهادار تهران 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . پا قرار داردكرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي ارو

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

رات جهـاني جديـد درپـيش    اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـر    

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچي

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

تي اسـت كـه   ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداما   « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .باره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دو

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

ي از اسـتراتژي  اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهم ـ : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  .رئيس کل بانک مرکزي استراليا، نقش پليس خوب را در آن بانک ايفا مي کند
  

ا پس از ھفت سالياسترال يس کل بانک مرکزيونز، ريستگلن ا ي، آقا)٢٢/٠٢/١٣٩٣(  ٢٠١٤ماه مه  ١١بلومبرگ مورخ  يخبر گزار
،ين بانکيبازار بمعاملات آتی  .کند يفا ميآن کشور ا ير خزانه داريوز يرا در برابر نقش منف پليس خوبنقش  ن سمت،يا تصديم يون
يخين نرخ تارين ترييپا ي درجاردر سال  نرخ بھره. درصدمي دانند ٢را ش نرخ بھره يافزا احتمالاز آن است که معامله گران  يحاک
که شامل کاھش مخارجاين کشوردر زمان وزارت خود ران بودجه سالانه يا، اولياسترال ير خزانه داريوز .درصد، قرار دارد ٥/٢, آن

که کسريتخمين زده شده است . ارائه نمود يماه جار ١٢در روز مي باشد،  مورد انتظار يت کسريريمد يد برايجد يات ھايو اخذ مال
اقتصاد دان ارشدسال اسليک، البته . برسد )کايارد دلار آمريليم ١١٥معادل (ا يارد دلار استراليليم ١٢٣سال به  ٤بودجه اين کشور طی 

نيا :ديگو يم ،اياسترال يات عامل بانک مرکزيھالبدل -عضو علی لبورن و در م Bank of America Merrill Lynch يياياسترال
قابل يانقباض يمال ياست ھايسدولت  و اگر مي شودبھره  يب الوقوع نرخ ھا يش قريا از افزاياسترال يانک مرکزبودجه مانع ب

وي افزود، رئيس کل بانک مرکزي استراليا، اولين مقام اين. اتخاذ نمايد، ممکن است به کاھش نرخ ھاي بھره مبادرت ورزد يملاحظه ا
با افزايش نرخ ھاي بھره طي ٢٠٠٧آقاي استيونز، در سال .نسبتاً غير معمول مي باشدبانک درنقش پليس خوب است که براي او

بود که با بھبود ٢٠، اولين بانک در ميان بانک ھاي مرکزي گروه ٢٠٠٩مبارزات انتخاباتي، دولت وقت را به مبارزه طلبيد و در سال
اما در مواجھه با افزايش قيمت مسکن و بروز نشانه ھاي بھبود. مودشرايط اعتباري جھان، اقدام به اعمال سياست ھاي پولي انقباضي ن

در تقاضاي داخلي، اکنون وي از ثبات نرخ بھره براي کمک به اقتصاد با استفاده از منابع سرمايه گذاري در جھت رشد حمايت کرده
اما بر خلاف بانک ھاي. مالي وپولي مي شود بانک مرکزي استراليا از دولت مستقل بوده ومانع از ھماھنگي مستقيم سياست ھاي. است

مرکزي در ساير کشورھاي توسعه يافته، مدير کل خزانه داري آن کشور، عضو ھيات عامل بانک مذکور مي باشد که مرزھاي موجود
يافته توسططبق اسناد انتشار . بين ھدف گذاري تورم بانک مرکزي و سياست ھاي مبتني بر رشد اقتصادي دولت را مخدوش مي سازد

بدين ترتيب که مقامات وزارت خزانه. بين دو گرداننده اقتصاد استراليا، اختلاف نظر وجود داشت ٢٠٠٩در سال  موسسه ويکي ليکس،
ليکن اعضاي ھيات عامل بانک مرکزي. داري استراليا، تمايل به کاھش شديد نرخ ھاي بھره توسط بانک مرکزي آن کشور داشتند

البته آقاي مک کي بين عضو سابق ھيات عامل بانک مرکزي استراليا. دند ھر گونه کاھش در نرخ ھا بايد محدود باشداستراليا معتقد بو
زيرا افزايش. ، بر اين باور است اين بانک در اتخاذ سياست ھاي پولي خود درآن زمان درست عمل کرده است٢٠٠١-٢٠١١در سالھاي

وي اکنون مي گويد که نرخ ھاي بھره بسيار. د تا اقتصاد استراليا مجدداً رونق بگيردتقاضا در چين و مشوق ھای دولت کمک نمودن
سياست ھاي کاھش کسري بودجه که براي دھه ھا به تدريج اجرا شده اند بايد منجر به کاھش نرخ ھای: او اظھار داشت. پايين مي باشند
البته کن. نرخ ھا بسيار پايين نگه داشته شوند، موفقيت آميز نخواھند بوداما اگر اين سياست ھا در شرايطي آغاز گردند که . بھره بشوند

، بر اين عقيده است که اين کشور بايد به اعمال سياست ھاي مالي٢٠٠١-٢٠١١ھنري، مديرکل خزانه داري استراليا طي سالھاي
بانک مرکزي استراليا در. تراليا حکم فرما شودبايد دوران رياضت اقتصادي در اس: آوريل اظھار داشت ٣٠او در . انقباضي روي آورد

مه اعلام کرد کاھش نرخ بھره به پايين ترين سطح به گذارآرام از مرحله سرمايه گذاري منابع به مرحله تسريع رشد اقتصادی از ٩
موجب تنزلولي رکود بخش معدن و سياست ھاي کاھش کسري بودجه آتي دولت، . طريق ساخت خانه ھاي مسکوني، کمک می کند

گزارش حسابرسي.رشد اقتصادي خواھد شد و سياست ھاي پولي انبساطي جاري فقط براي مقطعي از زمان مي توانند مناسب باشند
طبق گزارش. ميليارد دلار استراليا پس انداز خواھد شد ٧٠مخارج دولت در اوايل ماه جاري برآورد نمودکه طي دھه آينده، ھر سال

٧٠لي، وزير خزانه داري اين کشور، کاھش رفاه عمومي و تعداد کارکنان دولت، افزايش سن بازنشستگي به رسانه ھاي گروھي مح
براساس برآورد اقتصاد دانان در موسسه بلومبرگ،. سال و اخذ ماليات از اقشار پر درآمد را در بودجه تقديمي خود لحاظ کرده است

ميليارد ٤٦ميليارد دلار استراليا را درمقايسه با کسري تاريخي  ٣٠ي بودجه ،کسر٢٠١٤ -٢٠١٥وزير خزانه داري براي سال مالي
دولت ھای استراليا به طور سنتي در اولين دوره خود و در شرايطي که از حداکثر سرمايه. دلاری اين کشور در سال جاري، اعلام کرد

را به مديريت ضعيف اقتصادي دولت پيشين نسبت ميھاي سياسي برخوردار ھستند، مخارج دولتي را کاھش داده و ھرگونه نقصان
آقاي مک کي بين، معتقد است تا زماني که مدير کل خزانه داري عضو ھيات عامل بانک محسوب مي شود، تعارض در منافع.دھند

ويا ھر مقام لذا پيشنھاد مي کند در ھر نشست سياستي ماھانه ھيات عامل بانک مرکزي، مدير کل خزانه داري. وجود خواھد داشت
 .دولتي ديگر، مواضع و چشم انداز ھاي اقتصادي دولت را براي اعضاي ھيات عامل تشريح نمايد
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