
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    01 شماره
 4302 مه 03هفتة منتهي به 

 0090ماه خرداد  9

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -انک مرکزي جمهوري اسلامي ايران ب              
 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الکترونيکي 
 58825992:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست

 

 

 نعنوا

 

 صفحه هشمار

         

  بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده 

 

7-1 

 آمریکا

 اروپا

 منطقه یورو

 بریتانيا

 ژاپن

       

 

 

 

 

 

 

 8-15  حولات بازار ارزهاي عمدهت

 15-16 تحولات بازار طلا 

 17-02 تحولات بازار نفت 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 1 

 :خلاصه

درصد منقبض  0/1امریکا در دوره مذکور به اندازه  اقتصاد که داد سه ماهه نخست نشان GDPدر ارقام  نظر تجدید

مهمترین دلایل کوچک  شرایط جوی نامساعد، ضعف بخش ساختمان و کمتر از انتظار بودن صادرات از جمله. شده است

 6/3به دنبال جهش  بادوام کالاهای سفارشات میزان .تصاد امریکا در سه ماهه نخست بوده استقشدن یک درصدی ا

از  و پس) مه ماه در ملایمی میزان به کننده مصرف اعتماد. یافت افزایش آوریل ماه در درصد 8/0درصدی در ماه مارس 

مهمترین مانع افزایش اعتماد بوده  اقتصادی نسبت به شرایط کنندگان مصرف نگرانی .یافت افزایش (لغزش در ماه آوریل

 کاهش این ماه در درصد 1/0 که مخارج اشخاص حالی در یافت افزایش درصد 3/0آوریل  اشخاص در ماه درآمد. است

 .داد نشان می

بر اجرای انواع سیاستهای انبساطی و تری  ماریو دراگی رییس بانک مرکزی اروپا در هفته گذشته بطور کاملا ملموس

های  انتشار شاخص. ژوئن را افزایش داد 5فوق انبساطی پولی تاکید نمود که احتمال اعلام سیاستهای مذکور در نشست 

 .های مصرف، صنعت، خدمات و تجارت از بهبود نسبی اوضاع اقتصادی در منطقه یورو خبر داشت اعتماد در بخش

ک مرکزی این کشور در سخنرانی نقشه راهی را برای جلوگیری از بحران های مالی آتی تصویر در انگلستان، رییس بان

کرد و بر این نظر بود که می بایست قوانین سخت گیرانه تری را نسبت به بانک هایی که موجب افزایش ریسک بازار مالی 

 . همین ماه پیاپی رشد داشتاز سوی دیگر بهای مستغلات در این کشور برای شانزد. می شوند، اعمال کرد

ماه آوریل است،  یها کننده و سطح تولیدات صنعتی که در ارتباط مستقیم با افزایش مالیات در ژاپن به رغم افت مخارج مصرف

مقامات ژاپنی نیز با اعلام اینکه تاثیرات منفی افزایش . های قیمتی و بازار کار در این کشور بهبود قابل قبولی داشتند شاخص

تمرکز خود را به ارقام تورم و بیکاری معطوف کردند و ضمن رد   خواهد رفت،  ها را تحت نظر دارند و این اثرات بزودی از بین لیاتما

  .های کنونی را نیز بررسی کردند های خروج از سیاست  تلویحی هرگونه انبساط پولی بیشتر، حتی زمینه

ی گذشته در امریکا  به رغم آنکه ارقام اقتصادی ضعیف در هفته .ن قطعی نشان ندادماه مه روند چندا  بازار اسعار در آخرین هفتة

توان گفت ارقام ضعیفی همچون رشد اقتصادی، ارقام  بازار واکنش بیشتری به ارقام قوی نشان داد و میبیش از ارقام قوی بودند، 

های پولی انبساطی در  دیگر احتمال گسترش سیاستاز سوی . کنندگان تاحدودی نادیده گرفته شد بخش مسکن و اعتماد مصرف

  .اروپا با تضعیف یورو، به تقویت دلار دامن زد

دلار در هر  1550در هفته گذشته بازار طلا با افت شدیدی مواجه شد و بالاخره سطوح حمایتی کلیدی خود را در نوردید و به کانال 

نمی گذاشتند بهای طلا افت کند با ساکت شدن این عوامل، بازار فلز زرد در حالی که پیش از این عوامل ژئوپلتیکی . اونس رسید

 .  رنگ سقوط کرد

یت شناختن نتایج مانجام انتخابات اوکراین و به رس. متوسط بهای نفت خام برنت و امریکا در هفته گذشته کاهش یافت

کاهش قیمت بنزین در امریکا و سودگیری آن توسط روسیه، انجام پیش پرداخت گاز صادراتی از سوی اوکراین به روسیه، 

 .های ماقبل از مهمترین دلایل کاهش قیمت نفت خام بود از رشد قیمت نفت در هفته
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 کايآمر

تر از آنچه که  کشور سال جدید را بسیار ضعیف اقتصاد این که داد امریکا نشان گذشته هفته اقتصادی آمارهای

سه ماهه چهارم  اقتصاد امریکا در. درصد کاهش یافت 0/1نخست   ماهه سه  GDP .شد آغاز کرده است بینی می پیش

رشد اقتصادی در سه   دهند می نشان اخیر اقتصادی آمارهای که است این خوب خبر. درصد رشد کرده بود 6/5سال قبل 

درصد افزایش یافت که عمده این افزایش به  8/0اه آوریل سفارش کالاهای بادوام در م .تر خواهد بود ماهه دوم قوی 

 3/0 آوریل ماه در اشخاص درآمد کننده، در بخش مصرف مقابل در. سفارشات مربوط به حمل و نقل اختصاص داشت

کننده نیز که  اعتماد مصرف .یافت کاهش این ماه در درصد 1/0 مخارج اشخاص به میزان که حالی در یافت افزایش درصد

اعتماد . دهد بیشتری که حاکی از تقویت مصرف است را نشان می دهد شواهد شرایط آتی بخش مصرف را نشان می

 .افزایش اندکی را ثبت نمود (و پس از کاهش آوریل)مصرفی در ماه مه 

 توليد ناخالص داخلي در سه ماهه نخست

و شرایط بد جوی و همچنین  سخت زمستان از تابعی زیادی حد در سه ماهه نخست تا GDPانقباض یک درصدی 

مخارج . دارد وجود GDP تر گسترده ضعف دال بر شواهدی حال، این با .بود 1کاهش مخارج در بخش ساخت و سازها

مخارج دولتی نیز که در برآورد اولیه  .اند گذاری مسکونی و صادرات در دوره مذکور کاهش یافته و همچنین سرمایه 5بنگاه

البته تمام اخبار بد نیست و برخی نقاط مثبت در  .د در گزارش جدید به سمت پایین تجدید نظر شده استکاهش یافته بو

دهد که وام دار قانون  درصد در دوره سالانه رشد نشان می 1/3  کننده مخارج مصرف. شود مشاهده می GDPگزارش 

درصد در سه ماهه نخست افزایش  6/1 3هاییکننده ن ص فروش واقعی به مصرفشاخ. حمایت از سلامت دولت اوباما است

ای که اقتصاد   رسد با آغاز شکننده به نظر می. یافته است که نظیر رشد این شاخص در سه ماهه پایانی سال قبل است

درصدی باشد که اخیراً صندوق  8/5تر از  پایین 5012امریکا در سه ماهه نخست داشته است رشد اقتصادی امریکا در سال 

 .بینی کرده است المللی پول برای این کشور پیش بین

 يا بخش کارخانه

ه یافت افزایش آوریل ماه در درصد 8/0بادوام  کالاهای سفارشات میزان که داد گذشته نشان هفته ای کارخانه های داده

 سفارشات کالاهای دفاعی، های هزینه استثنای به. کرد کمک زیادی رشد سفارشات در این ماه به دفاعی های هزینه. است

برای  کلیدی معیار یک هواپیما که به استثنای ای غیردفاعی سرمایه های محموله .دهد می نشان کاهش درصد8/0 بادوام

                                                 
1
 Construction Spending 

2
 Business Spending 

3
 Real final sales to domestic purchases 
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 9/3اما همچنان  یافت کاهش ماه این در درصد 5/0 شود، کار محسوب می و بخش کسب در گذاری سرمایه گیری اندازه

 . بالاتر از سال قبل باقی ماند درصد

 بخش مصرف

 درآمد. با سرعت ملایمی آغاز کرده باشد را دوم کار ماهه سه در کننده مصرف بخش های فعالیت رسد می نظر به

 کننده مصرف های هزینه در مقابل، و افزایش درصد 3/0 آوریل به میزان ماه در اشخاص به دلیل رشد دستمزد و حقوق

دهد  می نشان درصدی 3/0 کاهش کننده واقعی مصرف های هزینه تورم، لحاظ کردن از البته بعد. یافت کاهش درصد 1/0

 کننده در ماه مه اعتماد مصرف .که به این ترتیب حاکی از رشد ملایمتر مخارج مصرفی در سه ماهه دوم سال جاری است

 بخش اگرچه. دارندآتی آن  انداز چشم و اقتصادی شرایط فعلی نسبت به بهتری احساس کنندگان مصرف که داد نشان نیز

 در درآمد رشد برای کنندگان مصرف شتاب مورد انتظار را نداشته است اما انتظارات کننده گزارش اعتماد مصرف در اشتغال

رشد اقتصادی  در کلیدی مصرف در سال جاری میلادی نقشی رسد در مجموع به نظر می .بالا رفته است آینده ماه شش

 .ایفا نماید

 

 اروپا

 آخرين اظهارات رييس کل بانک مرکزي اروپا

های قبلی وی در چند  در هفته گذشته ماریو دراگی رییس کل بانک مرکزی اروپا اظهارتی داشت که تا حدودی با گفته

های قبلی  گفته مهمترین اختلاف اظهارات اخیر آقای دراگی با. های قابل توجهی در برداشت ماه گذشته متفاوت بود و نکته

وی عنوان داشته که بانک مرکزی بطور اخص مراقب مارپیچ . های انبساط پولی بود تر بر اتخاذ سیاست وی در تاکید واضح

این . نخواهد شد "باقی ماندن طولانی مدت سطح عمومی قیمتهاپایین "خواهد بود و بانک مرکزی تسیلم  1منفی قیمتها

گذاشت و از اقدامات احتمالی بانک مرکزی برای پیشگیری از تورم منفی سخن به میان بار حتی دراگی پا را کمی فراتر 

وی بیان داشت که بانک مرکزی بشدت مراقب تورم منفی است و در صورت نیاز، آمادگی استفاده از سیاستهای پولی . آورد

 .سیاست دیگری در نظر خواهد داشت ها را به عنوان ی دارایی را دارد و خرید گسترده( کاهش نرخ بهره کلیدی)متعارف 

ی گذشته دراگی به نحوی بود که تقریباً بازار را متقاعد ساخت که بانک مرکزی در نشست هفته  لحن اظهارات هفته

 یحتی آقای نووتنی رییس بانک مرکزی اتریش و یکی از اعضا. ژوئن دست به اقدامات سیاستی خواهد زد 5آینده در 

وی همچنین . ژوئن خبر داد 5اروپا، از مطرح شدن سیاست کاهش نرخ بهره کلیدی در نشست گذار بانک مرکز  سیاست

های کمک به بهبود رشد  المللی پول راه ای بین بانک مرکزی اروپا و صندوق بین بیان داشت که در هفته گذشته در جلسه

                                                 
1
تولید ممکن است سطح قیمت  ی اسمی شده و در مرحله بعد به علت کاهش هزینه یکاهش سطح عمومی قیمتها ممکن است سبب کاهش دستمزدها ،اهی در اقتصادگ 

 .اسمی، مارپیچ منفی قیمتی شکل گیرد یاهش یافته و با کاهش مجدد دستمزدهاکالاها ک
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 یرو مختلف پولی در جلسه پیش  هایاقتصادی در شرایط تورم پایین مطرح شده و از این رو احتمال مطرح شدن سیاست

 .بانک مرکزی اروپا وجود خواهد داشت

تواند هم نرخ استقراض از بانک مرکزی را شامل گردد و هم  بر این اساس کاهش در نرخ سودهای بانک مرکزی می

که در حال حاضر شایان ذکر است . گیرد در بر ها نزد بانک مرکزی را  های آزاد بانک کاهش نرخ سود پرداختی به سپرده

های آزاد صفر درصد است و در صورت کاهش و منفی شدن این نرخ، بانکها در صورت نگهداری  ی به سپردهتنرخ پرداخ

دهد که  سنجی موسسه رویترز نشان می البته نظر. مجبور به پرداخت هزینه خواهند بود ECBمنابع آزاد خود نزد 

نامیده  1گذاریر چندانی بر شرایط حال حاضر بازار که دراگی آن را وضعیت اقتصاددانان معتقد هستند کاهش این نرخ تاث

های حاشیه که دارای ریسک اقتصادی بالاتری  ها بخصوص در کشور در حال حاضر بسیاری از بانک. است، نخواهد داشت

های اقتصادی  این مسئله سبب ایجاد سختی اعتباردهی به بنگاه. نیز هستند، حاضر به وام دهی منابع آزاد خود نیستند

های پولی انبساطی را  تواند تاثیر سیاست اظهارت دراگی این شرایط میبر اساس . های کوچکتر شده است بخصوص بنگاه

و  5LTROهای بلندمدت کم بهره به سیستم بانکی در قالب طرح  رسد ارائه وام از این رو به نظر می. بر بازار کاهش دهد

ایش اثرگذاری برای افز ECBاز دیگر سیاستهای احتمالی ( ABS)های مالی  خرید اوراق قرضه مبتنی بر دارایی

 .های پولی انبساطی باشد سیاست

 بهبود وضعيت اقتصادي

دهد که وضعیت اقتصادی  های مختلف اقتصاد منطقه یورو نشان می های نظرسنجی در بخش انتشار مجموعه شاخص

در . وددر سطح منطقه بهبود نسبی داشته است که البته این به معنی رشد مثبت در تمامی بخشهای مورد بررسی نخواهد ب

چند واحد در ماه مه بهبود داشته که هر  -1/7واحد در ماه آوریل به  -6/8بخش مصرف شاخص اعتماد مصرف کننده از 

 .حکایت دارد اما از کاهش بدبینی آنها کنندگان است نشانه بدبینی مصرف

در همین مدت  .یافت واحد در ماه مه افزایش 37/0واحد در ماه آوریل به  57/0در بخش تجاری شاخص اعتماد از 

گران در مورد روند اقتصادی  دهد بدبینی صنعت واحد رسید که نشان می -3واحد به  -5/3شاخص اعتماد صنعتی نیز از 

 5/3شاخص اعتماد خدماتی از . در بخش خدمات در مقایسه با سایر بخشها اعتماد بیشتری وجود دارد. کاهش یافته است

 .در ماه مه افزایش داشته است واحد 8/3واحد در ماه آوریل به 

 تحليلي بر نتايج انتخابات پارلمان اروپا

و احزابی ( پوپولیستها)گرا  تایج انتخابات پارلمان اروپا که در هفته گذشته انجام شد، نشان داد که احزاب مردمبررسی ن

در این . ا را به خود اختصاص دهندهای پارلمان اروپ سیراند بیشترین ک که با اتحاد منطقه یورو مخالف هستند، توانسته

                                                 
1
Intermediate situation 

2
 Long Term Refinancing Operation 
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های جدید  های قبلی اتحاد اروپا لغو گردند اما باید در مورد تصویب پیمان توان انتظار داشت که پیمان شرایط هر چند نمی

هایی  مهدر پارلمان قبلی اتحادیه اروپا برنا. نماید، تشکیک نمود تر تبدیل می ای یکپارچه که اتحادیه پولی اروپا را به اتحادیه

گردید که ممکن است آرایش جدید احزاب در پارلمان در  از قبیل ایجاد یکپارچگی بیشتر در مورد سیاستهای مالی دنبال می

بعد از ایجاد  ،ای قدرتمندتر در حالی که از منظر برخی از اقتصاددانان برای ایجاد اتحادیه. این روند خلل جدیدی ایجاد نماید

پیروزی اخیر احزاب . لازم استقدم بعدی به عنوان های مالی  پولی، یکپارچه سازی سیاستهای  یکپارچگی در سیاست

های ریاضتی تحمیل شده از  دهنده نارضایتی عمومی از سیاست مردم گرا و مخالف با پکپارچه سازی اتحادیه اروپا نشان

خی از دول، از اجرای تصمیمات اتحادیه در این شرایط حتی ممکن است بر. باشد سوی اتحادیه اروپا به کشورهای عضو می

به  را سازی بیشتر اتحادیه تواند یکپارچه  این مسئله می. های آنها سر باز زنند اروپا به بهانه عدم حمایت مردم از سیاست

ای برای  حتی ممکن است فشارهایی برای اتخاذ سیاستهای مالی انبساطی در کشورهای حاشیه .رکودی عمیق فرو برد

 به این فعلیی یریاضتی تحملبا رکود اقتصادی و بیکاری بالا، شکل گیرد که کاملاً در تناقض با سیاستهای  مقابله

 .کشورهاست

 

 انگلستان  

 سخنراني کارني

مارک کارنی رییس بانک مرکزی انگلستان گفت که حل کامل مشکلات مالی جهانی به اتحاد بیشتری بین کشورها 

های آن نشان داد که  گفت، بحران مالی و رسوایی "داری فراگیر سرمایه"خود درکنفرانس وی در سخنرانی . نیاز دارد

وی بر این امر تاکید . توانند مشکل ساز شوند و بدون توجه به آثار کنش هایشان بر جامعه می خودها چگونه برای نفع  بانک

ها مسئولیت اثری را که بر  ها و کارمندان آن کرد که ضروری است تا قوانین و مقرراتی گذارده شود که در پی آن بنگاه

 . بپذیرند ،سیستم می گذارند

 -و سرمایه اجتماعی  -در آن اولویت با فرد است که  –داری بازار آزاد خالص  وی ادامه داد که نیاز است تا بین سرمایه

هایی را که دولت ها  لیستی از گام وی. توازنی برقرار شود -به این مفهوم که فرد در مقابل سیستم مسئولیت داشته باشد

ها، موسسات قادر خواهند بود  معتقد بود که با کامل شدن این گام او. برای اصلاح سیستم مالی باید انجام دهند، ارائه کرد

تر برای مجازات افرادی که موجب شکست  قوانین سخت بهتر با مشکلات احتمالی آتی برخورد کنند و در ضمن وی بر

بایست برای خلق مجدد بازارهایی کارا و  مقامات و فعالان بازار می": وی گفت. شوند، تاکید کرد تم مالی میگسترده سیس

   ".عادلانه تلاش کنند
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 بهاي مستغلات

در انگلیس بهای مستغلات  دهد که  آمار نشان می. در انگلستان بهای مستغلات برای شانزدهمین ماه پیاپی رشد داشت

تقویت روند بهبود اقتصادی . درصد بود 6/0این رقم در ماه آوریل  ؛درصد ماهانه افزایش داشته است 5/0و ولز در ماه مه 

ار بانک مرکزی انگلستان اکنون بر رشد بهای این باز. در انگلستان موجب افزایش تقاضای بازار مستغلات شده است

های ناشی از این افزایش بها را مورد  ی خود ریسکاین بانک در جلسه آت 1گذاری مالی متمرکز شده است و کمیته سیاست

های قبل تقاضای مستغلات بیش از عرضه بوده  کارشناسان معتقدند که در ماه مه نیز مانند ماه. بررسی قرار خواهد داد

احتمالا است اما در عین حال بر این نظرند که تعدیل در تقاضای فزاینده مستغلات از هم اکنون آغاز شده است، از این رو 

 . های آتی مانند گذشته نخواهد بود رشد قیمتی در ماه

از سوی دیگر آمار تازه نشان می دهد که در ماه مه اعتماد مصرف کنندگان انگلیسی افزایش یافته که این نیز نشان 

 .  است دیگری بر روند مناسب بهبود اقتصادی در این کشور

 

 ژاپن

 ارقام اقتصادي

این کاهش،  .به افزایش مالیات بر فروش در ماه آوریل، کاهش یافتند واکنشدر کننده و تولیدات ژاپن  مخارج مصرف

هایی را پیرامون سرعت بهبود اقتصاد و نیاز به اصلاحات برای ثبات رشد اقتصادی در این کشور را پس از محو اثر  پرسش

درصد نسبت به سال گذشته  6/2ماه آوریل دهد که مخارج خانوار در  ارقام دولتی نشان می. ها مطرح کرد افزایش مالیات

گفتنی است که این افت بیشترین کاهش از مارس . درصدی داشت 5/3بازار انتظار افت  این در حالی بود کهکاهش یافته، 

کننده در مقایسه با  مخارج مصرف. ژاپن با زلزله و در پی آن سونامی مرگبار مواجه شد ، ایامی کهتاکنون بوده است 5011

 . درصد کاهش یافت 3/13شین نیز ماه پی

ها به منظور جلوگیری از  کاهش تولیدات توسط کارخانه. از انتظار کاهش یافت تولیدات صنعتی نیز در ماه آوریل بیش

اما در مقابل، مقامات بانک مرکزی . افزایش بیش از حد محصولات در انبار، در پی افزایش مالیات بر فروش، صورت گرفت

های فوق  واهد کرد و افزایش سیاستاز ماه مه مجدداً بهبود را آغاز خ کنندگان مصرف ژاپن مکرراً تاکید دارند که مخارج

 .انبساطی در این کشور لازم نخواهد شد

 نشان دادکننده در این کشور نشان داد که تورم در ماه آوریل افزایش یافته است و  ی گذشته شاخص قیمت مصرف در هفته

که قیمت انرژی و مواد غذایی را تورم پایه  از سوی دیگر، .درصد موفق بوده است 5که بانک مرکزی در راه رساندن تورم به 

                                                 
1
 Financial Policy Committee 
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درصد افزایش  2/3درصد رشد کرده، در حالی که تورم در مقایسه با سال قبل  5/3گیرد، در مقایسه با سال گذشته  در بر نمی

 . یافته است

بیکاری در ماه آوریل بدون تغییر نسبت به . ی گذشته در ژاپن منتشر شدند ارقام بیکاری نیز از دیگر ارقامی بودند که در هفته

نسبت . سال گذشته رسید 8شاخص وجود شغل نیز به بیشترین سطح . درصد باقی ماند 6/3ماه پیش از آن در سطح 

به  ،کارنیروی بازار  بهبودکه به این ترتیب به نظر می رسد . احد رسیدو 08/1به  07/1های موجود به متقاضیان از  شغل

 . انجامدبی کننده ج مصرفمخار رشدافزایش دستمزدها و 

این افت نیز بیشترین . دهد درصدی نسبت به سال قبل نشان می 2/2فروشی نیز در این کشور برای ماه آوریل افت  خرده

 . در این کشور بوده استپس از وقوع سونامی  5011افت از مارس 

 

 در ژاپن taperingهاي  زمزمه

 

های پولی به قصد تحریک رشد اقتصادی، بسوی خروج از  بانک مرکزی ژاپن آرام آرام تمرکز خود را از افزایش سیاست

های  مقامات کنونی و پیشین بانک مرکزی ژاپن در سخنانی اگرچه غیررسمی، راه .های فعلی معطوف کرده است محرک

ی آقای آبه  ترین راه مبازره ها اصلی این سیاست. ماهه در این کشور را ارزیابی نمودند 13های فوق انبساطی  خروج از سیاست

و آقای کوردا نیز قول داده بود که تا رسیدن دهه تورم منفی و رشد ناپایدار در این کشور بوده است  5برای پایان دادن به 

به بانک مرکزی سطح مورد هدف  ازتورم عبور با توجه به . درصد این جریان ارزان نقدینگی کماکان باقی بماند 5تورم به 

 . در ژاپن بشنویم taperingرسد که از این پس بیشتر از  نظر می

 

 

 

 

 

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 8 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

بکه   لیکره انگلکیس  و سکوئیس   فرانکک   ، یورو،ین ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار نسبت به متوسطمتوسط ارزش 

 .شد قویتتدرصد  50/0و  36/0، 21/0  ،58/0ترتیب 

 
 

 
 

دلار و هکر پونکد در    3591/1-3626/1محکدوده   هفته گذشکته هکر یکورو در     در ،بازار نیویورک تپایان وق یها نرخبه 

 .ین متغیر بود 78/101-97/101ن هر دلار نیز در دامنه یهمچن. دلار در نوسان بود 6711/1-6825/1محدوده 

 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :عوامل تقویت دلار در برابر اسعار

  ارقام اقتصادی امریکا در ابتدای هفتهبرخی بهبود غیرمنتظره 

1.32 
1.33 
1.34 
1.35 
1.36 
1.37 
1.38 
1.39 
1.40 

1.59 
1.60 
1.61 
1.62 
1.63 
1.64 
1.65 
1.66 
1.67 
1.68 
1.69 
1.70 
1.71 

 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 رویترز: منبع یورو پوند استرلینگ

100 

110 

120 

130 

140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع رویترز: منبع
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  هفتهبهبود برخی ارقام اشتغال امریکا در این 

 :عوامل تضعیف دلار در برابر اسعار

 ارقام ضعیف رشد اقتصادی فصل نخست در امریکا 

 افت بازده اوراق خزانه داری در امریکا 

 های بخش مسکن در امریکا افت برخی شاخص 

 کننده در امریکا هایی همچون مخارج شخصی و اعتماد مصرف افت شاخص 

 :عوامل تضعیف یورو در مقابل اسعار

  ی آتی ی یورو در هفته های پولی انبساطی حوزه گسترش سیاستاحتمال 

 :پوند در برابر اسعار ضعیفعوامل ت

 های رهنی در انگلستان افت تعداد متقاضیان وام 

 

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته

 . در روز دوشنبه بازار اسعار بدلیل تعطیلات در امریکا و انگلستان نوسان چندانی را تجربه نکرد

، 1فروشی بعنوان نمونه، ارقام خرده. شنبه ارقام اقتصادی در امریکا بطور غیرقابل انتظاری بهبود داشت روز سهدر 

از . همگی با افزایش همراه شدند 2کننده و اعتماد مصرف 3، شاخص مدیران خرید بخش خدمات5های قیمت مسکن شاخص

ی آتی از سوی بانک مرکزی اروپا، به تقویت دلار  هفته های پولی انبساطی در احتمال افزایش سیاست تقویتسوی دیگر 

گفت، اعلام کرد که  آقای دراگی، رئیس بانک مرکزی اروپا که در این روز در پرتغال سخن می. در مقابل یورو انجامید

هد ها برای مدت طولانی کماکان وجود دارد، اما این بانک ابزارهایی در دست دارد که خوا ریسک پائین بودن قیمت

 . درصدی برساند 5توانست تورم را به سطح هدفگذاری 

ترین دلیل  ارقام مثبت بخش مسکن امریکا اصلی. در روز چهارشنبه دلار در مقابل اکثر اسعار عمده باز هم تقویت شد

وب اخیر از ن مطلدرصد تقویت شده بود، بدلیل ارقام نه چندا 15/5ماه گذشته  6از سوی دیگر پوند که در . تقویت دلار بود

 . با افت ارزش روبرو شد 5 اقتصاد انگلستان

ارقام رشد اقتصادی امریکا در فصل نخست سال جاری در . در روز پنجشنبه دلار در مقابل اکثر اسعار اندکی تضعیف شد

تحرکات این روز . ی مذکور یک درصد کوچک شده است این روز منتشر و مشخص شد که بزرگترین اقتصاد دنیا در دوره
                                                 

1
 .رشد کرددرصد  8/0رفت، این شاخص  درصدی شاخص خرده فروشی برای ماه آوریل انتظار می 5/0بینی افت  در حالی که پیش 
2
 .درصدی در ماه مارس عملکرد فراتر از انتظاری داشتند 2/15شیلر با رشد  درصدی و شاخص قیمت مسکن کیس 7/0قیمت مسکن با رشد   شاخص 
3
  .واحد در ماه مه افزایش یافت 2/58واحد در ماه آوریل به  55این شاخص از  
 
 .واحد در ماه مه رسید 83واحد به  7/81این شاخص از  
 
  های رهنی افت تعداد متقاضیان وام 
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گفتنی است در این روز نرخ بازده اوراق این کشور کمترین سطح از . دهمراه بوداری امریکا  افت بازده اوراق خزانه با دلار

و  1تفاوتی به ارقام مطلوب اشتغال، به ارقام بخش مسکن از سوی دیگر در این روز بازار با بی. را به ثبت رساند 5013ژوئن 

 . واکنش نشان داد امریکا، از خود رشد اقتصادی

باعث افت حجم   های این ماه، ی حساب کرد، تسویه روز کاری ماه مه را سپری میدر روز جمعه، در حالی که بازار آخرین 

هایی همچون اعتماد  در این روز دلار باز هم در مقابل اکثر اسعار عمده تضعیف شد، افت شاخص. معاملات شده بود

در این روز منتظر برگزاری  در مجموع بازار. کننده و مخارج شخصی در امریکا ازجمله دلایل افت ارزش دلار بودند مصرف

  .ی آتی بود های مرکزی در هفته ی بانک مرکزی اروپا و سایر بانک جلسه

 

 نرخهاي بهره

 ماهه 15 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  53220/0                         - 35190/0 55720/0 دلار

 55059/0 - 36159/0 58712/0 یورو  
 93888/0 - 63688/0 53063/0 پوند

 18020/0 - 06220/0 01500/0 سوئیس فرانک
 33712/0 - 18357/0 13500/0 ین ژاپن
 11123/1 - 95857/0 73123/0 درهم

 مرجع یوآن
          یوآن شایبور

5000/5 
9550/2  

0000/6 
9998/2 

0000/6 
0000/5 

0000/6 
0000/5 

 75/5 70/5 67/5 65/5 کره ون
 5505/10 5597/10 5313/10 5397/10 ترکیه لیر

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 یهکا  نکرخ هکر اونکس در    یبرادلار  10/1527-75/1566 ورک در محدودهیویدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . یافت شکاهدرصد  85/5متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانیپا

                                                 
 های موجود افت میزان فروش خانه 1
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شکنبه بکا    اما در روز سه ،گیری نداشت روز ابتدایی هفته با توجه به تعطیلی بازار ایالات متحده و بریتانیا تحول چشم

علکت ایکن   . این بیشترین افت قیمت روزانه از دسامبر سکال گذشکته بکود   . درصد افت کرد 5اتمام تعطیلات، بهای طلا 

بینی اقتصادی بود که باعث فروش تکنیکی سنگینی در بکازار طکلا    و خوش S&P 500کاهش افزایش شاخص سهام 

. انتظارات در مورد کاهش نرخ بهره اروپا بود آن یرسید که علت اصل 61/1911در این روز به سطح  S&Pشاخص . شد

بینی به اقتصاد در پی رشد سفارشات کالاهای بادوام در امریکا و رشد شاخص اعتمکاد مصکرف    هم چنین افزایش خوش

 . کننده در این کشور نیز در افزایش تمایل به بازار سهام و هم چنین کاهش بهای طلا نقش داشت

ی از یک سو موجب افت بهای طلا های پیش وجود داشت آن بود که آمار خوب اقتصاد هفتهمساله ای که در طول 

ن مسائل ژئوپلتیکی این با آرام شد. شد اوکراین باعث تقویت ارزش طلا می تحولاتاما مسائل ژئوپلتیکی مانند  ،شد می

درصکد   5وردد و در ایکن روز قریکب   های اقتصادی مثبت باعث شدند تا بهای طلا سطوح حمایتی خود را در نک  بار، داده

 . کاهش ارزش داشته باشد

علکل  . ماهه اخیکر خکود رسکید    2ترین سطح در  روز چهارشنبه، بهای فلز زرد رنگ به افت خود ادامه داد و به پایین

 بازار سهام ایکالات متحکده بکه    های شاخص اصلی تحول در این روز، تقویت ارزش دلار آمریکا در مقابل یورو و رسیدن

ای در بازار صورت نگرفت  در این روز به دلیل فقدان آمار مهم از اقتصاد ایالات متحده، مبادلات عمده. سطوح بالاتر بود

 . گود نشستند از گذاران خارج و بسیاری از سرمایه

الات داد اقتصکاد ایک   های اقتصادی که نشان می کاهش یافت اما پس از انتشار دادهروز پنجشنبه، بهای طلا باز هم 

. ماهه گذشته بالاتر آمد 2متحده برای اولین بار در سه سال گذشته، منقبض شده است، کمی از سطوح حداقلی خود در 

اداره بازرگانی ایالات متحده در این روز تخمین زد که تولید ناخالص داخلی این کشور در سه ماهه ابتدایی سال میلادی 

قتصاددانان مقصر اصلی این افت را آب و هوا می دانند و از همین رو نیکز  ا. درصد سالانه کاهش یافته است 0/1جاری 
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از سکوی  . بازار سهام ایالات متحده آن چنان به این داده اقتصادی توجهی نکرد و هم چنان این بازار با رشد همراه بکود 

ه بیککاری در هفتکه گذشکته    دیگر، اداره نیروی کار ایالات متحده نیز در گزارشی جداگانه گفته است که متقاضیان بیمک 

 . اند کاهش یافته

ککه   نمود بهای طلا روز جمعه قریب یک درصد دیگر افت کرد، این چهارمین روز پیاپی بود که بهای طلا افت می

درصد از ارزش خکود را از   5/3طلا گذشته در طول هفته . گذاران رخ داد طر فروش فیزیکی سرمایهبیشتر این افت به خا

های سنگین تکنیکی باعث شد تا بهای هر اونس  فروش. ه استبود 5013ترین کاهش قیمتی از نوامبر دست داد که بد

از آن جایی که روز جمعه آخرین روز کاری ماه مکه  . دلار آمریکا برسد 1550فوریه، به زیر  2طلا برای اولین بار از روز 

 . اقدام به فروش طلا کردند ،پایان ماه ها برای بدست آوردن نقدینگی لازم برای نیز بود، برخی از صندوق

 

 فتن
 

. یافت شکاهدرصد  02/0متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملکه   71/105-11/102، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده نیویورکی پایان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت دریای . دلار قرار گرفت 58/103 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط. گردید

در  مکذکور  هکای پایکان وقکت بکازار     به نرخهر بشکه نفت برنت . ش یافتکاهدرصد  57/0ی گذشته  شمال نیز در هفته

هکر  . دلار رسکید  80/109دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت بکه   21/109-05/110ی  دامنه

دلار معاملکه گردیکد و متوسکط     35/106-79/106ی  های پایان وقت بازار نیویکورک در دامنکه   به نرخبشکه نفت اوپک 

 .ش داشتکاهدرصد  08/0دلار رسید که نسبت به متوسط هفته ماقبل  58/106هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 
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 نمودار قيمت روزانه  نفت برنت دريای شمال دلار آمریکا
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 رویترز
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 نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک دلار آمريکا
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64.00 
70.00 
76.00 
82.00 
88.00 
94.00 
100.00 
106.00 
112.00 
118.00 

 مه  23جمعه   مه 22پنجشنبه  مه 21چهارشنبه  مه 20سه شنبه    مه 19دوشنبه 

 مه 30قیمت های نفت در هفته ی منتهی به 
 نفت اوپک    نفت برنت نفت پایه آمریکا 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 14 

  
  

 
بعد از برگزاری . با وجود تعطیلی بازار لندن و نیویورک قیمت نفت خام در سایر نقاط جهان کاهش داشتدر روز دوشنبه 

این خبر که تا حدی . گذارد انتخابات ریاست جمهوری در اوکراین، روسیه اعلام نمود که به نتایج این همه پرسی احترام می

 .خلاف انتظار بازار بود نشان داد که احتمال تشدید بحران سیاسی در اوکراین کاهش یافته است بر

شنبه نیز همین روند کاهش ادامه یافت و علاوه بر اخبار مربوط به اوکراین، کاهش قیمت بنزین در امریکا،  در روز سه

 long)در امریکا و پایان سفرها، موقعیت فروش بعد از پایان تعطیلات سه روزه . به روند کاهشی قیمت نفت کمک نمود

postion )بنزین رو به کاهش گذاشت که مهمترین عامل کاهش قیمت این فرآورده نفتی بود. 

با وجود تعطیلی روز دوشنبه، انتشار آمار . در روز چهارشنبه روند کاهش قیمت نفت برای سومین روز متوالی ادامه یافت

میلیون بشکه ذخایر  5/3بینی افزایش  با یک رزو تاخیر، به روز پنجشنبه موکول شد، اما پیش مربوط به ذخایر نفت امریکا

 . تجاری این کشور، ادامه روند کاهش قیمت نفت را سبب شد

در روز پنجشنبه انتشار آمار رسمی دولتی امریکا در مورد ذخایر نفت نشان داد که ذخایر تجاری کمتر از میزان مورد 

 8/1تعطیلات در این کشور، ذخایر بنزین در حدود  به دلیلمیلیون بشکه افزوده شده اما در مقابل،  7/1حدود انتظار و در 

های خلیج مکزیک را تامین  همچنین ذخایر نفت در منطقه کوشینگ، که نفت پالایشگاه. میلیون بشکه کاهش یافته است

بار سبب شد تا قیمت نفت برنت و امریکا در این روز افزایش در کل این اخ. میلیون بشکه کاهش یافت 53/1نماید، نیز  می

Δهفته ماقبل   Δسال قبل    موجودی در هفته گذشته

-9.6 1.7 1,083.90 نفت خام
-4.6 1.7

393.00
           ذخاير تجاری نفت خام

-5 0 691.00            ذخاير استراتژيک نفت خام

-7.6 -1.8 211.60 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ هفته ماقبل   Δ سال قبل    ميزان در هفته گذشته

1,180 38 8,472 توليد داخلی

34 1337 7,735 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(
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البته کاهش نرخ رشد فصلی اقتصادی امریکا در اولین . تر بود داشته باشد که این رشد در مورد قیمت نفت امریکا محسوس

 .تجدید نظر، تا حدودی روند رشد قیمت نفت را کند نمود

اوکراین . اما رشد قیمت نفت در روز جمعه دوامی نداشت و باز هم شاهد کاهش قیمت نفت خام برنت و امریکا بودیم

ها در مورد قطع صادرات گاز به  پرداخت هزینه گاز صادراتی به این کشور در ماه ژوئن را به روسیه انجام داد و نگرانی  پیش

در چند . های گذشته بود مت به علت سودگیری از رشد قیمتها در هفتهالبته بخشی از کاهش قی. کاهش یافتاوکراین 

ی گذشته به علت تنشهای سیاسی بین روسیه و اوکراین و هچنین کاهش چند باره تولید نفت در لیبی قیمت نفت  هفته

 .خام افزایش یافته بود و در طول هفته گذشته بخشی از این رشد کاسته شد



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۳۰ مه ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۹ مه ۲۸ مه ۲۷ مه ۲۶ مه ۲۳ مه

06473 024 06488 06492 06490 06490 06482   SDR 0  دلار به6487

10891 3 032 10856 10846 10837 10877 10859 10859 10866 دلار  كانادا

10158 1 028 10186 10178 10179 10184 10197 10194 10197 ين  ژاپن

13677 4 041 13621 13632 13602 13591 13635 13646 13630 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08935 5 036 08967 08955 08979 08985 08967 08947 08957 فرانك  سوييس

16851 2 050 16767 16756 16717 16711 16811 16842 16833 ليره  انگليس  *

154489 024 154119 154047 154078 154087 154265 تعطيل SDR 154161 به دلار  

129332 282 125691 124710 125529 125850 126675 تعطيل 129316 طلاي نيويورک (هراونس)

129495 261 126113 125050 125500 126350 127550 تعطيل 129150 طلاي  لندن (هر اونس)

11011 027 10980 10941 10997 10981 11002 تعطيل 11054 نفت برنت انگليس 

10332 004 10328 10271 10358 10272 10411 تعطيل 10435 نفت پايه آمريکا 

16514 101 16681 16717 16699 16633 16676 تعطيل DOW-30 16606 (بورس وال ا ستريت ) 

14185 324 14645 14632 14682 14671 14637 14603 NIKKEI-225 14462 (بورس توكيو )  

6821 047 6853 6845 6871 6851 6845 تعطيل FTSE-100 6816 ( بورس لندن)

9697  241 9931 9943 9939 9939 9941 9893 DAX-30 9768 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۱ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۳/۰۹

۲۰۱۴/۰۵/۳۰

رتبه  عنوان
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