
گذاران درمورد تقويت اقتصاد  دليلي براي تغيير نگرش سرمايهجلسه آخرين نشست فدرال رزرو آمريکا هيچ صورتآن کهپس از،روز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ثباتي بازار مالي و تضعيف اقتصاد جهان تبادل  فدرال رزرو در جلسه ماه گذشته در مورد چگونگي کنار آمدن با بي .ساله رسيد نرخ دلار در برابر ين به بالاترين سطح هفتاين کشور فراهم نکرد؛ 

ث تداوم تقويت دلار هاي پولي آمريکا با اتحاديه اروپا و ژاپن به احتمال زياد باع واگرايي سياست .موجب شد نرخ دلار در مقابل ين کمي کاهش يابد که کاري انتخاب نکرد نظر کرد ولي راه
هاي پولي  بانک مرکزي ژاپن در اين روز به تداوم سياست. آمريکا طي ماه اکتبر به بالاترين سطح در شش و نيم سال اخير نيز به تقويت دلار کمک کرد فروش مسکنافزايش آمار . خواهد شد

با تقويت ، شنبه پنجروز  .راي داد )ميليارد دلار ٦٨٣(هزار ميليارد ين ٨٠دار براي افزايش پايه پولي سالانه به  هاي ريسک عظيم خود از طريق خريد بيشتر اوراق قرضه دولتي و داراييانبساطي 
و  و در سال آينده افزايش يابدانتشار آمار اقتصادي مطلوب آمريکا باعث شد اطمينان به افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزر .نرخ دلار در برابر ين از بالاترين سطح هفت ساله افت نمود ،بازار سهام

درصد افزايش داشته  ٢/٠کننده بدون لحاظ قيمت مواد غذايي و انرژي، در ماه گذشته  اداره کار آمريکا در اين روز اعلام کرد، شاخص قيمت مصرف. تقويت دلار در مقطعي از روز شد موجب
نرخ يورو در مقابل دلار پس از آنکه گزارش مديران . اي در منطقه آتلانتيک مياني هم طي ماه نوامبر توسعه يافته است خانهفعاليت کار و ميزان عرضه مسکن نيز در اين ماه افزايش داشته. است

انتظارات تورمي به سطوح ، پس از اظهارات رئيس بانک مرکزي اروپا در مورد افت جمعه روز. باشد، تضعيف شد بيني قبلي مي تر از پيش و کار ضعيف خريد منطقه يورو نشان داد شرايط کسب
پس از . نرخ يورو در مقابل ين نيز به شدت تضعيف شد. درصد در مقابل دلار افت نمود ١٩/١را تقويت کرد، ارزش يورو  هاي انبساطي پولي  بسيار پايين که احتمال افزايش زودهنگام سياست

و ساير ارزهاي پر بازده تقويت درصد افزايش يافت  ٥٩/٠نرخ دلار استراليا  هاي بهره پايه را کاهش داد؛ دو سال نرخکه چين در جهت تقويت رشد اقتصادي خود، براي اولين بار در بيش از  آن
هشدارها در مورد تضعيف ين ترين  اين اظهارات يکي از قوي. پس از اظهارات وزير دارايي ژاپن مبني بر بسيار سريع بودن سير نزولي ين در هفته گذشته، نرخ دلار در برابر ين تضعيف شد. شدند

 .باشد تاکنون مي ٢٠١٢هاي پولي انبساطي ژاپن در سال  از زمان شروع سياست
 
پرسي اواخر ماه جاري و نيز کاهش تمايل به  ، به دليل انتشار نظرسنجي حاکي از کاهش حاميان افزايش ذخاير طلاي بانک مرکزي سوئيس در همهروز چهارشنبه -ورس فلزات قيمتيب

درصد  ٢/١اين فلز گران بها ارايي مأمن در پي انتشار صورتجلسه اواخر ماه اکتبر فدرال رزرو مبني بر نگراني سياست گذاران در مورد کاهش فشار تورمي آمريکا، بهاي خريد طلا به عنوان د
دليل تضعيف دلار، افزايش تورم آمريکا در ماه اکتبر و تقويت تقاضاي  به، شنبه روز پنج. درصد کاهش يافت ٨/٠و  ٢/١، ٢/٠در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . تضعيف شد

در اين روز، بازار طلا نسبت به تقويت اقتصاد آمريکا شامل افزايش فروش مسکن و کاهش . درصد تقويت شد ٧/٠طلا توسط خريداران آسيايي به دليل افت قيمت آن، بهاي اين فلز گران بها  
شنبه، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب  در روز پنج. تن رسيد ٩١/٧٢٠درصد کاهش به  ٣/٠گلدتراست در روز چهارشنبه، با  آر پي دي ذخاير موسسه اس. توجه بود تقاضاي بيمه بيکاري، بي

تر براي  جبران کمبودها، اظهارات ماريو دراگي، رئيس بانک مرکزي اروپا مبني بر اتخاذ تدابير انبساطي يدنبال خريدهاي پوششي طلا برا ، بهروز جمعه. درصد تقويت شد ١و  ٧/١، ٣/٠
فلز گران بها ها به تقويت تقاضاي طلاي چين در پي کاهش غيرمنتظره نرخ بهره آن کشور براي اولين بار در بيش از دو سال اخير، بهاي اين  از کاهش نرخ تورم و نيز افزايش اميدواري جلوگيري

معامله گران معتقدند . درصد افزايش را تجربه نمود ٤/٠اما در پايان معاملات با اندکي عقب نشيني، . رسيد) دلار در هر اونس ٧٠/١٢٠٧(در معاملات اوايل روز به بالاترين سطح سه هفته اخير 
آمار منتشره توسط صندوق بين المللي پول نشان دهنده کاهش بيش از يک سوم ذخاير . کي آن را افزايش دهدتواند خريدهاي تکني دلار در هر اونس مي ١٢٠٠عبور بهاي طلا از سطح رواني 

درصد تقويت  ٧/٢و  ١، ٧/٠در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . در حالي که ذخاير طلاي روسيه براي هفتمين ماه متوالي افزايش يافته است. طلاي اوکراين در ماه اکتبر مي باشد
 .شد

  
 يداريپامورد ها در  يانگر نگرانيماه گذشته فدرال رزروکه ب ياستيات اجلاس سييجز را پس از انتشاريز .ف شديتضع ين روز متواليسوم ينفت خام برا ي، بهاروزچهارشنبه - ورس نفت خامب

سنت و  ٣٧ه برنت ينفت خام پا ين روز بهايدر ا. ن رفتيد اوپک از بيکاهش تول يها برا يگمانه زناز  يناشه ياول يت هايبود، تقو يک مدت طولاني ين تر ازسطح هدف برايينرخ تورم پا
که هزار بش ٦٠٠حدود نوامبر  ٢٧ن سازمان در اجلاس ياوپک اعلام کرد انتظار دارد ا در يبينده لينماپس از آنکه  ،معاملات ليدر اوا .ف شدنديتضع در هر بشکه سنت ٣ کايمت نفت خام آمريق

ش يون بشکه افزايليم ٦/٢نوامبر  ١٤به  يکا در هفته منتهير نفت خام آمريکا نشان داد، ذخايآمر يآمار اداره اطلاعات انرژ. ندت شدينفت خام تقو يمت هايق ،بکاهد رانفت خام روزانه از عرضه 
 .رشد نموده است واردات ،ير فصليحفظ ذخا يبرا رات،يپس از دوره تعم شگاه هايپالا يش تقاضاين افزايمرا به منظور تايز. هزار بشکه کاهش، تجربه نموده است ٨٠٠ ينيش بيسه با پيرا در مقا

روز . ر مثبت داشتيتاث سوداگرانه يفروش هاکا قبل از يآمر ينفت حرارت يبهات يتقو برن يدر هفته گذشته، همچن يگازانات عيون بشکه عرضه ميليم ٢کا و کاهش يآمر نابهنگام يسرما
 فيد به پنج ماه تضعيا با کاهش توليمتمرکز است که آ در مورد اجلاس اوپک ياما همچنان توجه معامله گران بر گمانه زن. ت بازار نفت شديکا موجب تقوياقتصاد آمر ي، انتشار آمار قوپنجشنبه

گر ياز د يبيونزوئلا و ل ران،يا. ت شدنديدلار در هر بشکه تقو ١کا يمت نفت خام آمريدلار و ق ٢٣/١ت ه برنينفت خام پا ين روز بهايدر ا .ريا خي خواهد دادان يد پايبه علت مازاد تول مت هايق
دارند،  اوپک را ديتولازون بشکه در روز يليم ١ حداقل ا انتظار کاهشياسترال يس يب يج يگران موسسه انرژ ليتحل. دهندکاهش را ديتول مت هايت از قيخواسته اند به منظور حما اوپک ياعضا

را ر ياخ دو ماه  يط يت هفتگين تقوياول وت شد ينفت خام تقو يبها ،روز جمعه. اوپک ندارد ديتولدر  يرييچ تغيباشد انتظار ه يورک ميويا که مقر آن در نيوراشيگروه  ياما موسسه مشاوره ا
ن يدر ا. دلار در هر بشکه برگشت ٨٠ يد نفت خانم اوپک به بالايکاهش تول يها برا يو گمانه زن نيچ هاز کاهش نرخ بهر يت ناشيه برنت پس از تقويمت نفت خام پايکه قيبه طور .تجربه کرد

ت يتقو و فيتضع يپس از هشت هفته متوال درصد ٢/١ايسنت و ٩٥نفت برنت  يت هفتگيتقو. ت شدنديسنت در هر بشکه تقو ٦٦کا يمت نفت خام آمريو ق دلار ٠٣/١نفت خام برنت  يروز بها
شتر يمت بيش قين وارد کننده خالص نفت خام و فلزات است با کاهش نرخ بهره موجب افزاين که بزرگتريچ. بود يف متواليهفته تضع ٧درصد پس از  ١ا يسنت و ٩٦کا ينفت خام آمر يگهفت

نمود در صورت توافق اوپک، م ن ونزوئلا اعلايهمچن.»ه استنفت را اعلام کردو  يانرژ يدر موضوع بازار ها يهمکار يل خود برايتما«اض ير: اظهار داشت روز جمعه هيروس. ديکالاها گرد
  .د نفت خام خود را کاهش خواهد داديتول
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱مورخ  براساس گزارش خبرگزاري رويترز

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴يه هاي خـود را  بانک اين منطقه مجموع سرما ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)اروپايي نظارتي بانکهاي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«ا تشکيل سرمايه مجدداً بانکه: مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . نم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت من کاملاً مي دا: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

دولتي و بهبـود دسترسـي    بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. ضعيف و ديون زياد دولتي استشکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي 

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه   .همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  و افزايش نرخ تورم اين کشورافت روبل روسيه 

خرج براياحتياط دولت  درروسيه،  رئيس جمهوردر حالي که ولاديمير پوتين  -)٢٨/٠٨/١٣٩٣( ١٩/١١/٢٠١٤خبرگزاري بلومبرگ 

تورم که ر صعوديبه سي ،اقدامات بيشتربراي انجام تصميم  عدم اتخاذحمايت از روبل اغراق مي نمايد،  به منظورذخاير خارجي  نمودن

اوکراين آغاز شد وبين روسيه و اختلافات بروز کاهش ارزش روبل که از ابتداي سال با . فزايدا، مي دادهاقتصاد روسيه را در تنگنا قرار 

بانک مرکزي براي لذا. تشديد شد، هاي نفت خام، بيشترين صادرات روسيه  قيمت محرک آن بود، با افتهاي بين المللي  تحريم

کاهشروبل  ٧٣٠٦/٤٦ هر دلار درصد کاهش به ١٣با  ارزش روبل در ماه گذشته. اقداماتي به کار گرفت ،معامله روبلادسازي بيشتر آز

بيش از اين تضعيف نشده ٢٠١٤هيچ يک از ارزهاي عمده جهان در سال . تاکنون مي باشد ٢٠٠٩از سال  ماهانه که بدترين افت يافت

، بانکجاري ماهه نخست سال ١٠کاهش ارزش روبل در  براي کندنمودن ذخاير خارجيتريليون دلار از  ٧٠صرف بيش از پس از . اند

در هفته گذشته در يک مصاحبه خبري اعلام کرد افت پوتين .کرداستفاده  از اين ذخاير ميليارد دلار مرکزي در ماه نوامبر تنها يک

تمجيد ،نموده اند» صرفه جويي« ذخاير خرج نمودنگذاران در  سياستاز اينکه شد، با» انگيز فاجعه«تواند براي روسيه  قيمت نفت خام مي

اين امر. کسب نمايدصادرات نفت  به دست آمده از محلهر دلار ازاي روبل بيشتري در  ،سبب شده تا دولت تضعيف ارزش پول. نمود

د، به واسطهرقرار دا) درصد ٨(بالاترين سطح سه ساله  هم اکنون دررا که  اما همچنين نرخ تورم  ،به تقويت بودجه کمک مي نمايد

  . هاي واردات افزايش مي دهد روند صعودي قيمت

  

  داددورنماي رشد اقتصادي هند را افزايش پيش بيني سازمان توسعه همکاري هاي اقتصادي

اما بدون اعمال .تشديد خواهد شد ٢٠١٥-١٦هاي اقتصادي روز چهارشنبه اعلام کرد، رشد اقتصاد هند در سال   سازمان توسعه همکاري

، مؤسسهکشوريدر يک گزارش . دبودر دستيابي به نرخ رشد سريع دهه گذشته ناتوان خواهد  ، اين کشوراصلاحات ساختاري

درصد ٦/٦، سومين اقتصاد بزرگ آسيا ٢٠١٥-١٦  در سال، پيش بيني نمود هاي اقتصادي وابسته به سازمان توسعه همکاري پژوهشي

هند، رشد اقتصادي کرداين مؤسسه اعلام . در ماه مه مي باشد مؤسسه مذکور درصدي ٧/٥خواهد نمود که بيش از پيش بيني رشد شد ر

ضمن آسودهگزارش اين در هاي اقتصادي  سازمان توسعه همکاري. درصد خواهد رسيد ٨/٦با اندکي افزايش به  ٢٠١٦-١٧در سال

چشمگير داشته و عدم توزان در اين کشور اقتصاد هند نشانه هايي از بهبود«: با اعلام اين کهاز بهبود شرايط،  نارندا موديخاطر ساختن

  . بر گزينه هاي دشوار پيش رو نيز اشاره نمود ».کاهش يافته است

کاهش فشارهاي مالي، و استحکام شاخص اعتماد کسب و کار را تقويت نمود ،جاري ابتداي سال اکثريت آراء درانتخاب مودي با 

بيني اعلام سازمان توسعه همکاري اقتصادي در آخرين پيش. دارنداشاره مسير درست  به حرکت درتورمي و کسري حساب جاري همه

.برسددرصد  ٩/٦ به آن سال مالي پس ازدر درصد افت نموده و  ٤/٥به  ٢٠١٥-١٦ در سالهند کرد، اين سازمان انتظار دارد نرخ تورم

که نرخ تورم براينموده بود بيني  در ماه مه پيشمذکور سازمان . تخمين زده استدرصد  ٦/٥ را، ٢٠١٤-١٥ سالازمان نرخ تورم اين س

متوازن شده اي هاي کنوني به طور گسترده ريسک با وجود آن کهاين گزارش افزود، . درصد باقي خواهد ماند ٦چند سال آتي، بالاي 

استقراضمحدود شده و سمت عرضه،  تحميلي از هاي صادرات به واسطه محدوديت. ان روشن نيستچنداند، دورنماي ميان مدت 

موانع کلان رشد،»  .ريسک قرار دهدمعرض گذاري را در  ممکن است بهبود سرمايه«و کيفيت نامساعد دارايي بانکها  يشرکتبالاي

در صورت عدم توجه به آنها مانع بهبود اقتصاد هند خواهند، آموزش ضعيفو ازتنگناهاي زيرساخت گرفته تا محدوديت قوانين کار

خواهداصلاحات ساختاري رشد اقتصادي هند را افزايش « : گفتخود گزارش  ١٥٢سازمان توسعه همکاري اقتصادي در صفحه  .شد

  ».مانددرصد اکتساب شده در طول دهه قبلي باقي خواهد  ٨، رشد اقتصادي کمتر از اين اصلاحاتدر غياب . داد

  :مکاري اقتصادي در پيشنهادات کليدي خود اعلام کرد هند بايدهسازمان توسعه

 طرح ماليات برارزش افزودهملي مالي، اجراي  تداوم استحکامهدف، به عنوان پذير  چارچوب اقتصاد کلان را با معرفي نرخ تورم انعطاف

  .و تقويت نظارت بانکي؛ بهبود بخشد

 کسـب وپروژه هاي ساخت و بهبود شـرايط  مراحل تصويب سهيل قوانين کار، بهبود دستيابي به آموزش، تسريع اي را با ت مشاغل کارخانه

  .کار؛ تقويت نمايد

  هـا بـراي هاي کار برابر بـراي زنـان و گسـترش دسـتيابي بـه آمـوزش و يـادگيري مهـارت         را با تضمين فرصت ها اقتصادي خانممشارکت

  .کارآفرينان زن؛ افزايش دهد

 بخش بهداشت و درمان را بهبود بخشددسترسي به ت کيفي.  
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