
كار آلمان و همچنين اظهارات مقامات ارشد بانك مركزي اروپا در  و به دليل انتشار گزارش مطلوب شاخص كسب ،روز دوشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تر از انتظار  آمار پايين. درصد تقويت شد 8/0درصد و در مقابل ين  4/0هاي انبساطي بيشتر توسط اين بانك در آينده، نرخ يورو در مقابل دلار  ستمورد شرايط اعمال سيا

بالاترين سطح در نزديك به رهايي يورو از پايين ترين سطح دو سال اخير، باعث افت شاخص دلار از . بخش خدمات آمريكا در ماه نوامبر نيز به تضعيف دلار كمك كرد
گزارش بهتر از انتظار شاخص كسب . بازارهاي ژاپن روز دوشنبه تعطيل بود.درصد افت نشان داد 2/0چهار و نيم سال شد كه در اوايل روز بدان دست يافته بود و در پايان روز 

رئيس شوراي حكام بانك مركزي اروپا و رئيس . د اروپا پس از ركود فصل گذشته آن گرديدگرفتن رشد بزرگترين اقتصا كار آلمان براي ماه نوامبر باعث اميدواري به شتاب و 
هاي انبساطي بيشتر توسط بانك مركزي اروپا براي برطرف نمودن معضل نرخ تورم پايين، دشوار خواهد بود و  اعمال سياست: بانك مركزي آلمان در اين روز اظهار داشت

و ژاپن باعث تداوم   هاي مركزي چين هاي انبساطي بيشتر توسط بانك گران در مورد احتمال اعمال سياست گمانه زني معامله. ي مواجه شودممكن است با محدوديت هاي قانون
  .درصدي اين نرخ گرديد 4/0تقويت نرخ دلار در مقابل ين و افزايش 

 
در اين . درصد كاهش مواجه شد 2/0ه كاهش غيرمنتظره نرخ بهره در چين رخ داد، با روز دوشنبه، بهاي طلا پس از افزايش روز جمعه كه به واسط - ورس فلزات قيمتيب

پيشاپيش تعطيلات روز شكرگزاري . تر از انتظار بخش خدمات آمريكا در ماه نوامبر، تا حدودي كاهش اوليه قيمت طلا را جبران نمود دليل آمار پايين روز، تضعيف دلار به
شنبه دركشور سوئيس به منظور چگونگي مديريت  گذاران درخصوص نتيجه جلسه سازمان اوپك در هفته جاري و همه پرسي روز يك ار سرمايهشنبه، انتظ آمريكا در روز پنج

راي جواهرات، شمش و گران اميدوارند كاهش نرخ بهره چين منجر به تقويت تقاضا ب معامله. بها در روز دوشنبه پايين بود  ذخاير طلا درآن كشور، حجم معاملات اين فلز گران
بر اساس اعلام موسسه طلاي چين تقاضاي . دلار در هر اونس باقي ماند 2تا  1در بازار فيزيكي طلا، فزوني بهاي طلاي چين نسبت به بهاي جهاني آن در سطح . سكه طلا شود

و  2/0در اين روز بهاي نقره و پالاديوم به ترتيب . درصد كاهش يافته است 20كنندگان پيرامون افت بهاي آن، بيش از  دليل احتياط مصرف طلا در نه ماه اول سال جاري به
  .درصد تضعيف شد 1درصد تقويت و بهاي پلاتين  06/0
  

سيد، دلار در هر بشكه ر 80روز دوشنبه، بهاي نفت خام در ساعات پاياني معاملات تضعيف شد وقيمت نفت خام برنت پس ازيك روز پرنوسان به زير  -بورس نفت خام
. ر اجلاس هفته جاري شدزيرا پيشنهاد روسيه جهت پيوستن به اوپك براي كاهش توليد، باعث گمانه زني معامله گران در مورد موافقت اوپك براي كاهش بيشتر توليد د

روز توليد نفت خام ، تلاش به متقاعد نمودن اوپك  هزار بشكه در 300روسيه كه به افزايش قيمت نفت براي حمايت از اقتصاد كشور خود نياز دارد با پيشنهادكاهش حدود 
ميليون بشكه و يا بيشتر براي  1وزيران نفت اوپك روز پنجشنبه در وين تشكيل جلسه خواهند داد و برخي از آن ها ساير اعضا را به كاهش . براي كاهش توليد نفت دارد

بهاي نفت خام پس از تضعيف . متقاعد نشده اند كه پيشنهاد روسيه باعث تشويق اوپك به كاهش توليد شوداما هنوز همه معامله گران . حمايت از قيمت ها ترغيب نموده اند
سنت و قيمت نفت خام آمريكا  68در اين روز بهاي نفت خام پايه برنت . اوليه درآغاز معاملات، در اواسط صبح در نيويورك تقويت و سپس در معاملات پاياني تضعيف شد

تمديد مذاكرات هسته اي با ايران كه در آن تحريم هاي غرب براي محدودكردن صادرات آزاد نفت ايران حفظ شده تا حدودي از روند . شكه كاهش يافتسنت در هر ب 73
  . كاهشي بازار كاست

  
در . وم، شاخص هاي سهام آمريكا افزايش يافتروزدوشنبه، به واسطه اميدواري به اعمال تدابير سياست پولي  انبساطي بيشتر در چين در صورت لز -بورس وال استريت

در اين روز تضعيف سهام انرژي با افت ارزش سهام شركت . حالي كه معاملات ادغامي حتي با وجود حجم كمتر از ميانگين معاملات  اين روز توجه معامله گران را جلب نمود
از ديگر عوامل موثر بر شاخص سهام . يك درصد كاهش يابد 500و شاخص انرژي اس اند پي  هاي شورون و اكسون موجب شد شاخص ميانگين صنعتي داوجونز ثابت بماند

. درصد به دليل بازنشستگي مدير اجرايي اين شركت و احتمال انتصاب مدير مالي به جاي وي  بود 4/1داوجونز ، تضعيف ارزش سهام شركت يونايند تكنولوژيز به ميزان 
« سهام شركت وريزون بعد از اين كه سيتي گروپ رتبه اين شركت را به . درصد تضعيف شد 5/1مخابرات بود كه   500اس اند پي ضعيف ترين بخش زير مجموعه شاخص

سرمايه اين شركت با يك درصد رشد . درصد افزايش يافت و بهترين عملكرد را در مجموعه نزدك داشت 9/1سهام شركت اپل . درصد افت نمود 4/1، »تنزل داد» خنثي 
از عوامل موثر بر خوش بيني بازار، انتظار تداوم تقويت بازارهاي سهام توسط بانك هاي مركزي  به دنبال كاهش . ميليارد دلار است 700رزش سهام آن، در آستانه رسيدن به ا

در اين روز ارزش شاخص هاي . سطوح خود رسيدند و داوجونز به بالاترين 500در معاملات پاياني اين روز ارزش شاخص هاي سهام اس اند پي . نرخ بهره در چين بود
واحد  89/4754و  41/2069،  9/17817واحد افزايش به سطوح  92/41و  91/5،  84/7و تركيبي نزدك هر كدام به ترتيب با  500ميانگين صنعتي داوجونز ، اس اند پي 

 . رسيدند
  

واحد رسيد كه نسبت به  75949به رقم  1393آذر ماه  3 شنبه دوتهران شاخص كل قيمت سهام در روز  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار - بورس اوراق بهادار تهران
 . واحد افزايش  داشت 4/559به ميزان  1393آذرماه  2شاخص كل روز يكشنبه 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391رماه تي 21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (دلار يورو  ميليارد

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9ر را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه  بانكهاي مذكو (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

اسـت،   بوده» مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . يي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسا: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. جوه بانكي را نيز شامل مي شودبه و

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. فتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي استر

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 :کاهش مجدد نرخ بهره مرجع در چين
بانك مركزي چين پس از تصميم غير منتظره خود  -) 1393آذر  2و 1( 2014نوامبر 23و 22خبرگزاري بلومبرگ مورخ  

صورت          گرفت، آماده كاهش وسيع تر  2012بار پس از سال نوامبركه براي اولين  21دركاهش هزينه هاي استقراض در
اين بانك اعلام كرد اين سياست به منظور كمك به بنگاه هاي كوچك و حمايت از سپرده گذاران به . نرخ بهره مي باشد

تعيين »وروام دهندگان ملي كش«البته چگونگي واكنش بانك ها. جاي اعمال سياست هاي شديد انبساطي طراحي شده است
آمار رسمي منتشره توسط بانك مركزي چين در هفته گذشته نشان داد، . كننده عملكرد ميزان موفقيت اين سياست خواهد بود

محسوب مي  2005درصد افزايش يافته كه بيشترين رشد از سال  10مطالبات باز پرداخت نشده بانك ها در سه ماهه گذشته، 
 67قيمت خانه هاي نوساز در . به دليل كاهش قيمت مستغلات و كندي رشد اقتصادي ممكن است بيشتر افزايش يابدگردد و 

ماهه اول سال جاري نسبت به مدت مشابه سال  10شهر بزرگ در ماه اكتبر كاهش يافت، فروش مسكن نيز در  70شهر از بين 
تضعيف شد و تفاوت بازده آن ) AAA(بانكي داراي رتبه اعتباري بازده اوراق قرضه پنج ساله. درصد تنزل نمود 10گذشته،

چين به عنوان دومين اقتصاد . نوامبر رسيد 14درصد در 18/1درصد به  1ها با اوراق قرضه دولتي از كمترين سطح پنج ساله 
ات جي پي مورگان به طوري كه اقتصاددانان موسس. را تجربه كرده است 1990بزرگ دنيا ضعيف ترين رشد سالانه از سال 

همراهي چين . چيس، باركليز و يو بي اس همگي بر اين باورند كه بانك مركزي چين دوباره به تقويت تقاضا خواهد پرداخت
ريسك عدم دستيابي . با سياست هاي انبساطي جديد ژاپن و حوزه يورو، موجب تقويت بهاي جهاني سهام، نفت و فلزات شد

لت در سال جاري همراه با كاهش تورم و افزايش هزينه هاي تامين مالي شركت ها،درصدي دو 2/7به رشد هدف رسمي
نوامبر اجرايي شد، نرخ  22در سياست جديد كه از . حاكي از اعمال سياست هاي انبساطي پولي بيشتر در آينده مي باشد

درصد  75/2درصدكاهش به  25/0درصد و نرخ سپرده يك ساله با  6/5درصد كاهش به 4/0اعطاي تسهيلات يك ساله با 
اين تصميم نشان دهنده تغيير عملكرد اخير بانك مركزي چين از سياست هاي پولي انبساطي و تزريق نقدينگي به . تغيير يافتند

تصميم مذكور همچنين نشان دهنده اراده سياست گذاران به اعمال سياست هاي حامي رشد است، . كاهش نرخ بهره مي باشد
كاهش رشد اقتصادي، در ماه اكتبر تعميق گرديد و .ايش بدهي بشودكه قبل از اين از آن اجتناب مي كردنداگر منجر به افز

درصد افزايش يافتندكه  7/7توليدات صنعتي نسبت به سال گذشته فقط.اهداف رشد اقتصادي دولت را مورد تهديد قرار داد
در دارايي هاي ثابت مانند ماشين آلات از ماه ژانويه تا همچنين رشد سرمايه گذاري . بود 2009دومين كندي رشد از سال 

درصد نسبت به سال گذشته  6/1شاخص بهاي مصرف كننده در ماه اكتبر، . تنزل نمود 2001اكتبر به كمترين سطح از سال 
كمترين سطح  شاخص قيمت توليد كننده نيز به. را داشت 2010ترقي كرد و مشابه ماه سپتامبر كند ترين رشد از ژانويه سال 

اقتصاددانان استراليا و زلاند نو مي . اين آمار بر نگراني جهاني در موردكاهش سطح قيمت ها افزود. ماهه كاهش يافت 32
گويند اثرات كاهش نرخ بهره ممكن است هنوز محدود باشد زيرا نرخ بهره تسهيلات، نسبت به ساير ابزارهاي سياستي 

با عدم تمايل بانك ها به كاهش نرخ هاي بهره تسهيلات، همچنان ممكن . ي بر اقتصاد داردمانندكاهش ذخايرقانوني، اثر كمتر
نوامبراعلام كرد، كل مبلغ استقراض 14بانك مركزي چين در . است شركت ها براي تامين مالي متحمل هزينه هاي زياد شوند

دو اقتصاد دان موسسه . يوان در ماه اكتبر تنزل نموده استميليارد  7/662هزار ميليارد يوان در ماه سپتامبر به  05/1شركت ها از 
تاثيرات اصلي كاهش نرخ هاي بهره، كمتر شدن هزينه استقراض و بهبود جريان نقديگي در داخل : يو بي اس، اظهار داشتند
وجود ظرفيت هاي  آن ها، تاثير اين كاهش نرخ بر تقاضاي اعتباري شركت ها را به دليل ركود ناشي از. شركت ها خواهد بود

درصد ديگر تا پايان  5/0در نتيجه پيش بيني كردند نرخ بهره مرجع . خالي در اقتصاد وكاهش مخارج خانوارها ناچيز شمردند
يك اقتصاددان ديگر از موسسه جي پي مورگان مي گويد كاهش بيشتر نرخ هاي بهره به طور احتمالي . كاهش يابد 2015سال 

با كاهش نرخ بهره تسهيلات، به بانك ها . وام دهي هدفمند و تزريق بيشتر نقدينگي همراه خواهد بودبا كاهش ذخاير قانوني، 
در . درصدي قبلي مي باشد 110درصد نرخ پايه داده شدكه فراتر از سقف 120اختيار پرداخت سود به سپرده گذاران تا سقف

بانك به ثبت رسيده در  16بانك از  5نوامبر،  21واسط روز واكنش هاي متضاد وام دهندگان در مورد آزادسازي نرخ بهره تا ا
اين سياست ممكن است به بانك ها كمك كند كه علاوه بر. چين، نرخ هاي خود را تا حد سقف تسهيلات افزايش دادند

انداز  رقابت با موسسات مالي غير بانكي و به عنوان ابزار مديريت ثروت، به حفظ سپرده ها در شرايط تامين بازده پس
تغيير در نرخ هاي بهره يك« :بانك مركزي چين طي انتشار بيانيه اي اعلام كرد. كنندگان وكاهش سود بانكي بپردازند

چون چين هنوز مي تواند به نرخ هاي رشد . عمليات خنثي بوده و به معني تغيير در جهت گيري سياست هاي پولي نمي باشد
ز به اعمال سياست هاي انبساطي قوي ندارد و جهت گيري سياست هاي پولي مدبرانه بنابراين نيا. متوسط تا زياد دست يابد

در شرايطي كه رهبران چين به دليل مبارزه با فساد، آلودگي محيط زيست و انباشت بدهي ها، رشد . »تغيير نخواهد كرد
زي چين، نشانه تصديق و به اقتصادي ضعيف تري را در سال جاري تحمل مي كنند، كاهش نرخ هاي بهره توسط بانك مرك

رشد سالانه : نخست وزير چين سال گذشته اظهار داشت. رسميت شناختن كاهش بسيار سريع رشد اقتصادي اين كشور است
  . درصد براي باثبات نگه داشتن نرخ بيكاري ضروري است 2/7اقتصادي
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