
ارد؛ نرخ ين هاي انبساطي بيشتر وجود د جلسه آخرين نشست بانک مرکزي ژاپن نشان داد موانع زيادي براي اعمال سياستشنبه، پس از آن که صورتروز سه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

اما . درصد، اندکي تقويت شد ٩/٣نرخ دلار آمريکا در ابتداي اين روز پس از تجديدنظر صعودي دولت آمريکا از رشد توليد ناخالص داخلي سه ماهه سوم به . درصد تقويت شد ٣/٠در برابر دلار آمريکا 

که روز   اکتبر بانک مرکزي ژاپن ٣١جلسه نشست  صورت. درصد تضعيف شد ٢٦/٠ماهه، شاخص دلار  ٥ترين سطح  مبر به پايينکننده آمريکا در ماه نوا پس از اعلام افت غيرمنتظره شاخص اعتماد مصرف

. ودجه دولت را افزايش دهدها براي تأمين مالي کسرب هاي انبساطي مي تواند خطر تلقي اعمال اين سياست سه شنبه منتشر شد نشان داد، برخي از اعضاي هيأت مديره نگران بودند که گسترش سياست

در اين روز نرخ يورو در برابر ين . تريليون دلار متعجب ساخت ٨٠تريليون دلار به  ٥٠ها پس از آن حاصل شد که بانک مرکزي ژاپن در ماه گذشته بازارها را با افزايش خريدهاي بدهي دولت از  نگراني

ارزش آن در برابر   پس از آن که قائم مقام بانک مرکزي استراليا اعلام کرد نرخ دلار استراليا بيش از حد تقويت شده است؛. درصد تقويت شد ٢/٠ درصد افت نموده و نرخ يورو در برابر دلار آمريکا ٠٦/٠

  . ساله رسيد ٤ترين سطح  دلار آمريکا با يک درصد کاهش، به پايين

 
 ٤/٠کننده آمريکا که اثر ارقام بهتر از انتظار رشد اقتصادی اين کشور را خنثی نمود، بهای طلا  ه افت شاخص اعتماد مصرفواسط شنبه، در پی تضعيف شاخص دلار به  روز سه -ورس فلزات قيمتيب

بينی خود از  بازرگانی آمريکا پيشدرصد کاهش يابد، وزارت  ٣/٣بينی کرده بودند رشد اقتصادی آمريکا به  کننده در نظرسنجی خبرگزاری رويترز پيش در حالی که اقتصاددانان شرکت. درصد تقويت شد

تواند فدرال رزرو را به افزايش زودتر از انتظار نرخ بهره ترغيب  بهبود وضعيت اقتصادی آمريکا مي. درصد افزايش داد ٩/٣درصد در ماه گذشته به  ٥/٣رشد سالانه توليد ناخالص داخلی اين کشور را از  

) های آن بانک درصد کل دارايي ٢٠(در صورت رأی مثبت به افزايش ذخاير طلای بانک مرکزی سوئيس . های بدون بازده از قبيل طلا خواهد داشت ش داراييتحقق اين وضعيت، تاثيری منفی بر ارز. نمايد

در اين روز . درصد بود ٨های آن،  انک مرکزی سوئيس به کل داراييدر ماه گذشته، نسبت ذخاير طلای ب. تری تقويت شود تواند در دوره زمانی طولانی بها مي نوامبر، بهای اين فلز گران ٣٠در همه پرسی 

 .درصد تقويت شد ٤/٠و  ١/٢،  ٤/١بهای نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب 

  

ک براي کاهش توليد نقت خام، پيشاپيش برگزاري اجلاس روز سه شنبه، بهاي نفت خام آمريکا به دليل بي نتيجه بودن جلسه وزير نفت عربستان و مقامات نفتي ونزوئلا، روسيه و مکزي -بورس نفت خام

گزارش نشريه وال استريت حاکي از آن است . برخي از توليد کنندگان نفت، اوپک را براي کاهش توليد تحت فشار قرار داده اند. ساله نزديک گرديد ٤درصد تضعيف شد و به پايين ترين سطح  ٢اوپک،

پيش بيني ها براي نتايج اجلاس اوپک در محدوده .. اداري به سطوح توليد توافق شده، موجب تقويت کوتاه مدت قيمت ها قبل از تضعيف عميق آن مي گرددکه احتمال سازش اعضاي اوپک براي وف

اگر توافق براي کاهش توليد صورت پذيرد، پيروي از آن توسط اعضا  معامله گران مي گويند حتي. کاهش قابل ملاحظه توليد تا عدم هر گونه تغيير توليد و نيز در مورد چگونگي واکنش عربستان قرار دارند

زيرا گزارش گروه . کاهش قيمت نفت خام آمريکا قابل پيش بيني بود.دلار در هر بشکه تضعيف شدند ٦٩/١دلار و قيمت نفت خام آمريکا  ٣٥/١در اين روز، بهاي نفت خام برنت . ممکن است سخت باشد

  . برابر بيشتر از پيش بيني تحليل گران بوده است ٦ميليون بشکه افزايش داشته که  ٣نشان داد که ذخاير داخلي نفت خام آن کشور در هفته گذشته تقريبا  صنعتي موسسه نفت آمريکا

  

شاخص اعتماد مصرف کننده به کمترين سطح پنج ماه اخير و ثبات قيمت شنبه، به دليل آن که اثرات اعلام رشد اقتصادي بيش از انتظارآمريکا در سه ماهه سوم با آمار افت  روز سه - بورس وال استريت

در مقايسه با پايين ترين رقم ميان وقت شش ماهه در اواسط اکتبر با   ٥٠٠اما آمار جداگانه مويد اين است که شاخص اس اند پي . هاي مسکن  در اين کشور خنثي شد، شاخص هاي سهام تغيير اندکي داشت

پيشاپيش نشست سازمان اوپک در روز پنج شنبه که انتظار مي . اين شاخص در دوازده روز از پانزده روز معاملاتي اخير، از روند صعودي برخوردار بوده است. به بالاترين سطح رسيد درصد تقويت ٥/١٣

درصد و سهام  ١ارزش سهام شرکت اکسون موبايل . درصد کاهش يافت ٦/١اند پي، رود در آنجا پيرامون کاهش توليد بحث شود، سهام بخش انرژي با بدترين عملکرد در زير مجموعه شاخص اس 

ميليارد دلار شده و بيشترين سرمايه را در  وال استريت به خود  ٧٠٠دلار رسيد که باعث شد سرمايه اين شرکت بالغ بر  ٧٥/١١٩ارزش سهام شرکت اپل  در مقطعي از روز  به . درصد افت نمود ٢/١شورون 

درصد کاهش يافت و  ٩/٠در معاملات پاياني اين روز، ارزش سهام شرکت اپل . ميليارد دلار است ٤٠٠سرمايه اکسون، دومين شرکت آمريکايي با بيشترين ميزان مبادلات سهام، تنها حدود . دهد اختصاص

واحد  ٠٣/٢٠٦٧و٩٤/١٧٨١٤واحد کاهش به سطوح  ٣٨/٢و  ٩٦/٢به ترتيب با  ٥٠٠اوجونز و اس اند پي دراين روز، شاخص هاي ميانگين صنعتي د.  را داشت ٥٠٠بيشترين تاثير در تنزل شاخص اس اند پي 

 .واحد افزايش يافت ٢٥/٤٧٥٨واحد رشد به سطح  ٣٦/٣رسيدند و شاخص ترکيبي نزدک با 

  

 ٣واحد رسيد که نسبت به شاخص كل روز دوشنبه  ٩/٧٤٧٤٠به رقم  ١٣٩٣آذر ماه  ۴ شنبهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه -بورس اوراق بهادار تهران

 . واحد کاهش داشت١/١٢٠٨به ميزان  ١٣٩٣آذر ماه  

 
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . يش روي بانکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پ

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

هاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد دارايي

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

الي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش       اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران م ـ

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . فته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گر

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      ما هميشه گفته ايم اين يک جزء « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .دهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و ب

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

وزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     اتحاديه بانکي در ح: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 : بررسي نهايي حقيقت اعلان رئيس بانک مرکزي اروپا در مورد آمادگي براي اقدام لازم

يک هفته بعـد از اينکـه رئـيس بانـک مرکـزي اروپـا متعهـد گرديـد تـورم منطقـه يـورو را -)١٣٩٣آذرماه  ٣(٢٠١٤نوامبر ٢٤خبرگزاري بلومبرگ 

بينـي  بر اسـاس پـيش  . گذاران گزارش اجمالي در مورد اثرات فعلي ضعف  هزينه ها خواهند داشت احيا نمايد، سياست» ت ممکن بيشترين سرع« با

تاکنون خواهد بودکه برحساسيت بحث سياست هاي ٢٠٠٩نوامبر منطقه يورو نشان دهنده کمترين رشد قيمت از سال  ٢٨کارشناسان اقتصادي،آمار 

نوامبر، گمانه زني در مورد خريد اوراق بدهي دولتي توسـط بانـک مرکـزي ٢٤در روز . ر بانک مرکزي اروپا خواهد افزوددسامب ٤پولي در نشست

دراگي فشار زيادي براي ايـن. اروپا باعث شد نرخ بازده اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا به کمترين سطح خود رسيده و شاخص هاي سهام تقويت شوند

فردريـک دوکـروزت کارشـناس. محقـق نشـود   ٢٠١٥اما معاون وي به طور ضمني اشاره کردکه امکان داردايـن امـر تـا سـال     خريدها اعمال نمود، 

ر بيشتريحتي کاهش اندک نرخ تورم، مي تواند فشا. گمانه زني ها زياد بوده و ريسک ها نامتقارن هستند«: اقتصادي کرديت اگريکول اظهار نمود

از سوي ديگر، چنانچه روند افزايش قيمت غيرمنتظره اي رخ دهد، خريـد. را بر بانک مرکزي اروپا براي اعمال اقدامات بيشتر در دسامبر وارد سازد

اه اکتبـر بـه  درصـد م ـ  ٤/٠اقتصـاددانان انتظـار دارنـدآمار ايـن هفتـه بيانگرکـاهش نـرخ تـورم از         » .کنـد  اوراق مذکور براي آنها زمان خريداري مـي

تـر از نـرخ تـورم پـايين   . درصد باشـد  ٥/١١درصد در  ماه نوامبر  کاهش شاخص اعتماد اقتصادي و باقي ماندن  نرخ بيکاري ماه اکتبر در سطح  ٣/٠

بهره به مـوازات تحقـق هاي اي براي کاهش نرخ اين امر  انگيزه.درصد سال گذشته بانک مرکزي اروپا باقي مانده است ٢نصف نرخ هدف کمتر از 

بـر. اسـت  برنامه هاي وام هاي بلند مدت و خريد اوراق قرضه پوششي توام با خريد اوراق بهادار با پشتوانه دارايي که از هفته گذشته آغاز گرديـده، 

ميليـارد يـورو ٧/١٢وپـا بـه   نوامبر، مانده خريد اوراق قرضه پوششي خريداري شده توسط بانـک مرکـزي ار   ٢١اساس اعلام بانک مرکزي اروپا، تا 

وي در. نوامبر به منزله فرصت نهايي اعلام اهـداف سياسـتي وي تلقـي مـي گـردد      ٢٧سخنراني دراگي در روز . بالغ گرديده است) ميليارد دلار ١٦(

بـه کمتـرين سـطوح« رمي، کـه  ما اقدامات لازم براي افزايش هر چه سريع تـر نـرخ تـورم و تقويـت انتظـارات تـو      «: نوامبر در فرانکفورت گفت ٢١

هـاي گونـاگون اقدامات غير متعارف ممکن است خريد دارايي« : نوامبر خود گفته بود ١٧وي در سخنراني » .کاهش يافته را انجام خواهيم داد»خود

دسـامبر ٤دستور کـار نشسـت    بيانيه ضمني که در« : گران کرديت سوئيس در يادداشتي اعلام کردند تحليل».ازجمله خريد اوراق قرضه دولتي باشد

بـه بانک مرکزي اروپا قرار دارد و شامل برنامه خريد  گسترده دارايي ها از جمله خريد اوراق قرضـه دولتـي اسـت، باعـث افـزايش اعتمـاد بازارهـا       

نظر نمي رسد بانک به: ديرک شوماخر تحليل گر گلدمن ساکس گفت» .جديت وکفايت بانک مرکزي اروپا براي تقويت ترازنامه اش خواهد شد

موسسه گلدمن ساکس چندي قبل. مرکزي اروپا برنامه سياست فوق انبساطي خريد اوراق قرضه دولتي  دولتي را در نيمه اول سال آينده اعلام نمايد

ورد تحقـق ايـن اقـدامگمانه زني در م ـ. احتمال يک به سه را براي خريد گسترده اوراق قرضه دولتي توسط بانک مرکزي اروپا پيش بيني کرده بود

درصد کـاهش و نـرخ بـازده اوراق مشـابه ايتاليـا نيـز بـه ٩٧/١به  ١٩٩٣باعث شد نرخ بازده اوراق قرضه ده ساله دولتي اسپانيا براي اولين بار از سال

  . کاهش يابد) درصد ١٥٨/٢(کمترين سطح

، يـن ويـدمان رئـيس» نسبت به اعمال سياست پولي فوق انبساطي دارد  ترديد هاي زيادي« : نوامبر اظهار نمود ١٨رئيس بانک مرکزي دانمارک در 

بانک مرکزي آلمان و سابين اوتن اسکالگر عضو هيات مديره اجرايي بانک مرکزي اروپا نيز از ديگر سياست گذاراني هستند که مخالفـت خـود را  

اي تعريف شده براي تامين مالي پـولي مقـرر در اساسـنامه بانـک مرکـزيويدمان گفت با توجه به ممنوعيت ه. در قبال چنين اقدامي ابراز داشته اند

قائم مقام ايتاليايي بانک مرکـزي اروپـا انتظـار دارد کـه مقامـات هـيچ. را پيش روي خريد اوراق بدهي دولتي مي بيند» موانع قانوني بسياري«اروپا،

در فصـل نخسـت سـال آينـده بايـد« :وي گفت . دابير موجود تازه شروع شده استعجله اي براي انجام اقدام سريع نداشته باشند، زيرا اثر گذاري ت

چنانچه مطابق نباشد، بايد گزينه هـاي ديگـر را در. نتايج برنامه هاي معطوف به افزايش سريع رقم ترازنامه را منطبق با نوع انتظار خود ارزيابي نمائيم

رکزي اروپا و رئيس بانک مرکزي اتريش که با برنامه خريـد اوراق قرضـه دولتـي مخالفـتايوالد نووتني عضو شوراي حاکم بانک م» .نظر بگيريم

فکر مي کنم بايد سياست ثابتي را اتخاذ و در وهله اول چگونگي«: نوامبر با حمايت از رويکرد ملايم همتاي ايتاليايي خود گفت  ٢٤ورزيده بود، در

آمار اخير، شـواهد انـدکي از» .در وهله دوم به چگونگي تاثيرات اقدامات محقق شده بپردازيم. م روند بهبود اقتصادي را به طور واقعي  نظارت کني

واحـد ١/٥٢نوامبر، شاخص مديران خريد کارخانه ها و فعاليت خدمات مارکيـت از   ٢٠بر اساس آمار. بهبود اقتصادي کم اين منطقه ارائه نموده اند

شاخص مزبور براي آلمان نيز کـاهش. ماه گذشته محسوب مي گردد ١٦هش يافته که پايين ترين سطح طي واحد در ماه نوامبرکا ٤/٥١ماه اکتبر به

بـر اسـاس پـيش بينـي کارشناسـان اقتصـادي، در گـزارش       . يافته و فعاليت کارخانه اي فرانسه هم به کمترين سطح سـه مـاه اخيـر افـت نمـوده اسـت

شاخص کسب و کار آلمان براي اولين بار طـي هفـت مـاه. واحد کاهش خواهد يافت ٣/١٠٠واحد به ٧/١٠٠ نوامبر، شاخص اعتماد اقتصادي از ٢٧

هـاي فقـدان تـورم و رشـد، شـرکت    . درصد رشد داشت ٢/٠توليد ناخالص داخلي منطقه  يورو در فصل سوم تنها . اخير، در ماه نوامبر افزايش يافت

اکتبـر دورنمـاي ٣٠هواپيمايي آلمان به واسطه رشد اقتصادي کند وکاهش فشار قيمت هـا ، در . دهند اروپايي را وادار مي کند از خود واکنش نشان

لـودوويچ. نفر از پرسنل خود را کاهش دهـد  ٢٤٥٠خودروساز فرانسوي پژو نيز مصمم است . خود را براي دومين بار طي شش ماه اخير کاهش داد

به نظر مي آيد با توجه به رشد کم اقتصادي حوزه يورو،کسب وکارها منتظـر اتخـاذ«: س گفت سوربان، تحليل گر ارشد اقتصادي اولر هرمس پاري
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