
 

 

 

 

 ار عمده تحـت تـاثير  عساالمللي  ، بازار بين۱۳۹۰در سال 

کسـري   بـوط بـه  مر شـکلات م ها در اتحاديه اروپـا و بحران بدهي

. نمـود  تجربـه را  نوسـان دوراني پر ,و کسري تجاري آمريکابودجه 

ج اين هاي يونان و احتمال خرودر اين سال علاوه بر بحران بدهي

مالي مشابه  بحرانها در مورد  ورو، افزايش نگرانيکشور از حوزه ي

در دو اقتصاد مهم حـوزه يـورو يعنـي ايتاليـا و اسـپانيا موجبـات       

. المللـي را فـراهم آورد   تضعيف هرچه بيشتر يورو در بازارهاي بين

ايـالات متحـده موجـب شـد      شديدکسري بودجه  ،از سوي ديگر

سـاز کـاهش    زمينهاين امر و  کاهش يابدتباري اين کشور رتبه اع

در  .شـد  مقاطعي از اين سـال ار عمده در عارزش دلار در برابر اس

روا با  مقايسه نرخ برابري دلار در برابر ساير ارزهاي جهان ،مجموع

نسـبي دلار در ايـن   حـاکي از تضـعيف    ۱۳۸۹ ارقام متناظر سال

 .باشد دوره مي

زمـان بـا    جهاني هـم هاي در اين سال قيمت طلا در بازار

ي کشـورهاي حـوزه   ها در مورد عملکرد اقتصادياطمينانتشديد نا

 از خـود بـر   ای سـابقه بـي  یرکوردها آمريکا و ايالات متحدهيورو 

دار عملکرد ضـعيف بازارهـاي بـورس، رکـود ادامـه     . جاي گذاشت

تنوع در ذخـاير  ها به ايجاد مسکن و همچنين تمايل دولت بخش

خصوص دلار و اسعار عمده به ثباتي در ارزش  خود که ناشي از بي

 گذاران بـه بـازار فلـزات   ها و سرمايهدولت بود، موجب تمايليورو 

 هـا در ايش تـنش زمـان بـا افـز    هـم . ويـژه طـلا گرديـد   بها بهنگرا

و  در برخـي کشـورهاي عربـي     خاورميانه به علت تغيير حکومـت 

هـاي  مـت قيايـران،  اي هاي سياسي بر سر برنامـه هسـته  جنجال

 .تگيري افزايش يافمبه طور چش جهاني نفت

تـرين   در داخل نيز بازارهاي ارز و طلا يکـي از پرالتهـاب  

با وجـود افـزايش   . هاي گذشته تجربه نمودخود را در دهه دوران

سابقه درآمدهاي صادراتي کشور در ايـن سـال، عـواملي نظيـر     بي

معـاملات در   رکـود نسـبي  ، هـاي بـانکي   سود سـپرده  کاهش نرخ

هدفمندســازي اول  مرحلــهاجــراي تــداوم بــورس اوراق بهــادار و 

هاي اقتصادي مـوجي از انتظـارات    در کنار تشديد تحريم ها يارانه

افزايشــي در بازارهــاي ارز و طــلا ايجــاد نمــود و موجــب ثبــت   

 .اي در اين بازارها شد سابقهرکوردهاي قيمتي بي

 المللي اسعار عمده بين بازار -۱۴-۱

ر ، رابطه برابري اسـعار عمـده تحـت تـاثي    ۱۳۹۰سال در 

ــوزه  ــادي ح ــعيت اقتص ــار  وض ــاي انتش ــس از  ه ــعار پ  دهنده اس

انتظـار   وليد ناخالص داخلـي کشـورهاي صـنعتي و   رشد ت ،بحران

ــالا ــولي کشــورهاي حــوزه    ن اقتصــادي از تصــميمفع مقامــات پ

سود   دهنده اسعار عمده در خصوص نرخ بهره کليدي و نرخانتشار

 .ها قرار گرفت سپرده

 

 تحولات بازارهاي ارز و طلا   

 

 

 

        نرخ بهره کليدي کشورهاي عمده صنعتي -١-١٤جدول )     درصد(

 
 تغييرات پايان سال

)واحد درصد( ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ 
 ۰۰/۰ ۲۵/۰ ۲۵/۰۲۵/۰آمريکا

 ۰۰/۰ ۰۰/۱ ۰۰/۱۰۰/۱ حوزه يورو

 ۰۰/۰ ۵۰/۰ ۵۰/۰۵۰/۰ انگليس

 ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۱۰/۰۰۰/۰ ژاپن
 -۲۵/۰ ۰۰/۰ ۲۵/۰۲۵/۰ سوئيس

 هاي مرکزي کشورهاي مربوط رساني بانک طلاعپايگاه ا:ماخذ

  ١٤ فصل



 تحولات بازارهاي ارز و طلا       ١٤فصل 
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آمريکا و اغلب کشورهاي صـنعتي   در سال مورد بررسي،

استثناي سوئيس نرخ بهره کليدي خود را در سطح قبلي ثابـت   به

با توجه بـه گسـترش بحـران منطقـه يـورو، فرانـک       . داشتندنگه 

ن گـذارا مطمئن با افزايش تقاضاي سرمايه يسوئيس به عنوان ارز

افزايش شـديد ارزش فرانـک در مقابـل سـاير اسـعار      . مواجه شد

عمده، بانک مرکزي سوئيس را بر آن داشت تـا نـرخ بهـره را بـه     

 .صفر کاهش دهد

هـر دلار آمريکـا در    ، متوسط نرخ برابـري ۱۳۹۰در سال

و فرانـک سـوئيس بـه ترتيـب     ژاپن ين  صد يک مقابل يورو، پوند،

بهبود شـرايط بحـران در   . بود ۸۸/۰و  ۷۹/۰، ۶۳/۰، ۷۳/۰معادل 

اروپا و توافقات اتحاديه اروپا براي کمک به يونـان منجـر شـد تـا     

 در مقابل ساير اسعار در مقايسه بـا سـال  متوسط سالانه نرخ دلار 

 . تري قرار گيرد پايينسطح در  ۱۳۸۹

 المللي قيمت طلا در بازارهاي بين -۱۴-۲

قيمت جهـاني فلـزات گرانبهـا ماننـد طـلا تحـت تـاثير        

هـاي   ، تـداوم سياسـت  اقتصادي جهان، بهاي نفـت خـام   تحولات

گذاري در کنار  سرمايه تقاضايافزايش  انبساطي پولي در آمريکا و

 ؛قـرار گرفـت  افزايش تقاضاي مصـرفي کشـورهاي هنـد و چـين     

در سال مزبور تداوم يافـت  روند صعودي قيمت طلا که  اي گونه به

 حـدود  ۱۳۸۹سـال   مقايسه بـا  متوسط قيمت هر اونس طلا درو 

 .رسيددلار  ۹/۱۶۳۹درصد افزايش يافت و به  ۷/۲۷

 بررسي تحولات بازار ارز کشور -۱۴-۳

 برابري ريال با اسعار عمده رابطه -۱۴-۳-۱

، نرخ برابري اسعار عمـده در برابـر ريـال    ۱۳۹۰ در سال

هاي خارجي  المللي ارز و محدوديت متاثر از تحولات بازارهاي بين

زمان با تضـعيف ارزش   در اين سال هم. تحميل شده بر کشور بود

ــده، متوســط    ــعار عم ــاير اس ــل س ــاني در مقاب ــازار جه  دلار در ب

 . ارزش اسمي ريال ايران نيز در برابـر همـه اسـعار کـاهش يافـت     

 در ايــن ســال متوســط نــرخ فرانــک ســوئيس در برابــر ريــال در 

 درصـد تغييـر، بيشـترين افـزايش و      ۲/۲۲بـانکي ارز بـا    بازار بين

در سـال  . يش را داشـتند درصد تغييـر، کمتـرين افـزا    ۰/۶دلار با 

مرکزي بود، امـا بـه دليـل     اي بانک ارز مداخله يورو ،مورد بررسي

 تاثيرپذيري اقتصـاد کشـور از دلار، ايـن ارز نيـز همچنـان مـورد       

ــاد سياســت  ــذار ارزي  توجــه نه ــودگ ــن. ب ــا اي ــزايش  ،حــال  ب اف

هاي نقل و انتقالات ارزي، نوسانات دلار را در اين سال  محدوديت

 )١(مقايسه ضريب تغييـرات . افزايش داد ۱۳۸۹در مقايسه با سال 

نـرخ برابـري    دهد که بانکي نشان مي ع ارزها در بازار بيننرخ مرج

از نوسـان بيشـتري برخـوردار     ۱۳۸۹نسبت به سـال  اسعار عمده 

 نـرخ برابـري يـن و فرانـک سـوئيس در برابـر ريـال نيـز در         . بود

سال مورد بررسي به ترتيب بيشترين ضريب تغييـرات را داشـتند   

در ايـن دوره،  . شـد با دهنده نوسان بيشتر نـرخ آنهـا مـي    که نشان

مقابـل ريـال کمتـرين     در هاي برابري يـورو و پونـد انگلـيس    نرخ

 .نوسان را دارا بودند

___________________________________ 
 انحراف معيار تقسيم بر ميانگين - ١

عمدههايارزباآمريکادلارهربرابري نرخ متوسط -٢-١٤جدول 

لندن بازار در 

 سال 
 

درصد تغيير

 ١٣٩٠١٣٨٩١٣٩٠ ١٣٨٩ ١٣٨٨

 -٣/٤ ١/٧ ٧٣/٠ ٧٦/٠ ٧١/٠ يورو
 -٧/٢ ٧/٢ ٦٣/٠ ٦٤/٠ ٦٣/٠ پوند
 -٢/٨ -٦/٧ ٧٩/٠ ٨٦/٠ ٩٣/٠ صد ين ژاپنيک

-٤/١٣-٤/٤ ٨٨/٠ ٠٢/١ ٠٦/١ فرانک سوئيس

 رساني بانک مرکزي انگلستان پايگاه اطلاعاستخراج شده از : ماخذ

 متوسط قيمت هر اونس طلا در بازار -۳-۱۴جدول 
 فلزات گرانبهاي لندن               )              دلار(

 درصد تغيير سال
۱۳۸۸ ۱۳۸۹۱۳۹۰  ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ 

 ۷/۲۷ ۲/۲۶ ۹/۱۲۸۳۹/۱۶۳۹ ۶/۱۰۱۷ اونس طلا
Kitco.com رساني  پايگاه اطلاع:ماخذ



١٣٩٠گزارش اقتصادي و ترازنامه سال   
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و افـزايش  هـاي نقـل و انتقـالات ارزي     افزايش محدوديت

 گي در ايـن سـال تقاضـاي سـوداگري دلار را افـزايش      حجم نقدين

 ضــريب تغييــرات نــرخ ارزهــا در بــازار غيررســمي نيــز       . داد

 دهد که رابطه برابـري تمـامي اسـعار عمـده بـا ريـال در        نشان مي

ــال  ــل   ۱۳۹۰س ــال قب ــه س ــبت ب ــديدي   نس ــانات ش  از آن نوس

بـه ترتيـب    يـن ژاپـن   دلار و هاي در اين بازار نيز نرخ. داشته است

نوسـان   سـوئيس  فرانـک  وبيشترين ضـريب تغييـرات را داشـتند    

 .کمتري داشت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بـانکي   متوسـط نـرخ اسـعار عمـده در بـازار بـين       مقايسه

ــازار غيررســمي نشــان مــي  ــري   و ب ــرخ براب  دهــد کــه تغييــرات ن

 بـانکي   جهـت بـا بـازار بـين     ارزها در بـازار غيررسـمي عمـدتاً هـم    

 . ارز بوده است

ر و يـورو  متوسط نرخ دلا )١(شکاف نسبي ،۱۳۹۰سال در 

افزايش . داشتچشمگيري  افزايشرسمي در دو بازار رسمي و غير

بيشتر دو بـازار بـراي نـرخ دلار و     واگراييدهنده  اين شکاف نشان

  .باشد يم يورو

متوسـط نـرخ دلار و    دهـد  معيار شکاف نسبي نشان مـي 

درصد بيش از متوسـط نـرخ    ۵/۲۳حدود رسمي يورو در بازار غير

بوده و اين شکاف تا حدودي بـه دنبـال     اين اسعار در بازار رسمي

ها در آينـده،   از روند افزايشي نرخ از فعالان اقتصادي برخيانتظار 

و افزايش فشار تقاضـا بـراي دو ارز    بدبيني نسبت به تحولات آتي

 . شکل گرفته است) دلار و يورو(اصلي 

___________________________________ 
 تفاضل متوسط نرخ دلار و يورو در دو بازار به متوسط نرخ اين اسعار  نسبت - ١

 در بازار رسمي      

 

  غيررسمي بازار در عمده ارزهاي نرخ -٥-١٤جدول                                               )ريال(
 ۱۳۸۸۱۳۸۹ ۱۳۹۰

 درصد تغيير
متوسط  متوسط سالانه

سالانه
ضريب
تغييرات

 
متوسط
سالانه

ضريب
  تغييرات

متوسط 
 سالانه

 ضريب
 تغييرات

 

۲۰ ۹۹۷۹۸۶/۰۱۰۶۰۱۷۱/۲۱۳۵۶۸ دلار /۰۰ ٠/٢٨ 
۱۶ ۱۴۱۰۴۸۱/۳۱۴۰۰۹۷۳/۵۱۸۶۷۹ يورو /۳۴ ٣/٣٣ 
۱۸ ۱۵۹۹۹۰۳/۴۱۶۶۴۲۰۳/۶۲۱۸۸۹ پوند /۰۳ ۵/۳۱ 
۱۹ ۱۰۶۸۰۰۳/۴۱۲۳۲۶۱۳/۷۱۷۰۵۳ صد ين ژاپنيک /۸۱ ٣/٣٨ 

۱۳ ۹۳۹۶۰۸/۴۱۰۵۲۲۶۴/۸۱۵۰۸۳ فرانک سوئيس  /۹۲ 4/٤٣ 

)اصلي بانکي بين(ارز رسميبازاردرعمدهارزهاينرخ-۴-۱۴جدول                                          )ريال(

 ۱۳۸۸١٣٩٠ ١٣٨٩  

 درصد تغيير
 متوسط سالانه

 متوسط 
 سالانه

ضريب
تغييرات

متوسط 
سالانه

ضريب
تغييرات

 متوسط 
 سالانه

ضريب
تغييرات

 
۵ ٩٠/٠۱۰۳۳۹٢٤/١۱۰۹۶۲ ٩٩٢٠ دلار /۴۶۶ /۰ 
۴ ٧٩/٣۱۳۶۵۵٩٩/٣۱۵۱۲۰ ١٤٠٣٣ يورو /۲۵۷/۱۰ 

۴ ٠٤/٤۱۶۰۵۸٤٩/٣۱۷۵۰۲ ١٥٨٤٦ پوند /۹۱٠/٩ 

۶ ٩٩/٣۱۲۰۵۸٤٧/٥۱۳۸۹۸ ١٠٦٧٧ صد ين ژاپنيک /۱۸٣/١٥ 

۶ ٨٨/٣۱۰۱۸۹٦٣/٦۱۲۴۵۱ ٩٣٢٩ فرانک سوئيس /۱۷٢/٢٢ 

۱۳۸۶

۱۳۸۷

۱۳۸۸

۱۳۸۹

۱۳۹۰

۹۰۰۰

۹۴۰۰

۹۸۰۰

۱۰۲۰۰

۱۰۶۰۰

۱۱۰۰۰

۰ ۱ ۲ ۳ ۴ ۵ ۶

ل
ريا

ه 
ر ب
دلا

خ 
نر

ط 
س
تو
م

)درصد(ضريب تغييرات

تحولات نرخ دلار در بازار رسمي -۱- ۱۴نمودار  
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 شکاف نسبي نرخ دلار و يورو در بازار غيررسمي از رسمي -٦-١٤جدول 
    )درصد(

اتتغيير سال 

۱۳۹۰ ۱۳۸۹ ۱۳۸۸  )واحد درصد(

۵۴/۲۷۷/۲۳۲/۲۱ ۶۰/۰دلار

۵۹/۲۵۴/۲۳۹/۲۰ ۵۰/۰ يورو

 ارز بانکي بينمعاملات بازار  -۱۴-۳-۲

شامل (ميليون دلار ارز  ٧٧٢٢٧، معادل ١٣٩٠ در سال

معامله شد  بانکي در بازار بين) دلار، يورو، ين، پوند و ساير ارزها

درصد  ٦/٦از ) ميليون دلار ٧٢٤٦٧(از آن که نسبت به سال قبل 

با توجه به خارج شدن نظام در اين سال . افزايش برخوردار بود

نرخي، مديريت تقاضا در دستور کار بانک  ارزي از حالت تک

مرکزي قرار گرفت و سعي بر اين بود که ارز در اختيار متقاضيان 

به  .واقعي و داراي هويت مشخص حقيقي يا حقوقي قرار گيرد

از اين سال حجم معاملات در بازار فرعي به تدريج  ،اين ترتيب

 .تعطيل گرديد ١٣٩٠کاهش يافت و نهايتاً در بهمن ماه 

معادل دلاري کل معاملات انجام شده  ،١٣٩٠ در سال

ميليون دلار در  ٢٠٠٣٨ ازبرابر شد و  بيش از دودر بازار اصلي 

. سال افزايش يافت اين ميليون دلار در ۴۲۴۱۲به  ١٣٨٩سال 

دهد که در سال  بانکي اصلي نشان مي بين بررسي معاملات بازار

 ٣٦٣٤٨معادل (درصد  ٧/٨٥ي با اختصاص بانک مرکز ،١٣٩٠

از فروش ارز بازار اصلي به خود، همچنان ) ميليون دلار

 .است کننده اصلي ارز در اين بازار بوده  تامين

معادل  ۱۳۹۰ارزش کل معاملات بازار فرعي ارز در سال 

 ١٣٨٩ميليون دلار بود که نسبت به رقم مشابه سال  ٣٤٨١٥

در . داشت کاهشدرصد  ۶/٣٣ ميزان به) ميليون دلار ۵۲۴۲۹(

 معادل(درصد  ٠/٩٧اين بازار نيز بانک مرکزي با اختصاص 

به خود،  ١٣٩٠از فروش ارز سال ) ميليون دلار ٣٣٧٥٦

بانکي ارز،  بنابراين در بازار بين. کننده اصلي ارز بازار بود مينتا

هاي تخصصي و  کننده اصلي ارز و بانک بانک مرکزي نقش تامين

 . داشتندتجاري نقش خريدار ارز را بر عهده 

 

 ، روند افزايشي سهم دلار از مبادلات ۱۳۹۰ در سال

 در اين سال سهم دلار . بانکي ارز همچنان ادامه يافت بازار بين

در مبادلات ارزي  ،و درهم امارات به عنوان جايگزين اصلي يورو

 اما با ممنوع شدن ثبت سفارش  .بانکي افزايش يافت بازار بين

 ارز از مبادلات  سهم اين ،۱۳۹۰ماه   به درهم امارات در بهمن

ارزبانکيبينبازارمعاملاتخلاصه -۷-۱۴جدول )    دلار ميليون(

 درصد تغيير سال  
 ١٣٨ ١٣٨٨۹ ۱۳۹۰  ۱۳۸۹۱۳۹۰ 

 ٧/١١١ ٨/٣٠  ۲۰۰۳۸٤٢٤١٢ ١٥٣٢٠ اصلي بازار

   ٩/٥٤ ٧/٢٧ ٧/٢٨ )درصد(سهم
 -٩/٣٧٦/٣٣  ٥٢٤٢٩٣٤٨١٥ ٣٨٠٢٤ فرعي بازار
   ١/٤٥ ٣/٧٢ ٣/٧١ )درصد(سهم

 ۵۳۳۴۳۷۲۴۶۷۷۷۲۲۷۸/۳۵۶/۶ کل جمع

 به تفکيک ارز بانکي بينمبادلات بازار  -۸-۱۴جدول   )ميليون دلار(
 )درصد(سهم  سال 
  ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ١٣٩٠ ١٣٨٩ 

 ٤/١٣ ٢/٨  ۱۰۳۱۵ ۵۹۶۵ ۲۷۱۱ دلار

 ٩/٣٣ ٧/٤٩  ۲۶۲۱۶ ۳۵۹۸۲ ۴۰۱۹۱يورو

 ١/٣٩ ١/٣٣  ۳۰۱۶۵ ۲۳۹۸۶ ۱۰۰۴۷درهم

 ۶/۵ ٦/٠  ۴۳۴۰ ۴۶۵ - وون کره جنوبي

 ۴/۳ ٥/٤  ۲۶۴۹ ۳۲۴۱ - لير ترکيه

 ٦/٤ ٩/٣  ۳۵۴۱ ۲۸۲۸ ۳۹۵ساير

 ۰/۱۰۰۰/۱۰۰  ۷۷۲۲۷ ۷۲۴۶۷ ۵۳۳۴۳ جمع
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۱۳۸۷
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۱۲۵۰۰

۱۳۵۰۰
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ط 
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)درصد(ضريب تغييرات

تحولات نرخ يورو در بازار رسمي  -۲- ۱۴نمودار  



١٣٩٠گزارش اقتصادي و ترازنامه سال   
 

 
١٢٧

 درهم  ،در سال مورد بررسي .کاهش يافت بانکي بازار بين

 بانکي به  بيشترين سهم را در مبادلات بازار بين امارات

  ۱۳۸۹خود اختصاص داد؛ سهم اين ارز در مقايسه با سال 

 در اين سال . رو شد واحد درصد روبه ۰/۶معادل  افزايشيبا 

 و بانکي ارز با يورو  زار بينعاملات بادرصد از م ۹/۳۳حدود 

ت، وون کره جنوبي و لير اامار درهمدرصد آن با دلار،  ۵/۶۱

 . بودترکيه 

 هاي طلا در بازار داخلي قيمت سکه -۱۴-۴

 ، قيمـــت طـــلا در بـــازار داخلـــي    ۱۳۹۰در ســـال 

ــرخ ارز و      ــي، ن ــورم داخل ــلا، ت ــاني ط ــت جه ــاثير قيم ــت ت  تح

 در ســال مزبــور، . هــا افــزايش يافــت نــرخ بــازدهي ســاير دارايــي

ــا   درصــد تغييــر، بيشــترين افــزايش و ســکه   ۵/۷۹ربــع ســکه ب

 درصد تغييـر، کمتـرين افـزايش قيمـت      ۰/۶۸تمام بهار آزادي با 

 .را داشتند

 
 قيمت قطعات مختلف سکه بهار آزادي-۹-۱۴جدول  )  هزار ريال( 

 تغييردرصد  ميانگين سال  
  ١٣٩٠ ١٣٨٩  ١٣٩٠ ١٣٨٩ ١٣٨٨ 

 ٥/٧٩ ٥/٣٢  ١٤٩٨ ٨٣٥ ٦٣٠ ربع سکه
 ٠/٧٠ ٥/٣١  ٢٧٧٠ ١٢٣٩١٦٢٩ سکهنيم

 ٠/٦٨ ٨/٤١  ٥٨٧٦ ٢٤٦٧٣٤٩٨ سکه تمام بهار آزادي
 ١/٧٤ ٦/٣٤  ٥٦٦١ ٢٤١٥٣٢٥٢سکه تمام طرح جديد
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