
ز دو هفتـه  اي از ثبـات اقتصـاد ايـن كشـور تلقـي شـد؛ شـاخص دلار پـس ا         شنبه، به دليل انتشار اطلاعات مطلوب از اقتصاد آمريكا كه نشانه روز دو -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
آمـار اقتصـادي آمريكـا حـاكي از بهبـود      . معاملات اين روز به واسطه تعطيلي بازارها در انگليس و ژاپـن كـم حجـم بـود    . درصد افزايش براي دومين روز متوالي تقويت گرديد 2/0تضعيف، با 

با اين وجود، همچنان ترديدها پيرامون وضعيت بازار كـار  . باشد اي اين كشور در ماه مارس مي ههاي داخلي كارخان كننده، فروش بيش از انتظار اتومبيل و افزايش سفارش شاخص اعتماد مصرف
. هاي بهره در سال جاري محسوب گردد تواند يك عامل قوي براي افزايش نرخ زيرا اين امر مي. اين كشور و بهبود وضعيت اشتغال بخش غيركشاورزي پس از افت آن در ماه مارس وجود دارد

در ايـن  . درصد تضـعيف گرديـد   5/0اي آلمان در ماه آوريل از بالاترين سطح يازده ماهه در ماه مارس، نرخ يورو در برابر دلار  ز دوشنبه، به سبب انتشار آمار عقب نشيني فعاليت كارخانهدر رو
درصد افت  2/0تواند به عدم پيروزي اكثريت يك حزب خاص منجر شود؛  پارلمان انگليس كه مي اما نرخ استرلينگ در برابر دلار پيش از انتخابات دشوار. روز، نرخ دلار در برابر ين ثابت بود

تحقق اين وضعيت فشار بر بانـك مركـزي سـوئد بـراي     . درصد تضعيف گردد 3/0اي سوئد باعث شد نرخ دلار در برابر كرون  تر از انتظار توليدات كارخانه در اين روز، انتشار آمار قوي. داشت
  .دهد سياست انبساطي را افزايش مياتخاذ 

  
گرچه احتياط پيرامون زمان افزايش نرخ بهره توسط .روز دوشنبه، به واسطه آمار ضعيف توليدات كارخانه اي چين و افت اوليه دلار، بهاي طلا يك درصد تقويت شد -بورس فلزات قيمتي

لازم به ذكر است . بهاي نقره نيز با توجه به تقويت بهاي طلا به بالاترين سطح در نزديك به چهارهفته اخير افزايش يافت در اين روز،. بانك مركزي آمريكا، نوسانات قيمت طلا را محدود كرد
در روز . دلار تقويت شد 30/12 در معاملات پاياني اين روز، بهاي طلاي قرار دادهاي آتي محموله ماه ژوئن آمريكا. به دليل تعطيلي بازارهاي مالي لندن در روز دوشنبه، حجم معاملات كم بود

، بهاي نقدي طلا به پايين ترين سطح قيمتي جمعه، بعد از اعلام زودگذر بودن ركود اقتصادي اخيرآمريكا توسط فدرال رزرو و همچنين رد نكردن موضوع افزايش نرخ هاي بهره درسال جاري
اشتغال بخش غير كشاورزي ماه آوريل آمريكا در روز جمعه هستند و تاثير آن بر نوسانات دلار و انتظارات نرخ هاي بهره سرمايه گذاران منتظر انتشار گزارش . مارس تاكنون كاهش يافت 20از 

 2ازار معاملات شانگهاي ازبعد از افت قيمت شديد طلا در هفته گذشته، تقاضاي اين فلز قيمتي در بازارهاي فيزيكي تقويت شد و حاشيه سود طلا در ب. را به دقت مورد بررسي قرار خواهند داد
  . درصد افزايش يافت 2/1و  6/1، 9/1در اين روز بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . دلار افزايش يافت 3-4دلار در هفته گذشته به 

 
قيمت نفت خام آمريكا به دليل برنامه عربستان براي توقف بمباران در  سنتي 22اما با كاهش . رسيد 2015بهاي نفت خام برنت به بالاترين سطح خود در سال   روز دوشنبه، – ورس نفت خامب

حجم معاملات نفت خام برنت به دليل تعطيلات . سنت افت نمود 1ها پيرامون امنيت خاورميانه را كاهش داد و همچنين تقويت ارزش دلار آمريكا، بهاي آن در مقايسه با روز قبل  يمن كه تنش
گران اين  به گفته معامله. انتشار گزارش شركت جنسكيپ مبني بر انقباض بيشتر عرضه  نفت خام آمريكا در كوشينگ اوكلاهاما، از افت قيمت نفت خام كاست.  بودعمومي در انگليس محدود 

هاي نفت خام نسبت به بالاترين سطح  شدن قيمت پس از نصف. هزار بشكه كاهش داشته است 120وريل، حدود  آ 28روز منتهي به  4شركت اعلام كرده عرضه نفت خام در كوشينگ طي 
شركت . درصدي بهاي نفت شده است 20-25يش تابستان سال گذشته به دليل اشباع بازار جهاني، ماه گذشته گمانه زني پيرامون احتمال آغاز كاهش مازاد عرضه نفت خام آمريكا موجب افزا

نظرسنجي رويترز در روز دوشنبه نشان داد انتظار مي رود موجودي . فعال نفت خام براي بيست و يكمين هفته متوالي افت نموده استهاي حفاري  هيوز بيكر روز جمعه اعلام كرد، تعداد چاه
هاي هفته گذشته را روز  ي موجوديمريكا انتظارات خود برا مؤسسه نفت آ. ميليون بشكه رشد، براي هفدهمين هفته متوالي افزايش داشته باشد 2انبار نفت خام تجاري در هفته گذشته با حدود 

توليد نفت خام خاورميانه و آفريقاي شمالي به دليل صادرات بيشتر ليبي، افزايش صدور . شنبه و يك روز قبل از انتشار آمار رسمي توسط اداره اطلاعات انرژي آمريكا، منتشر خواهد نمود سه
  .ساله؛ اشباع شده است 5/2به بالاترين سطح نفت خام عراق در ماه آوريل و افزايش توليد نفت خام اوپك 

  
گرچه عدم موافقت سهامداران با برنامه مدرن سازي شركت . روز دوشنبه، به دليل انتشار درآمد بهتراز انتظار شركت ها، شاخص هاي سهام وال استريت تقويت شدند – بورس وال استريت

سهام شركت بركشاير . درصد تضعيف گرديد 71/1ز سرمايه گذاران را به فروش سهام اين شركت ترغيب نمود و در نتيجه سهام آن فروشگاه هاي زنجيره اي غذاي آماده مكدونالد، بسياري ا
از انتشار گزارش بهتر از بعد . تجربه نمود 500درصد تقويت شد و بيشترين تقويت را در شاخص اس اند پي  62/1هاتاوي، پس از انتشار درآمد هاي اين شركت كه از پيش بيني ها فراتر بود،

در اين . درصدتقويت شد 15/6ين شركت انتظار درآمد شركت كوگنيزانت، ارائه دهنده خدمات فن آوري اطلاعات، و تجديد نظر صعودي آن شركت درپيش بيني سود تمام سال خود، سهام ا
شاخص شركت هاي فعال در خدمات شهري شاخص اس اند پي . درصد ترقي كرد 98/0الي آن مثبت بود و شاخص م 500بخش از ده بخش زير مجموعه شاخص اس اند پي 7روز عملكرد 

رشد شاخص ها نشان دهنده اعتقاد معامله گران به . درصد تقويت شد 73/0درصدي اين شاخص، 4/2درصدي سود تقسيم شده سهام اين شركت ها در مقايسه با بازده  7/3به دليل افزايش 500
به دليل آن كه ديويد اينهورن، رئيس تاثيرگذار يك شركت سرمايه گذاري در كنفرانسي اعلام نمود شركت هاي . بهره توسط فدرال رزرو در آينده نزديك مي باشدعدم افزايش نرخ هاي 

در . درصد تضعيف شدند 39/1، 500نرژي اس پي درصد و شاخص ا 88/1حفاري نفت شل ممكن است پرتفوي درآمد هاي خود را دستكاري كرده باشند، سهام شركت منابع طبيعي پايونير،
افزايش يافتند و به ) درصد 23/0(واحد 54/11و شاخص تركيبي نزدك ) درصد/ 29(واحد  2/6، 500، شاخص اس اند پي )درصد26/0(واحد 34/46اين روز متوسط شاخص صنعتي داوجونز

  .واحد رسيدند 93/5016و  49/2114و  4/18070ترتيب به 
  
رسيد كه نسبت به واحد  8/64415به رقم  1394ماه ارديبهشت  14شنبه دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -ق بهادار تهرانبورس اورا 

  . داشتكاهش  واحد  5/672به ميزان  1394ارديبهشت ماه  13نبه ش يكشاخص كل روز 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . بانكهاي اروپا قرار دارد كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

را برآورده سازند و بـا پوشـش    افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

سكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ري

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش       اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و  

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . م بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته اي

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

جـامع اقـداماتي اسـت كـه      ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها 

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

رو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانكي در حوزه يو: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  .با تسويه پيش فروش ها،بدبينی به ين در معرض خطر پيش بينی غلط قرار دارد
رزش ين به فهرست مفصل اصلاح انتظارسوداگران در موردكاهش ا -) 14/02/1394( 2015مه  4خبرگزاري بلومبرگ،

حتي وقتي انتظار مي رفت نرخ دلار  در . پيش بيني هاي اشتباه معامله گران ارزهاي خارجي در سال جاري افزوده است
وتعهد او به اعمال سياست افزايش ملايم  2012برابر ين به سطوح قبل از به قدرت رسيدن نخست وزير شينروآبه در سال 

علي رغم مورد بحث قرار . دلار در مقابل ين به بالا ترين سطح سه هفته اي تقويت گرديدقيمت ها افت نمايد، ارزش 
گرفتن افزايش نرخ هاي بهره فدرال رزرو آمريكا و تداوم سياست پولي انبساطي بي سابقه توسط بانك مركزي ژاپن، دلار 

« :رز در ناشنال بانك استراليا معتقد است يك استراتژيست ا. آمريكا در سال جاري تغييرات كمي در برابر ين ژاپن داشت
با وجود احتمال آمريكا تعيين زمان اولين اقدام فدرال رزرو در ماه سپتامبر و شايد در ماه ژوئن يا ژوئيه ، نرخ برابري دلار 

ه به دليل بازارهاي ژاپن از روز دوشنبه الي چهارشنب. »ين، بسيار كم به نظر مي رسد 120در مقابل ين در سطح كمتر از 
در هفته جاري آمار اشتغال آمريكا در ماه گذشته منتشر مي شودكه اقتصاد دانان پيش بيني . تعطيلي عمومي بسته مي باشند
ماه مه  4يك استراتژيست ارشدپولي از موسسه آر بي سي كاپيتال ماركتز طي ياداشتي در . كاهش نرخ بيكاري را دارند

تصميم گيري در مورد اين كه كاهش پيش بيني هاي اخير براي تقويت دلار بلند  آمار اشتغال در«:خاطر نشان ساخت 
انتظار تقويت دلاردر مقابل ين به علت آمارمنتشر . »ما انتظار داريم موقتي باشد . مدت است يا موقتي اهميت فراواني دارد

آوريل گزارش شده  28ه منتهي به شغل در هفت 5493شده توسط كميسيون معاملات آتي در اول ماه مه كه در آن كاهش 
روساي بانك هاي مركزي كليولند و سان فرانسيسكو اظهار داشتند كه بانك مركزي آمريكا آماده . بود ، بيش از حد بود

زيرا اقتصاد آمريكا پس از سپري كردن يك زمستان سخت در مسير . افزايش نرخ هاي بهره در هر جلسه سياستي است
. اين اولين بار نيست كه بازار اوراق مشتقه براي پيش بيني تضعيف پول ژاپن دچار اشتباه شده است. رشد قرار گرفته است

رسيد، قبل از آن كه براي سومين ماه متوالي  2013خالص فروش ين در اكتبرسال قبل به پايين ترين سطح از فوريه 
اهش قيمت آن به پايين ترين سطح دو ماهه و پيشاپيش تضعيف شش ماهه ين، انتظارك 2014در ژوئيه سال . تضعيف شود

طبق شاخص هاي وزني همبستگي بلومبرگ، در سال گذشته دلار آمريكا حتي با وجود تضعيف در ماه آوريل، با . رسيد
درصد در برابر دلار  3/7يورو . درصد تقويت بهترين عملكرد را در برابر ارز هاي عمده كشور هاي توسعه يافته داشت 18

علي رغم برخي نشانه ها از ضعف اقتصادي «: استراتژيست ديگري از بانك اي ان زد مي گويد. عيف شدآمريكا تض
اين امر بيانگر آن است كه بازار ها . مندرج در آمار روز جمعه آمريكا ، دلار مي تواند در برابر ارز هاي عمده تقويت شود

  .» حساب هايشان مي باشندپس از تسويه هفته گذشته درصدد ايجاد مجدد فزوني دلار در 
  تضعيف دلار استراليا به دليل پيش بينی کاهش نرخ های بهره 

دلار استراليا براي چهارمين روز متوالي تضعيف شد زيرا بيشتر اقتصاد دانان پيش بيني كردند كه بانك مركزي استراليا در 
ات صنعتي چين كه برنشانه هاي كاهش پس از تضعيف شاخص توليد. هفته جاري نرخ هاي بهره را كاهش خواهد داد

معامله گران . ارز عمده تضعيف شد 16رشد اقتصادي در بزرگترين شريك تجاري استراليا افزود، دلار استراليا در برابر 
درصد پيش بيني مي كنند كه رزرو بانك استراليا در جلسه سياستي روز سه شنبه نرخ بهره مرجع خود  76سوآپ با احتمال 

. نفر همين پيش بيني را دارند 24اقتصاددان موسسه بلومبرگ،  28از . درصد كاهش خواهد داد 2درصد به  25/2را از 
دلار  استرليا روز دوشنبه در سيدني، . تضعيف چهار روزه دلار استراليا، طولاني ترين كاهش ارزش آن طي يك ماه است

بانك مركزي همچنين . بر دلار آمريكا تضعيف شددرصد در برا 3/0درصدي طي سه روز گذشته،  1/2پس از تضعيف 
در هفته جاري پيش بيني هاي فصلي به روز شده خود را براي بررسي اعضاي هيات عامل آن بانك در جلسه روز سه شنبه  

ا در ماه فوريه زماني كه رئيس كل بانك مركزي استرالي. ماه مه منتشر نخواهد شد 8اما جزئيات آن تا . منتشر خواهد كرد
ماه كاهش داد، در بيانيه سياست پولي آن ماه به كاهش پيش بيني رشد اقتصادي  18نرخ بهره نقدي را براي اولين بار طي 

واحد  9/48موسسات اچ اس بي سي و ماركيت اكونوميكس مي گويند آخرين شاخص مديران خريد چين به . اشاره نمود
واحد مي  2/49سي موسسه بلومبرگ و كمتر از برآورد مقدماتي واحد در برر 4/49كه كمتر از متوسط برآورد . رسيد
 .نشان دهنده كوچك شدن حجم فعاليت ها است 50ارقام پايين تر از. باشد
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