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هـاي اقتصـادي در    به دنبال تنزل شـديد سـطح فعاليـت   

با رونق  ۲۰۱۲، اقتصاد جهان در فصل اول سال ۲۰۱۱اواخر سال 

حـال، تـداوم مشـکلات مـالي و       ايـن  بـا . تدريجي مواجه گرديـد 

ثبـاتي مـالي در    به گسترش وضعيت بي )١(يورواقتصادي در حوزه 

جهـت تهديـد فرآينـد     در اين حوزه انجاميد و بـه عنـوان عـاملي   

رغم اقدامات سياستي اتخـاذ   علي. عمل نمود يبهبود اقتصاد جهان

 ۲۰۱۲شده، ريسک ثبات مـالي اقتصـاد جهـاني در پايـان سـال      

همچنان بالا بود و تحولات رشد اقتصادي نيز حکايت از تضـعيف  

اقتصــادهاي . هــا در اقتصــادهاي مختلــف داشــت فعاليــتســطح 

 . بـا نوسـان رشـد همـراه بودنـد      ۲۰۱۲پيشرفته اصـلي در سـال   

ــود و    ــايين اقتصــادي ب ــان داراي رشــد پ ــا همچن اقتصــاد آمريک

هـاي   عاليـت اي بـر ف  هـاي بودجـه   نااطميناني درخصوص سياسـت 

ــا بــروز مجــدد . منفــي گذاشــت اثــراقتصــادي در ايــن کشــور  ب

بـانکي و   هاي دولتي، سـلامت  اي مربوط به ريسک بدهيه نگراني

، اين حوزه بـا رکـود مواجـه    انداز کسب و کار در حوزه يورو چشم

گـذاري در   در کشورهاي ژاپن و انگلستان نيز سـطح سـرمايه  . شد

 .اين سال پايين بود

 ۲۰۱۲اقتصادهاي در حال توسعه و نوظهور نيز در سـال  

ل مواجه شدند، هرچند رشد تري نسبت به سال قب با رشد ضعيف

سـطح  . قـرار داشـت   بالايي سطح در همچناناقتصادي اين حوزه 

ها در برخي از ايـن اقتصـادها بـه دليـل کـاهش تقاضـاي        فعاليت

و در  کـاهش گرديـد  خارجي از سوي اقتصادهاي پيشرفته دچـار  

صـادرات را    کـاهش  ،برخي ديگر، سـطوح قـوي تقاضـاي داخلـي    

___________________________________ 
 ١- Euro Area 

قتصادهاي نوظهور و در حـال توسـعه   چالش عمده ا. جبران نمود

هاي کلان اقتصـادي بـراي مواجهـه بـا      چگونگي مديريت سياست

ناشي از رشد ضـعيف اقتصـادي در کشـورهاي     منفيهاي  ريسک

ــوارد  ــالي و در م ــز نوســان بازارهــاي م ــرل  يپيشــرفته و ني کنت

 .بيش از اندازه اقتصاد بود رونقفشارهاي ناشي از 

اي  منتظـره  سال به طور غيـر نرخ بيکاري جهاني در اين 

ميليون نفـر در سـطح جهـان     ۲۰۰اي که بيش از  گونه بالا بود، به

در پايان اين سال بدون شغل بوده و در برخـي از کشـورها نظيـر    

، حدوداً نيمي از افراد جوان قادر به يـافتن  جنوب اروپاکشورهاي 

هـاي اقتصـاد جهـاني،     با توجه بـه تضـعيف فعاليـت   . شغل نبودند

 کاهش يافت که اين امر به ۲۰۱۲قيمت مواد اوليه از نوامبر سال 

کـاهش  . منجـر گرديـد   کاهش فشارهاي تورمي در سطح جهـان 

هاي مرکزي ايجاد نمود تـا   فضايي را براي بانک ،فشارهاي تورمي

هاي مرکـزي   بانک در اين سال. پولي را افزايش دهندهاي  محرک

هـاي نوآورانـه اقـدام بـه      هاي بهره و معرفي سياست با کاهش نرخ

هاي بيشتري به اقتصاد نمودند تـا شـرايط پـولي را     تزريق محرک

را  منفي رشـد اقتصـادي  هاي  اين اقدامات ريسک. تسهيل نمايند

 . و بازارهاي مالي را تقويت نمود تضعيف

از  ۲۰۱۲تعميق بحران حوزه يورو در سال علاوه بر اين، 

در اين . جهاني اثرگذار بودهاي  طريق ارتباطات تجاري بر فعاليت

کـاهش   وحـوزه يـور  سال حجم صادرات اقتصادهاي نوظهـور بـه   

در مقابـل،  . نسبت بـه ايـالات متحـده تجربـه کـرد      را شديدتري

 درصـد افـزايش   ۱۰يکـديگر بـه ميـزان     بهصادرات اين اقتصادها 

بيـانگر کـاهش حجـم     ت، هرچند اثر خالص اثـرات يـاد شـده   ياف

 . بود تجارت جهاني در اين سال
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بـه   ۲۰۱۲در سـال   يدر مجموع، نرخ رشد اقتصاد جهان

بيـانگر کاهشـي    ۲۰۱۱درصد بالغ شد که در مقايسه با سال  ۴/۳

واحـد   ۰/۱نرخ تورم جهـاني نيـز بـا    . واحد درصد بود ۷/۰معادل 

 .درصد رسيد ۲/۴درصد کاهش نسبت به سال قبل به 

 اقتصادهاي پيشرفته -١-١

تحـولات منفـي   تحت تاثير  ۲۰۱۲اقتصاد جهان در سال 

و نيــز افــزايش نااطمينــاني درخصــوص  يــوروحــوزه  اقتصــادهاي

در نيمـه  . قرار گرفـت  اي اقتصادهاي پيشرفته هاي بودجه سياست

هـا درخصـوص ارتبـاط ميـان      و با افزايش نگراني ۲۰۱۲اول سال 

، حـوزه يـورو  ريسک بدهي بخـش خصوصـي و بخـش بـانکي در     

هـا بـه    اين نگرانـي . رو به افزايش گذاشت دوباره حوزهان اين بحر

افزايش شديد بـازده اوراق قرضـه دولتـي در کشـورهاي ايتاليـا و      

بـازده اوراق   ۲۰۱۲ژوئيـه سـال   اي که در  گونه اسپانيا انجاميد، به

درصد افزايش يافـت و در   ۶/۷ساله دولتي در اسپانيا به ۱۰قرضه 

. افزايش يافـت درصد  ۶/۶ بهقرضه دولتي اوراق  بازدهي ايتاليا نيز

يسک بازارهاي مـالي  به افزايش حاشيه ر يوروتقويت بحران حوزه 

به طوري که در کنار افزايش بازدهي اوراق قرضه  جهاني انجاميد،

برخي اقتصادهاي اروپايي نظيـر اسـپانيا و ايتاليـا، بـازدهي اوراق     

کشورهاي آلمان ساله  نظير اوراق قرضه ده(ريسک پايين  قرضه با

از نيمـه دوم   .واحد درصد کـاهش يافـت   ۵/۰به ميزان ) و آمريکا

و با اتخاذ اقدامات متعدد سياسـتي از جملـه معرفـي     ۲۰۱۲سال 

مکـانيزم   انـدازي  راه، )١((OMTs)ساز و کار مبادلات پـولي آنـي   

هاي کشور يونان و توافق  ، رفع مشکل بدهي)٢((ESM)ثبات اروپا 

___________________________________ 
١-Outright Monetary Transactions  : برنامه خريد اوراق بهادار 

 مدت کشورهاي حوزه يورو در بازار ثانويه که توسط بانک مرکزي اروپا  کوتاه     
 و به منظور کاهش نرخ بهره بازار براي حمايت از کشورهايي که در معرض      
 .گيرد مالي يورو قرار دارند، انجام مي  بازي و ترک سيستم سفته     

 ٢- European Stability Mechanism:  مکانيزمي که به منظور 
 محافظت از ثبات مالي حوزه يورو طراحي شده و تحت آن به کشورهاي اين      
 هاي مالي  حوزه که در معرض مشکلات و تهديدهاي مالي قرار دارند کمک     
 .شود ارائه مي     

هــاي  توســط کشــورها، ريســک ينظــارت درخصــوص ســاز و کــار

هـا   حـال، فعاليـت    ايـن  بـا . در اين حوزه کـاهش يافـت   اقتصادي

هـاي صـورت    بيني همچنان در سطوح ضعيفي قرار داشت و پيش

 گرفتـــه حـــاکي از تـــداوم کـــاهش رشـــد اقتصـــادي در ايـــن 

نرخ بيکاري در اين منطقـه همچنـان رونـدي فزاينـده     . حوزه بود

 درصـد در سـال   ۳/۱۱به  ۲۰۱۱ر سال درصد د ۱/۱۰داشت و از 

 .رسيد ۲۰۱۲

 ۲۰۱۲تقاضاي داخلي در اقتصادهاي پيشـرفته در سـال   

اعتمـادي درخصـوص    همچنان در سطوح پاييني قرار داشت و بي

در ايـالات متحـده   . هاي مالي نيز به تشـديد آن انجاميـد   سياست

کـه بـه احتمـال عـدم تجديـد       )٣(وضعيت موسوم به پرتگاه مـالي 

هاي دولت با  ماليات و افزايش هزينه  قوانين مربوط به کاهش نرخ

توجه به رو بـه انقضـا بـودن آنهـا اطـلاق شـده و ريسـک رکـود         

 . گسترده در اقتصاد اين کشور را افزايش داده بود، مرتفـع گرديـد  

گـذاري در اقتصـاد    حال، رشد نسبتاً قوي مصرف و سـرمايه   اين با

ن کشور براي کاهش نرخ بيکاري کافي نبود و اين نرخ تنها بـه  اي

 ۱/۸به  ۲۰۱۱درصد در سال  ۹/۸ميزان اندکي کاهش يافت و از 

 . رسيد ۲۰۱۲درصد در سال 
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 ٣- fiscal cliff  
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نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

)درصد(برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای پيشرفته -۱- ۱نمودار  
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 ۷/۱بـه   ۲۰۱۲نرخ رشد اقتصادي کشور کانادا در سـال  

واحد درصد کـاهش   ۸/۰در مقايسه با سال قبل که  رسيددرصد 

به مـواردي از   ۲۰۱۲کاهش رشد اقتصادي کانادا در سال . داشت

تـر شـدن شـرايط اعطـاي اعتبـارات       بودجه انقباضي، سخت قبيل

اختلالات موقت در بخش انـرژي و   مصرفي، رکود در بازار مسکن،

 مربـوط  هـاي اقتصـادي   ثير شرايط نامطمئن خارجي بر فعاليـت تا

واحـد   ۰/۲ايشي معـادل  در ژاپن نيز نرخ رشد اقتصادي با افز. بود

ناشـي  درصد رسيد که عمدتاً  ۵/۱به  ۲۰۱۱درصد نسبت به سال 

 .بودهاي مربوط به بازسازي زلزله  هاز هزين

در مجمــوع، نــرخ رشــد اقتصــادهاي پيشــرفته در ســال 

درصدي  ۷/۱درصد بالغ شد که در مقايسه با رشد  ۲/۱به  ۲۰۱۲

کـاهش  . سـت واحد درصـد ا  ۵/۰سال قبل، بيانگر کاهشي معادل 

هــاي اقتصــادي و گســترش رکــود اقتصــادي در   ســطح فعاليــت

منجـر   نـرخ تـورم در ايـن اقتصـادها     افتاقتصادهاي پيشرفته به 

بـه   ۲۰۱۱درصـد در سـال    ۷/۲از  گرديد، به طوري که نرخ تورم

کـاهش قيمـت مـواد    . کـاهش يافـت   ۲۰۱۲درصد در سـال   ۰/۲

از عوامـل   او تقاض ـ ضـه غذايي و انرژي در اثـر تغييـر شـرايط عر   

 .کاهش فشارهاي تورمي بودند

 اقتصادهاي نوظهور و درحال توسعه -٢-١

ــور و در   ــال عملکــرد ضــعيف اقتصــادهاي نوظه ــه دنب  ب

، رشـد توليـد ناخـالص داخلـي     ۲۰۱۱سال  حال توسعه در پايان

افـزايش   ۲۰۱۲در فصـل اول سـال    مزبوراکثر اقتصادهاي  واقعی

 ها بـه ويـژه در اقتصـادهاي نوظهـور آسـيايي       سطح فعاليت. يافت

 که حـاکي از تـرميم زنجيـره عرضـه      گرديدبا رونق بالايي مواجه 

 حـال،    ايـن  بـا . تايلنـد بـود   ۲۰۱۱صدمه ديـده از طوفـان سـال    

با کـاهش مواجـه    همچنانرشد اقتصادي کشورهاي چين و هند 

 هاي مربوط به عملکرد فصل دوم سـال نيـز حـاکي     بود و شاخص

 اقتصــادهاي نوظهــور بــه  بيشــترهــا در  از افــت ســرعت فعاليــت

 يرشـد اقتصـاد   کـاهش  بحران اروپا ومنفي ناشي از دنبال اثرات 

 .چين بود

 نـــرخ رشـــد اقتصـــادي در اقتصـــادهاي نوظهـــور و در 

درصد در  ۱/۵به حدود  ۲۰۱۱درصد در سال  ۲/۶حال توسعه از 

  يهاحـال، عملکـرد اقتصـاد     ايـن  بـا . کـاهش يافـت   ۲۰۱۲سال 

در برخـي از کشـورها نظيـر     ؛اين گروه يکسـان نبـود  در  مختلف

 اندونزي، پرو و فيليپين، رشـد توليـد ناخـالص داخلـي همچنـان      

                       هاي عمده اقتصادهاي پيشرفته شاخص برخي -۱-۱جدول )                                               درصد(

  رشد اقتصادي
 نرخ تورم

 
جاري به توليد  تراز حساب 

 ناخالص داخلي

۲۰۱۱۲۰۱۲۲۰۱۱ ۲۰۱۲۲۰۱۱ ۲۰۱۲ 
 -١/٠ -٢/٠ ٠/٢ ٧/٢ ۷/۱۲/۱ اقتصادهاي پيشرفته

 -۹/۲ -۰/۳ ۱/۲ ۱/۳ ۳/۲ ۶/۱ ايالات متحده   
 ۴/۱ ۱/۰ ۵/۲ ۷/۲ -۷/۰ ۶/۱ يوروحوزه    

 ۴/۷ ۳/۶ ۱/۲ ۵/۲ ۹/۰ ۴/۳        آلمان      
 -۱/۲ -۷/۱ ۲/۲ ۳/۲ ۳/۰ ۱/۲ فرانسه      
 -۳/۰ -۰/۳ ۳/۳ ۹/۲ -۴/۲ ۴/۰ ايتاليا      

 -۲/۱ -۷/۳ ۴/۲ ۱/۳ -۶/۱ ۱/۰ اسپانيا      

 ۰/۱ ۱/۲ ۰/۰ -۳/۰ ۵/۱ -۵/۰ ژاپن   
 -۸/۳ -۵/۱ ۸/۲ ۵/۴ ۳/۰ ۱/۱ انگلستان   
 -۴/۳ -۸/۲ ۵/۱ ۹/۲ ۷/۱ ۵/۲ کانادا   

 ۲۰۱۴ اکتبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
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گـذاري ثابـت ناشـي     و سـرمايه  بالا بود که از سطوح قوي مصرف

 ناشـي   خيريتـا  آثـار در حـالي کـه در سـاير اقتصـادها،      شد؛ مي

ــولي انقباضــي ســال   سياســت از ــه منظــور   ۲۰۱۱هــاي پ ــه ب  ک

 امـلاک  کاهش فشارهاي تورمي و نيز فشارهاي موجـود در بـازار   

ــدمســتغلات اتخــاذ شــده بود و  ــه محــدود شــدن تقاضــاي  ن  ، ب

 . داخلي انجاميد

 درصــد  ۷/۷بــه  ۲۰۱۲تصــادي چــين در ســال رشــد اق

 ۶/۱به ميـزان  ) درصد ۳/۹(رسيد که در مقايسه با رقم سال قبل 

اين کـاهش عمـدتاً ناشـي از تضـعيف      .واحد درصد کاهش داشت

 تقاضــا بــراي صــادرات ايــن کشــور و نيــز عوامــل داخلــي نظيــر  

گـذاري بـه دليـل     تعديل مخـارج مصـرفي و محـدوديت سـرمايه    

ها در بخش املاک و  هاي اتخاذ شده جهت تعديل فعاليت سياست

 . مستغلات بود

 اقتصــادي بــا توجــه بــه پيشــرفت در هنــد نيــز رشــد 

اي و ساختاري کـاهش يافـت و سياسـت     آهسته اصلاحات بودجه

پــولي انقباضــي اتخــاذ شــده در ســال قبــل بــه افــت مصــرف و  

 . گذاري انجاميد سرمايه

 

 

 

 

 

 

 

 و در حال توسعه هاي عمده اقتصادهاي نوظهورشاخصبرخي-۲-۱جدول                                  )درصد(

 رشد اقتصادي 
 

 نرخ تورم
 

جاري به توليد  تراز حساب 

 ناخالص داخلي

 ۲۰۱۱۲۰۱۲  ۲۰۱۱ ۲۰۱۲  ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ 

 ۴/۱ ۶/۱ ۱/۶ ۳/۷ ۱/۵ ۲/۶اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

 ۰/۱ ۹/۰ ۷/۴ ۵/۶ ۷/۶ ۷/۷ در حال توسعه آسيايي نوظهور و کشورهاي

 ۶/۲ ۹/۱ ۶/۲ ۴/۵ ۷/۷ ۳/۹ چين  

 -۷/۴ -۲/۴ ۲/۱۰ ۵/۹ ۷/۴ ۶/۶ هند  

 ASEAN)()۱( ۷/۴ ۲/۶ ۸/۵ ۸/۳ ۷/۲ ۴/۰آن  آسه  

 -۶/۴ -۴/۶ ۹/۵ ۴/۵ ۴/۱ ۵/۵ کشورهاي نوظهور و در حال توسعه اروپايي

 ۵/۲ ۳/۴ ۲/۶ ۸/۹ ۴/۳ ۸/۴ المنافع کشورهاي مستقل مشترک

 ۵/۳ ۱/۵ ۱/۵ ۴/۸ ۴/۳ ۳/۴ روسيه  

 ۷/۱۲ ۲/۱۳ ۷/۹ ۲/۹ ۸/۴ ۴/۴پاکستان، افغانستان وشمال آفريقا ،خاورميانه

 -۹/۱ -۴/۱ ۱/۶ ۸/۶ ۹/۲ ۵/۴ يبو حوزه کاراي آمريکاي لاتين

 -۴/۲ -۱/۲ ۴/۵ ۶/۶ ۰/۱ ۷/۲ برزيل  

 -۳/۱ -۱/۱ ۱/۴ ۴/۳ ۰/۴ ۰/۴ مکزيک  

 -٠/٢ -۷/۰ ٣/٩ ۵/۹ ٤/٤ ۱/۵ جنوب آفريقا

 ۲۰۱۴ اکتبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ

 .باشد، مالزي، فيليپين، سنگاپور و تايلند مي شامل کشورهاي اندونزي-۱
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رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای نوظهور و -۲-۱نمودار  

)درصد(در حال توسعه 
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نرخ تورم کالاها و خدمات مصرفي در  در اين سال

درصد کاهش يافت  ۱/۶اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه به 

 يقيمت مواد غذايي و رشد اقتصاد تورمپايين بودن  عمدتاً بهکه 

 .بود مربوط اين دسته از اقتصادها  ضعيف

 آسياي ميانه مناپ و حوزه -٣-١

 با گذشت دو سال از تحولات موسوم به بهار عربي 

 در منطقه خاورميانه و شمال آفريقا، اقتصادهاي اين حوزه 

 با تحولات گوناگون سياسي، اجتماعي  همچنان ۲۰۱۲در سال 

 اين حوزه در  عملکرد اقتصادي. و اقتصادي مواجه بودند

 بيشترکه اينهمراه بود؛ با  هايي با پيچيدگي ۲۰۱۲سال 

 هاي رشد  تصادهاي صادرکننده نفت در اين حوزه به نرخاق

قابل قبولي دست يافتند، رشد اقتصادي در اقتصادهاي واردکننده 

گذاران در کشورهاي عرب حوزه  سياست. بود پاييننفت 

 خاورميانه در پاسخ به فشارهاي اجتماعي موجود اقدام به 

 هاي  کارگيري نيروي کار در بخش افزايش دستمزدها و به

 دولتي و نيز افزايش يارانه مواد غذايي و انرژي نمودند که اين 

 . هاي دولتي انجاميد و بدهي  امر به افزايش کسري بودجه

  کاهش نرخدر بسياري از اين اقتصادها، ثبات نرخ ارز به 

ي خارجي را نيز تورم انجاميد، هرچند روند کاهش ذخاير ارز

 . تسريع کرد

 اقتصادهاي صادرکننده نفت  ،۲۰۱۲در سال 

 به طور متوسط معادل (، رشد اقتصادي قوي )١(حوزه مناپ

  بالادلايل عمده اين رشد  از .را تجربه نمودند) درصد ۷/۵

 بازگشت تقريباً کامل توليد نفت ليبي و رشد به  توان مي

 )٢((GCC)فارس  خليجي کشورهاي عضو شوراي همکاري قو

___________________________________ 
 شامل کشورهاي الجزاير، بحرين، ايران، عراق، کويت، ليبي، عمان، قطر،  - ١

 عربستان سعودي، امارات متحده عربي و يمن       

 ٢- Gulf Cooperation Council :ت، ين، کويبحر يشامل کشورها 
 يو امارات متحده عرب يعمان، قطر، عربستان سعود       

 رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت اين . اشاره نمود

 دسته از اقتصادها نيز تحت تاثير فضاي نرخ بهره پايين جهاني 

 و نيز افزايش شديد مخارج دولتي در برخي از کشورها 

 . افزايش يافت

با نرخ  )٣(کشورهاي واردکننده نفت در حوزه مناپ

هاي  ناآرامي. رشد يافتند ۲۰۱۲درصد در سال  ۹/۲متوسط 

هاي اجتماعي و فضاي خارجي پرچالش به  سياسي، تداوم تنش

گذاري و خالص صادرات در اين اقتصادها منجر  کاهش سرمايه

 گذاران به دليل نقل و انتقالات سياسي  اعتماد سرمايه. گرديد

اي  هاي اجتماعي در کشورهاي عربي و تحرکات منطقه و ناآرامي

جويان،  بحران سوريه، از جمله هزينه حمايت از پناهناشي از 

  ،هاي امنيتي صدمات وارده به تجارت و افزايش نگراني

 مطالبات مجموعه اين عوامل منجر به افزايش . تضعيف شد

 هاي بازار سهام، خروج  ، کاهش شاخصها بانک غيرجاري

 هاي  کاهش رتبه اعتباري و افزايش حاشيه بدهي سرمايه،

موقعيت خارجي . دولتي در برخي از اقتصادهاي اين حوزه گرديد

 اقتصادهاي واردکننده نفت در اين سال با تضعيف بيشتري 

رکود حوزه اروپا و رشد پايين اقتصاد  از سوي ديگر، .مواجه شد

گذاري  به کاهش صادرات، سرمايهمنجر  جهاني در اين سال

اي وارد شده به ه مستقيم خارجي اندک و کاهش تعداد توريست

بالاي مواد   محدود بودن تقاضاي کل و يارانه. اين اقتصادها گرديد

و در  فشارهاي تورمي را سرکوب کرد ، تا حدوديغذايي و انرژي

برخي از کشورها نظير مصر و پاکستان، ثبات نرخ ارز که با هزينه 

کاهش ذخاير ارزي به دست آمده بود نيز به مهار فشارهاي 

 .مودتورمي کمک ن

___________________________________ 
 ، يتاني، مصر، اردن، لبنان، موريبوتيافغانستان، ج يشامل کشورها -٣ 

 مراکش، پاکستان، سودان و تونس       
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ها در اقتصادهاي حوزه آسياي ميانه و  سطح فعاليت

در سال  ،قبلدر سال  قفقاز نيز به دنبال يک آغاز نسبتاً قوي

 اي که نرخ رشد اقتصادي  گونه به مواجه شد؛با کاهش  ۲۰۱۲

  ۲۰۱۲درصد در سال  ۶/۵به  ۲۰۱۱درصد در سال  ۷/۶از 

 رکود اقتصاد جهاني بر صادرات اين حوزه . کاهش يافت

 هرچند اين تاثير بر بخش اروپايي اين حوزه  تاثير گذاشت؛

 نيز به ادهاي اين حوزه اقتصتقاضاي داخلي . بيشتر بود

در روسيه روند فزاينده  .با کاهش مواجه شددلايل مختلفي 

  ناشي که عمدتاً رآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفتد

 کراين ومتوقف شد و در ا هاي جهاني نفت بود، از افزايش قيمت

به کار گرفته  هاي بهره بالاتري نرخ ,حمايت از نرخ ارز به منظور

 با کندي  ۲۰۱۲اقتصاد گرجستان در نيمه دوم سال . شد

هاي ناشي از انتخابات  مواجه گرديد که عمدتاً به دليل نااطميناني

 ي نرخ رشد اقتصاد. ياسي بوداين کشور و نقل و انتقالات س

 ثير کاهش توليد طلا در جمهوري قرقيزستان نيز تحت تا

 با کاهش زيادي مواجه شد و در قزاقستان نيز کاهش موقت 

 توليد نفت به کند شدن رشد توليد ناخالص داخلي اين 

 .کشور انجاميد

واحد  ٧/٣نرخ تورم در اقتصادهاي اين حوزه به ميزان 

به  اين امر عمدتاً کاهش يافت که ٢٠١١سال درصد نسبت به 

 مازاد . بود مربوط کشورها هاي انقباضي در برخي از سياستاتخاذ 

درصد توليد  ۳/۷جاري اقتصادهاي اين حوزه از  تراز حساب

 ۲۰۱۲درصد در سال  ۲/۳به  ۲۰۱۱ناخالص داخلي در سال 

  ،کاهش توليد نفت و گاز دليل کاهش يافت که عمدتاً به

يش رشد واردات در اقتصادهاي صادرکننده نفت و نيز سطوح افزا

جاري در اقتصادهاي واردکننده نفت اين  بالاي کسري حساب

 . حوزه بود

 

 

 

 

 

 

 

 

 هاي عمده اقتصادهاي حوزه مناپ و آسياي ميانهبرخي شاخص-٣-١جدول                                  )درصد(

 
 

 نرخ تورم  رشد اقتصادي

 جاري تراز حساب 

 )١(به توليد ناخالص داخلي

  ٢٠١٢ ٢٠١١  ۲۰۱۱ ۲۰۱۲  ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ 

 ٤/١٨ ٣/١٠٤/١٨ ٣/٥٧/٥٨/٨ کننده نفترهاي صادرکشو

 -٦/٥ -٤/٩٥/٣ ٥/٢٩/٢٣/١٠ کشورهاي واردکننده نفت

 ٢/٣ ٣/٥٣/٧ ٧/٦٦/٥٠/٩ کشورهاي حوزه آسياي ميانه

 ٩/٦ ٥/٣٠٧/١٠ ٥/٢١-٣/٤٨/٦ )۲(ايران

 ٢٠١٤ اکتبرپول،  يالملل ، صندوق بين)خاورميانه و آسياي ميانه( اي انداز اقتصاد منطقه چشم: ماخذ
 .ناخالص ملي به قيمت بازار محاسبه شده است) هزينه(جاري در اقتصاد ايران از نسبت خالص صادرات کالاها و خدمات به توليد  حسابتراز  -١
 .درج شده است ١٣٩١و  ١٣٩٠هاي  آمارهاي مربوط به ايران براساس آخرين ارقام عملکرد واقعي در سال -٢
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رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

هاي عمده اقتصادي حوزه مناپ و   برخي شاخص -۳-۱نمودار 

) درصد(آسياي ميانه
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 سياست پوليتحولات  -٤-١

با توجه به رشد ضعيف اقتصادي و کاهش فشارهاي 

هاي مرکزي در اقتصادهاي پيشرفته  ، بانک۲۰۱۲تورمي در سال 

هاي پولي خود  محرک ،اقتصادهاي در حال توسعه و نوظهورو نيز 

هاي مرکزي  در اين رابطه، برخي از بانک. را افزايش دادند

منفي ناشي از  آثارسياستي را به منظور تعديل  بهره هاي نرخ

براي مثال، بانک مرکزي اروپا . کاهش تقاضاي کل کاهش دادند

درصد و نرخ بهره  ۵/۰را به  )١(هاي اعطايي خود نرخ بهره وام

نرخ بهره . ها را تا حد صفر کاهش داد شبانه بانک )٢(گذاري سپرده

سياستي در ساير اقتصادهاي پيشرفته نظير استراليا و سوئد نيز 

 .کاهش يافت

هاي مرکزي در اقتصادهاي نوظهور و در حال  بانک

هاي انقباضي پولي را که با بهبود اقتصاد جهاني  توسعه، سياست

  بانک مرکزي هند. آغاز شده بود، خاتمه دادند ۲۰۱۰در سال 

با کاهش نرخ بهره قراردادهاي بازخريد  ۲۰۱۲از ابتداي سال 

  ۲۵/۱به ترتيب به ميزان  ها بانک )٤(و نسبت ذخاير نقد )٣()ريپو(

 . هاي پولي نمود واحد درصد، اقدام به تسهيل سياست ۰/۲و 

 ها و تسهيلات را به  بانک مرکزي چين نرخ بهره سپرده

 هاي اعتباري  واحد درصد کاهش داد و سياست ۵/۰ميزان 

 بانک مرکزي برزيل نيز از . را نيز متنوع نمود مستغلاتبخش 

 هاي بهره به ميزان  اقدام به کاهش نرخ ۲۰۱۱ماه اوت سال 

ز فشارهاي بروکه در ادامه و با واحد درصد نمود، هرچند  ۵/۰

 رويکرد سياستي اين  ،۲۰۱۳تورمي در نيمه اول سال 

 هاي بهره سياستي در کشورهايي نظير  نرخ .تغيير يافت

___________________________________ 
  ١- refinancing rate 
  ٢- deposit facility rate 

  ٣- Repo rate 
  ۴- cash reserve ratio 

جمهوري چک، مجارستان، مکزيک و لهستان نيز با کاهش 

 .مواجه شد

هاي مرکزي که نرخ بهره سياستي آنها  ساير بانک

  قرار داشت، مجموعه صفر ي نزديک بهدر سطح همچنان

هاي سياستي را به منظور تسهيل بيشتر  اي از نوآوري گسترده

در ايالات متحده، فدرال رزرو متعهد . سياست پولي اتخاذ نمودند

بالاتر درصد  ۵/۶نرخ بيکاري از  ي کهگرديد که حداقل تا زمان

 ، نرخ بهره وجوه نيز مهار شده است و انتظارات تورمياست 

همچنين، . درصد حفظ نمايد ۲۵/۰فدرال را در سطحي کمتر از 

 . تغييراتي در سياست خريد اوراق قرضه دولتي ايجاد شد

 بر خلاف مراحل قبلي اجراي اين سياست، فدرال رزرو 

ها را بدون قيد زماني مشخص در پيش گرفت  خريد دارايي  برنامه

 طول را در  ميليارد دلار اوراق خزانه آمريکا ۴۵و در ابتدا 

  گيري شکل زمان نيزاين سياست را  پايانماه خريداري و  يک

 بانک  ،۲۰۱۳يل سال در اوا. بازار کار اعلام نمود درعمده 

. درصد اعلام نمود ۰/۲هدف تورمي خود را  مرکزي ژاپن

 هاي تسهيل مقداري و کيفي  همچنين، اين بانک سياست

پولي، افزايش نگهداري را با هدف دو برابر کردن پايه  )٥(پولي

تريليون ين و نيز  ۵۰ژاپن به ميزان سالانه  اوراق قرضه دولت

در  ،سال ۷افزايش متوسط سررسيد اوراق خريداري شده به 

  .پيش گرفت

 مبادلات پولي آني نيز برنامهبانک مرکزي اروپا 

(OMTs)  خريد شرايط معرفي نمود که تحت آن را 

 ، دولتي اعضاي اتحاديه اروپابدون محدوديت اوراق قرضه 

 علاوه . مهيا گرديد ،اجراي برنامه تعديل اقتصادي مشروط به

بر اين، فدرال رزرو، بانک مرکزي ژاپن و بانک مرکزي انگلستان 

___________________________________ 
  ۵- quantitative and qualitative monetary easing 
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 را به منظور اثرگذاري خاصي ابزارهاي سياستي  هر يک

 هاي  ها و فعاليت و حمايت از بخش بر مکانيزم انتقال پولي

 فدرال رزرو خريد اوراق بهادار . به کار گرفتند ياص اقتصادخ

از سر گرفت و بانک مرکزي ژاپن را  )١(با پشتوانه رهني

قابل معامله در  گذاري سرمايه واحدهاي هايي را براي خريد برنامه

گذاري در مستغلات اعلام  هاي سرمايه و تراست )٢((ETFs) بورس

ژاپن به ترتيب بانک مرکزي انگلستان و بانک مرکزي . نمود

دهي و عرضه اعتبارات  سيستم وام تقويتجهت  در هايي را برنامه

 .معرفي نمودند

 هاي فرآيند اخير خروج از بحران در مقايسه با  فاوتت -٥-١

 هاي قبلي بحران           

هاي اخير مسير  فرآيند بهبود اقتصاد جهاني در سال

متفاوتي را در مقايسه با سه تجربه پيشين خروج از بحران در 

به طور خاص، . طي نموده است ۱۹۹۱و  ۱۹۸۲، ۱۹۷۵هاي  سال

 ميان عملکردفرآيند بهبود اخير بيانگر اختلاف زياد  بررسي

هاي  ياستاقتصادهاي پيشرفته و نوظهور و نيز اختلاف ميان س

به مقدار  ۲۰۱۱که از سال  باشد اتخاذ شده مياي  پولي و بودجه

در اخير فرآيند خروج از بحران . زيادي تشديد شده است

ترين سطح و در اقتصادهاي  اقتصادهاي پيشرفته در ضعيف

ترين سطح ممکن قرار داشته است؛ در حالي که  نوظهور در قوي

 هاي قبلي عموماً اقتصادهاي پيشرفته موتور خروج  در بحران

 از بحران به حساب آمده و اقتصادهاي در حال توسعه تنها 

هاي  بيني يشاساس پبر. اين فرآيند داشتند دراندکي  سهم

 همچنانهاي پيش رو نيز اين اختلاف  صورت گرفته، در سال

 دومين مشخصه عمده فرآيند اخير خروج . حفظ خواهد شد

___________________________________ 
 ١- mortgage-backed securities 
 ٢- exchange-traded funds 

اي  هاي پولي و بودجه از بحران جهاني، اختلاف زياد ميان سياست

هاي  در حالي که در دوره. به ويژه در اقتصادهاي پيشرفته است

اي عمدتاً به  هاي پولي و بودجه پيشين خروج از بحران، سياست

ها  شدند، در بحران اخير اين سياست جهت تعيين مي طور هم

اي،  هاي بودجه درخصوص سياست. روند معکوسي را طي نمودند

تجارب گذشته  بادر اقتصادهاي پيشرفته رويکرد اتخاذ شده 

هاي کاملاً انبساطي در قالب افزايش  سياست اتخاذني بر مب

در برخي از . کاملا متفاوت است ،ها ولتد واقعیمخارج 

هاي  محرک اينکهاقتصادهاي پيشرفته به ويژه ايالات متحده، با 

هاي  اي معرفي شده در زمان بحران بسيار بيشتر از بحران بودجه

 ها  اين محرک ،قبلي بود، اما در مراحل اوليه پس از بهبود

 و به طور خاص، سطح مخارج دولتي در د. کنار گذاشته شد

 سال اول پس از شروع فرآيند بهبود کاهش يافت و انتظار 

انحراف . هاي بعد نيز وجود داشت کاهش تدريجي آن در سال

 ميان مسير عادي مخارج دولتي نسبت به گذشته در 

اقتصادهاي پيشرفته نظير اتحاديه اروپا و انگلستان نيز ساير 

 در مقابل، اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه . مشاهده شد

 اي آنها نسبت به  تر بودن موقعيت بودجه با توجه به قوي

. تري را اتخاذ نمودند هاي مالي انبساطي گذشته سياست

  نيز هاي پولي اتخاذ شده توسط اقتصادهاي پيشرفته سياست

 هماهنگ هاي قبل بسيار  در بحران اخير در مقايسه با بحران

 هاي سياستي  به طور خاص، نرخ. تعيين شدند و سازگار

هاي  ترين سطوح تاريخي تنزل يافته و ترازنامه بانک تا پايين

 مرکزي در اقتصادهاي پيشرفته اصلي در مقايسه با ادوار قبلي 

 در اقتصادهاي نوظهور . دبه ميزان بسيار بالايي منبسط گردي

 در مقايسه با گذشته  تري انهايگر سهل هاي پولي نيز سياست

 .گرديد اتخاذ
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هاي  و کسري GDPهاي دولتي به  بالاي بدهي  نسبت

دهنده  صادهاي مختلف تا حد زيادي توضيحشديد بودجه در اقت

هاي  رخصوص اعمال محرکبه کار گرفته شده د  هاي احتياط

اقتصادهاي . بحران اخير بوده استيريت آثار مددر اي  بودجه

 دولت نسبت به  پيشرفته با سطوح بسيار بالاتري از بدهي

 جهاني وارد بحران بزرگ اخير بحران  ادوار پيش از بروز

اين امر عمدتاً ناشي از عوامل مختلفي همچون اعمال  .شدند

اي در فاصله کمي پيش از بحران،  هاي انبساطي بودجه سياست

 هاي انجام گرفته از بخش مالي و نيز کاهش شديد  يتحما

  بودجه کسري. سطح درآمدها در اثر شدت بحران بوده است

در برخي از اقتصادهاي پيشرفته به دليل کاهش ميزان درآمدها 

 علاوه بر اين، . در حال حاضر نيز در سطوح بالايي قرار دارد

 هاي دولتي در برخي از کشورهاي حوزه يورو  بحران بدهي

 فشارهايي را در جهت سرعت بخشيدن  ،ههاي مربوط و چالش

 در . هاي تحکيم بودجه در اين اقتصادها وارد آورد به برنامه

ي بحران هاي تورم در ابتدا عين حال، به دليل پايين بودن نرخ

دي، فضاي بيشتري هاي اقتصا ن بحراناخير نسبت به ادوار پيشي

حال،   اين با. براي مانور سياست پولي فراهم گرديد

غيرمعمول سياستي  گذاران ناچار به استفاده از معيارهاي سياست

بروز هاي بهره و  به دليل صفر بودن حاشيه نرخ شدند؛ هرچند

هاي  از ميزان اثرگذاري سياست ،بحران طياختلالات مالي برخي 

 . پولي کاسته شد

 خام و نفت قيمت مواد اوليهحولات ت -٦-١

صندوق انتشار يافته توسط شاخص قيمت مواد اوليه 

نسبت درصد  ۵/۱به ميزان  ۲۰۱۲سال پايان المللي پول در  بين

ضعيف بودن تقاضا دليل  بهتر بود که عمدتاً  پايين ۲۰۱۱ل سابه 

، حالبا اين  .بودانداز نامطمئن اقتصادي در سطح جهان  و چشم

قيمت . ها در مقايسه با مقادير تاريخي بسيار بالا بود قيمتسطح 

 امادر سطوح نسبتاً ثابت  ۲۰۱۱جاري نفت خام از اوايل سال 

دلايل . حفظ شد) دلار در هر بشکه ۱۱۲به طور متوسط (بالايي 

لتيک در مل ژئوپعوا ,عمده بالا بودن سطح قيمت نفت خام

هاي  آفريقا، تحريمبسياري از کشورهاي حوزه خاورميانه و 

غير قابل ديگر  موارد اتحاديه اروپا و آمريکا عليه ايران و برخي

از  ناشي کهضعيف بودن سطح تقاضاي کل . بود بيني پيش

ي تغييرات سطح توليدات صنعتي جهاني و کاهش ساير اجزا

العمل مثبت عرضه  همراه با عکس ،بود تقاضا نظير موجوي انبار

در فصول  نفتقيمت  کاهشيفشارهاي  دهنده توضيح ،نفت خام

 ۲۰۱۱قيمت فلزات نيز از اوايل سال . بود ۲۰۱۲دوم و سوم سال 

به دنبال افزايش شديد ذخاير در کشور چين، کاهش مصرف و 

 .کاهش يافت نيز تضعيف تقاضاي واردات در اين کشور

 

 

 

 

 

 

 

 

حال، شاخص قيمت مواد اوليه از ژوئن سال   اين با

 هاي عرضه و بهبود تقاضا شروع  در نتيجه محدوديت ۲۰۱۲

 هاي عرضه مربوط به تغييرات آب و هوا  شوک. به افزايش نمود

 درصدي قيمت غلات انجاميد و قيمت انرژي  ۱۰به افزايش 

تر کشورهاي صادرکننده نفت عضو اوپک و  نتيجه توليد پايين در

۰

۵۰

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

انرژي

مواد غذايي

فلزات

)۲۰۱۰=۱۰۰(شاخص قيمت مواد اوليه -۴-۱نمودار 
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به ميزان  ،ز افزايش تقاضاي اقتصادهاي نوظهور و ايالات متحدهني

از فصل چهارم اين سال و با کاهش . يافتدرصد افزايش  ۱۵

به  که لتيکهاي ژئوپ توسط اوپک و افزايش تنشعرضه نفت 

براي اين ماده اوليه ) موجودي انبار(افزايش تقاضاي احتياطي 

 ،همچنين .شتقيمت نفت خام رو به افزايش گذا انجاميد،

انتظارات شکل گرفته درخصوص تقويت تقاضا در اقتصاد 

 ۱۰ايش بازارهاي نوظهور و بهبود فضاي کلان اقتصادي به افز

هرچند ذخاير موجود در سطوح  درصدي قيمت فلزات انجاميد؛

 . بالايي بوده و اکثر بازارها در وضعيت مازاد قرار داشتند

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

۲۰

۶۰

۱۰۰

۱۴۰

)  دلار(قيمت نفت خام برنت -۵-۱نمودار 
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