
حتمال خروج انگليس هاي نفت خام و بازارهاي سهام، همراه با افت ارزش ليره استرلينگ و يورو در خلال نگراني پيرامون ا روز دوشنبه، بهبود قيمت -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
در اين روز، پس از آن كه . رسيد 382/97درصد افزايش به  8/0اما در نهايت با . تقويت گردد) 600/97(از اتحاديه اروپا، سبب شد شاخص دلار در مقطعي از روز به بالاترين سطح سه هفته اخير 

ترين سطح  گليس از اتحاديه اروپا خواهد پيوست؛  نرخ ليره استرلينگ در برابر دلار در مقطعي از معاملات  به پايينبوريس جانسون، شهردار لندن اظهار داشت وي به كارزار موافقان خروج ان
شايان ذكر است؛ افت ارزش  .درصد كاهش به كار خود خاتمه داد 78/1اما در نهايت تا حدودي افت اوليه را جبران نمود و با . هفت سال اخير رسيد و  بيشترين افت را در ميان ارزها تجربه نمود

هاي اخير با ريسك پذيري  در اين روز، ريسك موجود در بازارها نيز بر نرخ يورو كه در ماه. پوند درروز دوشنبه به ساير ارزهاي اروپايي نظير يورو و فرانك سوئيس نيز سرايت نمود
اي افت نمود كه بيشترين افت يك روزه در بيش از سه هفته اخير  هفته 3ترين سطح  خ يورو در برابر دلار به حدود پايينبدين ترتيب، نر. گذاري رابطه منفي داشته، فشار نزولي وارد ساخت سرمايه

  . درصد تضعيف شد 67/0نرخ يورو در برابر ين نيز . درصد تقويت شد 23/0و  9/0در پايان روز، نرخ دلار در برابر فرانك سوئيس و ين به ترتيب . به شمار مي رود
 

در اين روز، بهاي نقدي طلا پس از رسيدن به كمترين سطح روزانه . گذاران، بهاي طلا كاهش يافت پذيري سرمايه دليل تقويت شاخص دلار و افزايش ريسك  روز دوشنبه، به -فلزات قيمتي
طلا از ابتداي . درصد كاهش پيدا كرد 7/1ردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل نيز بهاي طلاي قرا. درصد تضعيف گرديد 6/1، در نهايت )دلار در هر اونس 63/1201(در مقطعي از معاملات 

ها عملكرد بهتري داشته و بهاي آن  هاي بهره آمريكا، در مقايسه با اكثر دارايي ها پيرامون عدم ثبات مالي در جهان و تغيير انتظارات درخصوص افزايش نرخ سال جاري تاكنون، به موجب نگراني
تاكنون را به ثبت  2011گذاري طلا در دنيا، بيشترين حجم افزايش ذخاير روزانه از اوت  ترين صندوق سرمايه آر گلدتراست، بزرگ دي پي روز جمعه، موسسه اس. صد افزايش يافته استدر 15

با اين وجود، فروش طلا توسط چين . ماه اخير افزايش دادند 4بالاترين سطح در حدود فوريه، سوداگران خريد در بازار قراردادهاي آتي و اختياري كومكس را به  16در هفته منتهي به . رساند
گذاران اين كشور انتظار ندارند بهاي طلا بيش از اين  نشان مي دهد، سرمايه) پس از بازگشت از تعطيلات بلندمدت سال نو چيني(از روز دوشنبه تاكنون ) كننده طلا در دنيا ترين مصرف بزرگ(

 .درصد تضعيف گرديد 4/0و  5/1، 2/1روز دوشنبه، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . يابدافزايش 
 

يين ماه روند نزولي به پا 20زني پيرامون افت توليد نفت شل آمريكا و تقويت بازارهاي سهام اين كشور، منجر به تقويت اين ديدگاه شد كه بهاي نفت بعد از  روز دوشنبه، گمانه - نفت خام
هزار بشكه در روز در  600المللي انرژي در مورد احتمال كاهش ميزان توليد نفت شل آمريكا تا  پس از اعلام سازمان بين. درصد افزايش يافت 6هاي نفت  در نتيجه، قيمت. سطح رسيده است

اي در حاشيه نشست مقامات نفتي در  مدير اجرايي سازمان مذكور در مصاحبه. ت شد، روند افزايشي قيمت نفت در اين روز تقوي2017هزار بشكه كاهش ديگر در سال  200و  2016سال 
دلار در هر بشكه براي هر دو طيف توليدكننده و مصرف  80رسد افزايش قابل توجهي در قيمت نفت روي نخواهد داد؛ اما بهاي  گرچه با توجه به شرايط فعلي بازار، به نظر مي: هوستون گفت

فته گذشته تا به حال شايان ذكر است؛ بعد از توافق سه كشور عربستان سعودي، قطر و ونزوئلا با روسيه درباره حفظ ميزان توليد نفت در سطوح ماه ژانويه، از ه. د بود كننده مناسب خواه
ميليون بشكه  7نموده طي پنج سال آينده ميزان توليد نفت خود را به بيش از  برنامه ريزي: با اين وجود، عراق به عنوان عضو مهم اوپك روز دوشنبه اعلام كرد. هاي نفت بهبود يافته است قيمت

ممكن است توليدكنندگان عضو و غير : اي اظهار داشت دبير كل اوپك ضمن ابراز تمايل به مذاكره با مقامات آمريكايي، در مصاحبه. ميليون بشكه از آن را صادر كند 6در روز افزايش دهد و
عليرغم روند تقويتي بازار نفت در اين روز، برخي از تحليل گران اظهار نمودند بازار در حال حاضر به واسطه . ديگري را به منظور كاهش اشباع عرضه در بازار انجام دهند عضو اوپك  اقدامات

 .دلار تقويت گرديدند 84/1و  68/1در معاملات پاياني بهاي نفت برنت و آمريكا به ترتيب . كاهش تقاضاي نفت در موقعيت ضعيفي قرار دارد
 

انتشار آمار اخير بهتر از . در نتيجه، بازار سهام آمريكا تقويت گرديد. شنبه، رشد بهاي نفت و ساير كالاهاي اساسي منجر به افزايش ريسك پذيري سرمايه گذاران شد روز دو - وال استريت
با اين وجود، شاخص مذكور به دليل افت . اندپي در پنج روز معاملاتي اخير شده است درصدي شاخص اس 1/4سي و نيز تقويت انتظار اشتغال و تورم آمريكا منجر به افزايش بهاي كالاهاي اسا

درصد  11/2ا اندپي تقويت شدند و بخش مواد اوليه ب عمده متعلق به شاخص اس  بخش 10در اين روز، تمامي. درصد تضعيف شده است 08/5بهاي نفت خام، از ابتداي سال جاري تاكنون 
هاي فعال در بخش مواد اوليه  درصد افزايش، بيشترين تقويت را در بين شركت 2/14شايان ذكر است؛ ارزش سهام شركت فريپورت مكموران با . افزايش، بيشترين رشد را به خود اختصاص داد

كنند؛ منجر به افزايش ارزش سهام شركت  اي به افراد سالخورده و ناتوان ارائه مي لامت كه خدمات بيمهگرهاي بخش س  به بيمه  پيشنهاد دولت آمريكا براي افزايش پرداخت. به خود اختصاص داد
بي نزدك به و تركي 500اندپي  هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس در پايان معاملات روز دوشنبه، ارزش شاخص. اي از قبيل انتم، هيومانا و آئتنا تقويت شد  هاي بيمه يونايتد هلت و ساير شركت

  .واحد رسيدند 36/4556و  1/1941، 64/16584درصد افزايش به سطوح  15/1و  22/1، 18/1ترتيب با 
     

واحد رسيد كه  7/77587 به رقم  1394ماه  اسفند 3شنبه دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران
   .داشتافزايش  واحد  8/352 به ميزان 1394ماه  اسفند 2 يكشنبهكل روز  نسبت به شاخص

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 روي قلع نيکل  سرب مس آلومينيومتاريخ

 157346961757508695 15980178550 ٢٠١٦فوريه ٢٢دوشنبه
 159501734 1552459017338340 2016فوريه   ١٩جمعه

    
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي

  نرخ سپرده ٢٠١٦فوريه  ٢٢ دوشنبه2016فوريه١٩جمعه
 نيويورک لندننيويورکلندن ماهه سه

 139024 ****052/0--39547/1-- *حق برداشت مخصوص
 11030 0216 1113/11131/11016/1  *وروي

 14150  0590 --4405/1-- *ليره انگليس
 09996 0782 --9899/0-- فرانك سوئيس

 11292 0007  --88/11262/112ين ژاپن
 0625 -- ------بهره دلار

  --  120860  43/12311211  15/1231طلا
 -- 1515  37/1540/1515نقره

  --  92567  94130/942922پلاتين
 --  ***3469**  3148  64/29***  01/33**نفت خام 

 --  17/2948/29 سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي                 ****  نفت خام پايه   ***        نفت خام برنت انگليس  **هر واحد به دلار آمريكا       * 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

ن مـانع مقابـل خـود    اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـي   . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند ميليارد يورويي 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

ندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگردا

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : چهارشنبه خود به رويترز گفتوي در مصاحبه روز . داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . وشـبيني  نمـاييم  ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خ   

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . وردنيـاز اسـت  براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا م

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو     ».سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .اروپاست سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي
  

  

  ٢٠ي يوآن قبل از نشست گروه رشد قراردادهاي آت  
گذاران چين از نرخ يوآن قبل از زني پيرامون حمايت سياست روز دوشنبه، گمانه -)03/12/1394(22/02/2016خبرگزاري بلومبرگ مورخ 
براساس. ، موجب رشد قراردادهاي آتي يوآن به بيشترين سطح در يك هفته اخير گرديد20هاي مركزي گروه  نشست وزراي دارايي و بانك

ماهه با سررسيد و زمان پرداخت مشخص يوآن در برابر دلار آمريكا در 12آوري شده توسط بلومبرگ؛ در اين روز، نرخ قراردادهاي  آمار جمع
طبق آمار سيستم معاملات ارزي چين، . رسيد) فوريه تاكنون 15بيشترين سطح از ( 7770/6درصد رشد به  15/0كنگ، با  بازار معاملات هنگ

مرزي  نرخ برون. رساند 5165/6درصد افزايش به  03/0، ثابت بود و بانك مركزي چين نرخ مرجع يوآن را با  5195/6خ داخلي يوآن در سطح نر
 .معامله گرديد 5230/6گردد؛ با اندكي تغيير در سطح  كنگ بدون هيچ محدوديتي معامله مي يوآن نيز كه در بازار هنگ

فوريه شانگهاي، پيرامون 26-27ترين اقتصادهاي دنيا در نشست  ،  مقامات بزرگ20ز دستور جلسه مذاكرات گروه براساس اظهارات افراد مطلع ا
ژو ژيائوچان،. هايي به منظور تقويت يك شبكه امن براي سيستم مالي دنيا، گفت و گو خواهند نمود آشفتگي اخير بازارهاي چين و يافتن روش

گذاران با درك آشفتگي بازارها؛ تمايل بيشتري  شرايط گذشته كشور، موجب شده سياست: ظهار داشترئيس بانك مركزي چين روز جمعه ا
  . براي مداخله در بازار پول داشته باشند

احتمال دارد بانك مركزي چين از نرخ يوآن براي اطمينان يافتن از ثبات آن قبل از«: گر ارزي بانك آو ايست آسيا، گفت كنيكس لي، تحليل
موضع. ، حمايت نمايد؛ زيرا اين بانك تمايل دارد با نظرات مناسب و حداقل سخنان منفي در خلال اين گردهمايي مواجه شود20گروه نشست 

  ».بانك مركزي در حفظ ثبات نسبي يوآن شفاف است، بنابراين اين ارز در آينده نزديك در معرض تقويت يا افت عمده قرار نخواهد گرفت
تواند هيچ مبنايي براي تداوم تضعيف ارزش يوآن وجود ندارد و بانك مركزي چين نمي: احبه با مجله كايكسين گفتدر مص فوريه 13ژو، 

سخنان ژو: كريستين لاگارد، رئيس صندوق بين المللي پول روز جمعه اظهار داشت. هاي عملياتي خود را براي سوداگران آشكار نمايد استراتژي
  ».ها را از بين ببرد ها و نگراني تواند نا اطميناني رساني مي گونه اطلاعنمونه خوبي است از اين كه چ«

نمايد؛ از بانك مركزي چين روز پنجشنبه، جزئيات ذخاير ارزي مؤسسات مالي كه ميزان مداخله اين بانك براي حمايت از يوآن را مشخص مي
ساله تنزل يافت و سبب 5ترين سطح  زماني كه نرخ يوآن به پايين. ذيرفتاين تغيير، در گزارش ماه ژانويه صورت پ. آمار ماهانه خود حذف نمود

ميليارد  47/99بانك مركزي چين اعلام نمود ذخاير ارزي اين كشور در ماه گذشته . شد اين بانك براي تقويت نرخ ارز اقداماتي به عمل آورد
در صورتي كه بانك هاي دولتي نيز در بازار ارز مداخله كرده . داشته استافت ) ميليارد دلار در ماه دسامبر 9/107كمتر از كاهش تاريخي (دلار 

  . باشند؛ احتمال دارد آمار مذكور ميزان واقعي فروش دلار را نشان ندهد
  ٢٠١٩رشد بدهي چين تا سال 

سال  4كشور حداقل براي به نظر مي رسد نسبت بدهي چين به اندازه اقتصاد اين  -)12/1394/ 02( 21/02/2016خبرگزاري بلومبرگ مورخ 
گذاران تأكيد دارد، زيرا آنان در تلاشند بدون ايجاد حباب اعتباري، از عميق اين امر، بر مخاطرات پيش روي سياست. ديگر رو به افزايش باشد

  . تر شدن ركود اقتصادي  چين جلوگيري نمايند
ميليارد دلار در ماه 385هزار ميليارد يوآن معادل  51/2(ترين سطح تاريخي هاي جديد فراتر از بالا با انتشار گزارشي مبني بر گسترش اعطاي وام

كمتر از يك هفته پس از افزايش هزينه بيمه. ها پيرامون استقراض اين كشور در هفته گذشته بر جسته شد هاي چين؛ نگراني توسط بانك) ژانويه
تواند رتبه هاي چين مي افزايش بدهي: شنبه  اعلام كرد اندارد اند پورز روز سهسال اخير، مؤسسه است 4نكول اوراق قرضه چين به بالاترين سطح 

  . اعتباري اين كشور را تحت فشار نزولي قرار دهد
سال اخير را تجربه نمود؛ كماكان درصدد كاهش 25بانك مركزي چين براي تقويت اقتصاد اين كشور كه سال گذشته كندترين رشد در 

مدت دهي ميان تر، هفته گذشته در قالب تسهيلات وام هاي بهره بازار به سطوح پايين اين بانك به منظور هدايت نرخ. باشد هاي استقراض مي هزينه
  .درصد كاهش داد و بدين طريق به بازار، نقدينگي تزريق نمود 85/2به  3هاي شش ماهه را از  خود؛ نرخ بهره وام

در واقع تشخيص سطح خاصي از بدهي به توليد ناخالص داخلي و يا دوره زماني كه اين: كردمؤسسه گلدمن ساكس در گزارش ماه ژانويه اعلام 
از مقايسه اندازه و سرعت افزايش نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي چين . داد، غيرممكن است  امر اقتصاد چين را به بحران مالي سوق خواهد

  . راي بيشترين سطوح افزايش در تاريخ معاصر مي باشدتوان نتيجه گرفت؛ اين كشور دا با ساير كشورها، مي
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