
زني درخصوص عدم  نرخ ارز باشند؛ گمانه نبايد در صدد تضعيف» مداخله اختياري«با اظهارات شينزو آبه، نخست وزير ژاپن، پيرامون آن که کشورها با روز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

هاي بهره آمريکا به دليل کندي رشد جهاني  جلسه نشست فدرال رزرو مبني بر اتخاذ روند احتياطي در افزايش نرخ اين امر همراه با انتشار صورت. مداخله بانک مرکزي ژاپن براي متوقف نمودن تقويت ين شدت گرفت

درصدي بهاي نفت آمريکا، منجر  ٥رشد بيش از . تضعيف گرديد ٤٥٧/٩٤درصد کاهش به  ١٨/٠شاخص دلار نيز با . ماه اخير رسيد ١٧ترين سطح  درصد کاهش به پايين ٦١/٠بر ين با اقتصاد، سبب شد نرخ دلار در برا

نرخ دلار در برابر فرانک . درصد تقويت شد ١٦/٠در پايان روز، نرخ يورو در برابر دلار . صد افزايش يافتدر ٧٣/٠به تقويت ارزهاي وابسته به قيمت کالاهاي اساسي گرديد و نرخ دلار استراليا در برابر دلار آمريکا، 

براي ( ١٠٨درصد کاهش به کمتر از  ٦/١زني پيرامون عدم مداخله بانک مرکزي ژاپن براي مهار تقويت ين، سبب شد نرخ دلار در برابر ين با  گمانه تداومروز پنجشنبه، . ماه اخير رسيد ٥/٥ترين سطح  سوئيس به پايين

تر  ، آماده اتخاذ سياست پولي انبساطی)درصد ٢(بانک مرکزي ژاپن در صورت نياز براي رسيدن به نرخ تورم هدف : رئيس بانک مرکزی ژاپن در نشست مديران اين بانک اظهار داشت. برسد) ماه اخير ١٧اولين بار در 

اين . درصد افت نمود ٢/٠هاي بهره در سطوح پايين توسط بانک مرکزي اروپا،   در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار به دليل احتمال حفظ نرخ. دهد ملايم به روند بهبود خود ادامه می اقتصاد ژاپن به طور: وی افزود. بود

طبق نظرسنجي . رسيد ٥٠١/٩٤درصد افزايش به  ٠٨/٠در پايان روز، شاخص دلار با . درصد بوده است -١/٠در ماه مارس درصد برساند، اما آمار اخير نشان داد نرخ تورم يورو  ٢بانک در نظر دارد نرخ تورم را به حدود 

بودن تقويت » نامطلوب و نامتوازن«يي ژاپن مبني بر با هشدار وزير دارا روز جمعه،. دلار در برابر يورو و ين تا پايان سال جاري، از روند ملايمي برخوردار باشد  منتشره رويترز در روز پنجشنبه، انتظار مي رود تقويت

پذيري فعالان بازار گرديد و از جذابيت ين به عنوان ارز مأمن  تقويت بازار جهاني سهام و بهاي نفت خام نيز منجر به ريسک. اخير ين و احتمال مداخله دولت براي تضعيف نرخ آن، ين روند صعودي اخير را از دست داد

درصد کاهش نشان  ١/٠در پايان معاملات اين روز، نرخ دلار در برابر ين، . رود سال اخير به شمار مي ٦ترين تقويت سالانه طي  درصد تقويت شده که قوي ١١در برابر دلار در سال جاري تاکنون، حدود نرخ ين . کاست

  .  درصد رشد نمود ٢/٠در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار . رسيد ٢٣١/٩٤درصد کاهش به  ٣/٠شاخص دلار نيز با . بت رسانددرصد کاهش، بدترين عملکرد هفتگي از اواسط فوريه را به ث ٣داد و در هفته جاري با 
 

هاي سوداگرانه  بهبود وضعيت بازارهای سهام به فروشگذاران به دليل  هاي نزولي محسوس در اقتصاد جهان، سرمايه با وجود انتشار بيانيه فدرال رزرو مبني بر نگراني پيرامون ريسکروز چهارشنبه،  -فلزات قيمتي

ذخاير موسسه . درصد کاهش پيدا کرد ۵/۰بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه ژوئن نيز . درصد تضعيف گرديد ۶/۰درصدي، در نهايت  ۱/۱در نتيجه، بهاي نقدي طلا پس از افت اوليه . طلا روي آوردند

روز چهارشنبه، بهاي نقدي نقره، پلاتين و پالاديوم . تن رسيد ۶۰/۸۱۹درصد افزايش به  ۵۱/۰بود، روز چهارشنبه با   شنبه کاهش يافته که روز سه) گذاری طلا در دنيا ترين صندوق سرمايه زرگب(آر گلدتراست  دي پي اس

. هاي امن روي آوردند گذاران به خريد دارايي  دنيا، سرمايه  رابر ين در پي انتشار بيانيه فدرال رزرو و افت بازارهای سهامبه دليل تضعيف نرخ دلار در ب شنبه، روز پنج. درصد تضعيف گرديد ۶/۰و  ۵/۰، ۳/۰به ترتيب 

بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه ژوئن نيز  .درصد تقويت گرديد ۳/۱دست يافت، اما در نهايت ) دلار در هر اونس ۵۰/۱۲۴۳(درصدي به بالاترين سطح دو هفته اخير  ۸/۱در نتيجه، بهاي نقدي طلا با رشد 

سال گذشته  ۳۰ترين رشد فصلي درصدي در سه ماهه اول سال جاري، بزرگ ۱۶هاي بهره آمريکا؛ موجب شد بهاي طلا با رشد  ها پيرامون عدم تعجيل فدرال رزرو در افزايش نرخ زني گمانه. درصد افزايش پيدا کرد ۱/۱

هاي بهره کوتاه مدت صبور و محتاط باشد، اما آن ها را در يک  رئيس بانک مرکزي دالاس روز چهارشنبه اظهار داشت، فدرال رزرو بايد نسبت به افزايش نرخ. ماه اخير دست يابد ۱۳به بالاترين سطح  را تجربه نموده و

هاي سوداگرانه در پي تقويت  گذاران به فروش روي آوردن سرمايه روز جمعه،. درصد تضعيف گرديد ۴/۱قويت و بهاي پالاديوم درصد ت ۱و  ۹/۰در اين روز، بهاي نقره و پلاتين به ترتيب . روند پايدار افزايش دهد

به دليل احتياط مقامات . د افزايش پيدا کرددرص ۵/۰تضعيف شد، در حالي که بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه ژوئن  ۱/۰در اين روز، بهاي نقدي طلا . بازارهای سهام، موجب افت بهاي طلا گرديد

وگويي با   جانت يلن، رئيس فدرال رزرو، در گفت. هفته اخير قرار گرفت ۵ترين رشد هفتگي در  درصد رشد نمود و در مسير بزرگ ۴/۱هاي بهره آمريکا، بهاي نقدي طلا طي هفته جاري  فدرال رزرو در افزايش نرخ

درصد را براي افزايش نرخ هاي بهره در ماه ژوئن  ۲۰هاي بهره آتي آمريکا همچنان شانس کمتر از  اما نرخ. هاي بهره قرار دارد اقتصاد آمريکا هنوز در مسير حمايت از افزايش نرخ: شترئيس سابق اين نهاد، اظهار دا

 .درصد تقويت گرديد ۴/۰و  ۳/۱، ۸/۰در اين روز، بهاي نقدي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . ف شده استگی متوق گران، تقاضاي فيزيکي طلا از سوي کشورهاي آسيايي به تازه به اذعان تحليل. دهد نشان مي
 

موجودي انبار  ای ميليون بشکه ٩/٤ غيرمنتظره آمريکا مبني برکاهشاداره اطلاعات انرژی گزارش انتشار اما پس از  .ترين سطح يک ماه اخير رسيد در ابتدای معاملات بهای نفت به پايين روز چهارشنبه، -نفت خام

شروع در روند تاخير  .رخ داده است هاي پالايشگاهي و تداوم افزايش فعاليت نفت اين کشور کاهش وارداتافت ذخاير آمريکا به دليل  .درصد افزايش يافتند ٥هاي نفت  ، قيمتدر هفته گذشته اين کشورنفت خام 

 هاي فعاليت .در اين روز موثر بود آمريکا نفت ي آتيبهاي قراردادها بر تقويت و ايلي نويزاوکلاهاما  به بندر کوشينگشرکت ترانس کانادا  ستونا  کي از خط لولهدر روز بشکه نفت  هزار ٥٩٠انتقالمجدد عمليات 
اولين  از قبيلبدبينانه گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريکا همچنين در برگيرنده آمار . تاثير گذار بود نفت برنت در تقويت بهاينيز هاي نفتي بوزارد بريتانيا و اکوفيسک نروژ  نگهداري حوزهتعمير و ريزي شده  برنامه

آمار روز پنج شنبه،  .افزايش يافتنددلار  ٨٦/١و  ٩٧/١در معاملات پاياني، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . بود اين کشور های نفتی فرآوردهموجودي رشد موجودي بنزين طي شش هفته اخير و تداوم افزايش 

، ستونا کي خط لوله انتقال نفتفعاليت  فقتوعليرغم اين امر، . شنبه بود در هفته منتهی به روز سه کوشينگ اوکلاهاماندربنفت خام  ای ذخاير بشکه ٨٠٤هزار و  ٢٥٥ رشد از شرکت اطلاعات بازار جن اسکيپ حاکی

عراق از از بنادر جنوبی  در روز نفت هزار بشکه ٤٩٤ميليون و  ٣ صادراتميانگين  آمار مبتني بر .را جبران نمودافت اوليه بهاي نفت  تا حدودیخريدهاي پوششي  پايانی، در معاملات. گرديدقيمت نفت منجر به افت 

 ٤٩و  ٤١در پايان وقت، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب  .، نيز بر قيمت نفت خام در اين روز فشار نزولی وارد ساختماه مارس در روز هزار بشکه ٢٨٦ميليون و  ٣در مقايسه با ميانگين سال جاري آغاز ماه آوريل 

درصد  ٦هاي نفت بيش از  قيمتاشباع عرضه بعد از حدود دو سال،  از  افت بهای نفت ناشیرسيدن  انتهابه پيرامون  به تبع آن اميدواري موجودي انبار نفت خام آمريکا و کاهشدر پي  روز جمعه، .شتندسنت کاهش دا

روز . در تقويت قيمت نفت در اين روز موثر بود ،روسيه درباره کاهش ميزان توليد نفت اين کشور در ماه آوريل اعلام .ربه کردتج اخير ماه يکدر  رابيشترين تقويت هفتگي  بهای نفت ،بدين ترتيب. رشد نشان دادند

را نفت اصول بنيادي بازار  اين امر بهبود ش دادند کهرا براي سومين هفته متوالي کاه خود هاي حفاري نفتي فعاليت هاي انرژي آمريکا شرکت .تقويت شدنددرصد  ٥آمريکا بيش از  بنزينگازوئيل و يمت ق ،جمعه

 مارس ٤از هفتگی رشد بيشترين (درصد  ٨حدود در هفته جاری هر کدام بهاي نفت برنت و آمريکا لازم به ذکر است؛ . دلار افزايش يافتند ٤٦/٢و  ٥١/٢ ، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيبروزدر پايان  .تقويت نمود

 .يافتند افزايش )تاکنون

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 انکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟آيا مؤسسه ب

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. ايه را پشت سر گذارنددرجهت تقويت سرم

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . هيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بد ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه  .برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     هنوز: وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAمؤسسه  تجديد سرمايه

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

شـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي      ايـن اقـدامات شـامل تلا   . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . ردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق ک

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 دورنماي نامطلوب اقتصاد روسيه

بر هاي قبلي زمان بيني بر اساس اعلان بانک جهاني، بهبود اقتصاد روسيه بيش از پيش - )۱۸/۱/۱۳۹۵( ۶/۴/۲۰۱۶خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

براي رشد اقتصادي اين کشور فراهم خواهد» مدت حدود و کوتاهم«ها پايان يابد، اين امر فقط تقويتي  حتي اگر به زودي تحريم. خواهد بود

  . نمود

به واسطه تداوم وضعيت نامساعد محيط خارجي، حرکت اقتصاد روسيه به سوي بهبود طولاني و«: بانک مذکور روز چهارشنبه اعلام کرد

ای محدوديت رشد بالقوه اين کشور، تاثير تا اندازههاي اقتصادي روسيه به علت  هرچند چشم انداز لغو زودهنگام تحريم. مشکل خواهد بود

  » .گذاری در اين کشور را تقويت نمايد گردد سرمايه بيني می ملايم بر اقتصاد اين کشور خواهد داشت؛ پيش

متوسط بهايباشند؛ اقتصاد روسيه در سال جاري با  به قوت خود باقي  ۲۰۱۸هاي مذکور تا سال  بر اساس سناريويي با اين فرض که تحريم

درصد ۷/۰را   ۲۰۱۶بانک جهاني در ماه دسامبر انقباض اقتصاد روسيه در سال . درصد منقبض خواهد شد ۹/۱دلار در هر بشکه،  ۳۷نفت

۲۰۱۷های روسيه را لغو نمايند، احتمال دارد توليد ناخالص داخلي سال  در صورتي که اتحاديه اروپا و آمريکا تحريم. بيني کرده بود پيش

  . درصد افزايش يابد ۲درصدي سناريوي مبنا،  ۱/۱بيني رشد  ين کشور در مقايسه با پيشا

هاي آمريکا و اتحاديه اروپا پيرامون بحران اوکراين که دسترسي روسيه به بازارهاي سرمايه بين المللي را پس از افت بهاي نفت و تحريم

سقوط ارزش روبل. مي باشد) طولاني ترين رکود طي دو دهه اخير(اقتصادي  محدود نمود، اين کشور در حال مقابله با دومين سال رکود

لازم به. و تشديد نرخ تورم، تقاضاي داخلي روسيه را کاهش داده اما بودجه اين کشور را در برابر افت بهاي انرژي محافظت نموده است

  . اند اختصاص دادهدرصد از درآمد دولت را به خود  ۴۰ذکر است؛ صنعت نفت و گاز روسيه حدود

کننده و گذاري را افزايش خواهد داد و شاخص اعتماد مصرف بر اساس اعلان بانک جهاني؛ رفع تحريم هاي اقتصادي روسيه، سرمايه

در صورت لغو زودهنگام ۲۰۱۸درصدي در سال  ۷/۱بيني رشد اقتصادي  اين بانک هنوز معتقد است با پيش. نمايد تقاضا را تقويت مي

طبق گزارش بانک جهاني، رشد اقتصادي روسيه تحت. ا؛ منافع ناشي از آن پس از سال آينده به تدريج از بين خواهند رفته تحريم

درصد کاهش ۷/۳ميلادي،  ۲۰۱۵شايان ذکر است؛ توليد ناخالص داخلي اين کشور در سال . درصد اعلام شده بود ۸/۱سناريوي مبنا،

  . يافت

افت بهاي کالاهاي اساسي و مناقشه پيرامون اوکراين را عوامل سوق دادن اقتصاد اين کشور به سوي اولينهاي غرب،  دولت روسيه تحريم

نرخ روبل در برابر. هاي ژئوپوليتک نيز موجب تضعيف بيشتر ارزش روبل شده است تنش. تاکنون مي داند ۲۰۰۹رکود اقتصادي از سال 

ارز بازار نوظهور، سومين رتبه را از نظر بدترين عملکرد به خود ۲۴و در ميان بيش از  درصد افت نموده ۷ماه گذشته، بيش از  ۶دلار طي

  .اختصاص داده است

بيني طبق پيش. اند نموده برآورد) ميليارد دلار ۲۸(ميليارد يورو  ۲۵، ۲۰۱۵و  ۲۰۱۴ها را براي سال  مقامات روسيه، هزينه سالانه تحريم

اين نهاد اوت. درصد کاهش دهد ۵/۱تا  ۱د تحريم ها توليد ناخالص داخلي واقعي اين کشور را صندوق بين المللي پول، احتمال دار

درصد افزايش ۹تواند در ميان مدت زيان انباشته اقتصاد اين کشور را به  هاي روسيه مي گذشته در گزارش خود اعلام کرد تداوم تحريم

  .  دهد

   افت شديد ورود سرمايه به بازارهاي نوظور

براساس اعلان صندوق بين المللي پول؛ بازارهاي نوظهور به مدد نرخ ارز - )۱۸/۱/۱۳۹۵( ۶/۴/۲۰۱۶گزاري بلومبرگ مورخ خبر

  .اند هاي اخير مقاومت نموده پذير و ذخاير ارزي مناسب، تاکنون در برابر بدترين کاهش ورود سرمايه در دهه انعطاف

اقتصاد بازار نوظهور از سال ۴۵ارشنبه اعلام نمود، خالص جريانات ورودي سرمايه به صندوق بين المللي پول در گزارش منتشره روز چه

اين تجزيه و تحليل بخشي از. درصد توليد ناخالص داخلي، کاهش يافته است ۹/۴هزار ميليارد دلار معادل  ۱/۱، ۲۰۱۵تا اواخر سال  ۲۰۱۰

  . وز شده رشد جهاني را هفته آتي منتشر خواهد نمودهاي به ر بيني دورنماي اقتصاد دنيا توسط صندوق است که پيش

رشد اقتصاد بازارهاي نوظهور و اقتصادهاي پيشرفته  انداز تواند با کاهش شکاف ميان چشم اي از افت جريانات ورود سرمايه مي بخش عمده

  .جهاني اقتصاد در نظر گرفته مي شد لازم به ذکر است  رشد اقتصادهای نوظهور زمانی به عنوان نيروي محرکه رشد. توضيح داده شود
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