
 

 

 

 

بحــران درگيـر   همچنـان ، اقتصـاد اروپــا  1392سـال   در
و  اروپـا ه اي عضـو اتحادي ـ تسـري ركـود در كشـوره    .بود ها بدهي

  موجـب نهايتـاً  ي در كشـورهاي حـوزه يـورو    كاهش رشد اقتصاد
 طيدو مرحله  درحوزه يورو را  نرخ بهره شد تا بانك مركزي اروپا

اين سال كاهش دهد كه اين امـر كشـورهاي حـوزه يـورو را وارد     
تصـميم بانـك    ، به دنبـال 1392در اواسط سال  .دوره ترميم كرد
انبسـاطي   سياسـت  جرايادر اعمال محدوديت  مركزي آمريكا بر

سـامان اقتصـادي و بـازار كـار ايـن      كه در نتيجه شـرايط ناب  پولي
جهاني روندي كاهشي  يبازارها، بهاي طلا در بود آغاز شده  كشور

 .به خود گرفت

 ـ يروند 1392در سال  يجهان بازارقيمت طلا در   ينزول
ط اقتصـاد  يبهبـود شـرا   لي ـبـه دل  طلا يبها يروند كاهش. داشت

 ورمي و عملكـرد خـوب بازارهـاي مـالي    جهان، كاهش انتظارات ت
احتمال توقـف   شيكنار افزا مت طلا دريق يكاهش روند. آغاز شد

ت شد و يتقو ماه وريدر شهر فدرال رزرو يمحرك اقتصاداست يس
كـا  يآمر يانبسـاط  يهـا  اسـت يت در سيتاً بـا اعمـال محـدود   ينها

بـه  طـلا در دي مـاه    بهـاي  ،)د اوراق قرضهيخر يجيكاهش تدر(
در  حـال بـا ايـن    .دسه سال گذشـته رسـي  طي  ميزانن يتر نييپا

ت يوضـع ن و ياسـي اوكـرا  يبحـران س  يسال، در پ ـ يانيپا يها ماه
تقويت شد و بهـاي طـلا    دوبارهارزش طلا  ،نيچ اقتصادسامان بنا

  .روندي صعودي در پيش گرفت

ژنـو  با تغيير فضاي سياسي كشور و توافـق   ،1392در سال 
التهاب بازارهاي طلا و ارز فروكش  ،1+5بين كشورهاي ايران و گروه 

عواملي  حال،با اين . كرد و اين بازارها به آرامشي نسبي دست يافتند
 هـاي مربـوط    هاي شديد اقتصادي، محـدوديت  همچون وجود تحريم

ــت در       ــزوم دق ــور، ل ــاني در كش ــال ارز و نااطمين ــل و انتق ــه نق  ب
 هـاي ارزي و اعمـال كنتـرل بهتـر بـر تحـولات بـازار         اتخاذ سياست

 بـه دنبــال افـزايش شـديد شـكاف نــرخ ارز     . نمـود چنـدان   ارز را دو
 ، بانـك مركـزي   1391بانكي در سـال   رسمي و بين در بازارهاي غير

 بـانكي   برابري اسعار عمده با ريال در بازار بـين نرخ  1392ماه   در تير
 دلار مرجـع پـس از    ،ترتيـب   بـدين . برابر افـزايش داد  2را تا حدود 

هـر دلار، از نظـام ارزي    يريـال بـه ازا   12260ماه ثبات در نرخ  16
 .حذف و نرخ روز بانك مركزي جايگزين آن گرديد كشور كاملاً

 المللي اسعار عمده بين بازار -14-1

ر ياسـعار عمـده تحـت تـاث     يرابطه برابر ،1392ال سدر 
انتشـاردهنده اسـعار پـس از بحـران      يها حوزه يت اقتصاديوضع

و  يصـنعت  يكشـورها  يد ناخالص داخل ـي، رشد توليگسترده مال
حـوزه   يكشـورها  يمقامات پول  مياز تصم يانتظار فعالان اقتصاد

سود   و نرخ يديانتشاردهنده اسعار عمده در خصوص نرخ بهره كل
 .ها قرار گرفت سپرده

 

 تحولات بازارهاي ارز و طلا   
 

 

  

        نرخ بهره كليدي كشورهاي عمده صنعتي -1-14جدول )     درصد(

 تغييرات پايان سال 
 1392 13901391 )واحد درصد(

 00/0 25/0 25/0 25/0 آمريكا
 -50/0 25/0 75/0 00/1 حوزه يورو

 00/0 50/0 50/0 50/0 بريتانيا
 00/0 00/0 00/0 00/0 ژاپن

 00/0 00/0 00/0 00/0 سوئيس
www.Tradingeconomics.com
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 در سال مورد بررسي، آمريكا و اغلب كشورهاي صنعتي به

استثناي حوزه يورو، نرخ بهره كليدي خود را در سطح قبلـي ثابـت    

عملكرد اقتصادي ضعيف حوزه يـورو و تشـديد بحـران    . داشتندنگه 

 موجـب مالي اروپا، افزايش بيكاري در يونان و ادامه ركود اقتصـادي  

به منظور كمـك   1392ماه   شد تا بانك مركزي اروپا در ارديبهشت

درصد كـاهش   5/0به افزايش رشد و رونق اقتصادي نرخ بهره را به 

كشورهاي عضو اتحاديـه اروپـا، فرانسـه نيـز      بهبا تسري ركود . دهد

كاهش رشد اقتصادي آلمان به همراه كاهش توليـد   .وارد ركود شد

ناخالص داخلي ايتاليا باعث شد تا بانك مركزي اروپا نرخ بهره را در 

درصـد كـاهش    25/0بـه  ) 1392براي دومين بار در سال (ماه   آبان

لار آمريكا در مقابـل  ، متوسط نرخ برابري هر د1392در سال . دهد

بـه ترتيـب معـادل    سـوئيس  و فرانـك   ژاپن صد ين يورو، پوند، يك

هـاي مزبـور بـا ارقـام      مقايسه نـرخ  .بود 92/0و  00/1، 63/0، 75/0

ين و تضـعيف   صد  دهنده تقويت دلار در برابر يك نشان 1391سال 

سياسـت  آن در مقابل ساير ارزهاي عمده است كه در نتيجه ادامـه  

 .باشد توسط فدرال رزرو مي )1(قداريتسهيل م

 المللي قيمت طلا در بازارهاي بين -14-2

ر يبهـا ماننـد طـلا تحـت تـاث      فلزات گـران  يمت جهانيق
 بهـاي  ، 1391 آبـان مـاه   از .باشـد  مـي جهـان   يتحولات اقتصـاد 

 هـا در خصـوص   زنـي  گمانـه تشديد . كاهشي را آغاز كرد طلا روند
 مـاه  وريشـهر  در، فـدرال رزرو پـولي  محرك  برنامهاحتمال توقف 

ت در ياعمـال محـدود  اين روند را تقويت كرد و نهايتـاً بـا    1392
___________________________________ 

  ١- Quantitative Easing 

 يــد اوراق خر يجيكــاهش تــدر(كــا يآمر يانبســاط يهــا اســتيس
سـه سـال   طي  ميزانن يتر نييبه پا در دي ماه طلا بهاي ،)قرضه

 بهـاي ، 1392 سـال  ياني ـپا يها در ماه حالبا اين  .ديگذشته رس
 .تـا حـدودي افـزايش يافـت     نياسـي اوكـرا  يبحران س يدر پطلا 

لنـدن   در بازار 1392نس طلا در سال ومتوسط قيمت هر انهايتاً 
بـه حـدود    قبـل درصـدي در مقايسـه بـا سـال      4/19 با كـاهش 

 .دلار رسيد 6/1334

 بررسي تحولات بازار ارز كشور -14-3
 برابري ريال با اسعار عمده رابطه -14-3-1

در بـازار   ، نرخ برابري اسعار عمـده بـا ريـال   1392در سال 

هـاي   و محـدوديت  المللـي ارز  كشور متاثر از تحولات بازارهـاي بـين  

زمان بـا تضـعيف    سال هم در اين. خارجي تحميل شده بر كشور بود

اسمي  ارزش دلار در بازار جهاني در مقابل بيشتر اسعار عمده، ارزش

در اين سال متوسـط نـرخ   . ريال نيز در برابر همه اسعار كاهش يافت

درصـد تغييـر،    6/80بـانكي ارز بـا    يورو در برابر ريـال در بـازار بـين   

درصـد تغييـر، كمتـرين     4/42يـن بـا    صـد  بيشترين افزايش و يـك 

بـا شـروع عرضـه ارز در مركـز مبـادلات ارزي در      . افزايش را داشتند

. رزي كشور به نظام چندگانه نرخ ارز تغيير يافـت ، نظام ا1391سال 

بانكي، بانك  با توجه به شكاف نرخ ارز در بازار غير رسمي از بازار بين

نـرخ  مرجع را به سـطح  نرخ دلار  1392ماه   تيردوازدهم مركزي در 

ريـال   12260افـزايش داد و نـرخ    )ريـال  24790حدود ( اي مبادله

حذف شد و اين امـر موجـب    ر كاملاًكشو براي هر دلار از نظام ارزي

بـانكي در   افزايش متوسط نرخ برابري اسعار در برابر ريال در بازار بين

 . در مقايسه با سال پيش از آن شد 1392سال 

 عمده هاي ارز با آمريكا دلار هر برابري نرخ متوسط -2-14جدول 
لندن بازار در 

 سال 
 

 درصد تغيير

 1390 1391 1392 1391 1392 
 3/7- 9/6 75/0 78/0 73/0 يورو
 0/1- 9/0 63/0 63/0 63/0 بريتانيا پوند
 20/9 8/4 00/1 83/0 79/0 صد ين ژاپن يك

 2/0- 5/6 92/0 94/0 88/0 فرانك سوئيس
www.Bankofengland.co.uk

 متوسط قيمت هر اونس طلا در بازار -3-14جدول 
 فلزات گرانبهاي لندن               )              دلار(

 درصد تغيير  سال 

 1390 1391 1392  1391 1392 

 -4/19 0/1 9/16397/16556/1334 اونس طلا
 Kitco.com رساني  پايگاه اطلاع: ماخذ
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بـانكي   ارزهـا در بـازار بـين   نرخ  )1(ضريب تغييرات مقايسه

 نــرخ برابــري اســعار عمــده در ايــن بــازار در دهــد كــه  نشــان مــي

نـرخ  . داشـت  بيشـتري نوسـان   1391نسبت به سـال   1392سال 

در برابر ريال در سال مورد بررسي بـه ترتيـب   فرانك و  پوندبرابري 

دهنده نوسـان بيشـتر    بيشترين ضريب تغييرات را داشتند كه نشان

 . باشد نرخ آنها مي

تشديد تحريم بخش نفـت و كـاهش درآمـدهاي     رغم علي
در سـال   انتقـال ارز  افزايش محـدوديت نقـل و  ارزي قابل تصرف و 

، تغيير فضـاي سياسـي كشـور در نتيجـه انتخابـات رياسـت       1392
كشـورهاي ايـران و گـروه     ميـان جمهوري و به دنبال آن توافق ژنو 

. فــراهم كــرد راكشــور در موجبــات برقــراري آرامــش نســبي  5+1
رسـمي   بينانه در بازار غير فضاي مثبت و انتظارات خوش ،همچنين
نـرخ برابـري    كنتـرل و مـديريت  تا بانك مركزي بتواند شد  موجب

___________________________________ 
 100ضرب در  انحراف معيار تقسيم بر ميانگين - 1

 
اسعار عمـده در برابـر ريـال را در دسـت گرفتـه و بـا جلـوگيري از        

بـازار   درآرامـش را   ،تضعيف شديد ريال در برابر ساير اسعار عمـده 
متوسط نـرخ برابـري ريـال در مقايسـه بـا       .كند برقرارغير رسمي 

  صـد  دهد كه يورو و يـك  اسعار عمده در بازار غير رسمي نشان مي
 1392به ترتيب بيشترين و كمترين افـزايش را در سـال   ژاپن ين 
 .ندر مقايسه با سال قبل از آن داشتد

 

 

 

 

 

 

 

  رسمي غير بازار در عمده ارزهاي نرخ -5-14جدول                                      )درصد -ريال(
 13901391 1392

 درصد تغيير
 متوسط   متوسط سالانه

سالانه
ضريب 
 متوسط  تغييرات 

 سالانه
 ضريب

متوسط   تغييرات  
 سالانه

 ضريب
  تغييرات

 22/2 7/37 31839 2605944/28 00/20 13568 آمريكا دلار
 25/6 5/72 42637 3396003/30 34/16 18679 يورو

 21/4 4/93 50380 4149903/28 03/18 21889 بريتانياپوند 
 3/4 8/31 31945 3090993/23 81/19 17053 صد ين ژاپن يك

 24/6 5/42 34666 2782990/28 92/13 15083 فرانك سوئيس 

)اصلي بانكي بين(ارز رسمي بازار در عمده ارزهاي نرخ -4-14جدول                                 )درصد -ريال(
 13901391 1392  

 درصد تغيير
 متوسط  متوسط سالانه

 سالانه
 ضريب 
 متوسط تغييرات

سالانه
 ضريب 
 متوسط تغييرات

 سالانه
 ضريب 
 تغييرات

 73/4 26/75 21253  0/00 12260  5/46 10962 آمريكا دلار
 80/6 27/89 28552  2/74 15809  4/25 15120 يورو
 74/6 28/33 33885  1/98 19405  4/91 17502 يتانيابر پوند
 42/4 26/14 21213  5/92 14893  6/18 13898 ين ژاپنصد   يك

 77/7 27/93 23225  2/27 13067  6/17 12451 سوئيسفرانك 

1392
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1391
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12500
14000
15500
17000
18500
20000
21500
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)درصد(ضريب تغييرات

تحولات نرخ دلار در بازار رسمي -1- 14نمودار  
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نشـان  ارزها در بازار غير رسـمي نيـز   نرخ  ضريب تغييرات
 1392با ريال در سـال  تمامي اسعار عمده  دهد كه رابطه برابري مي

دهنـده   كـه نشـان   كمتري داشـته اسـت   نوسان نسبت به سال قبل
در ايـن بـازار   . باشـد  برقراري ثبات بيشتر نرخ اسعار در اين بازار مي

تغييـرات را   ين، دلار و يورو به ترتيب بيشترين ضريب صد نرخ يك
 .ترين ارز اين بازار بود داشتند و پوند با كمترين نوسان، باثبات

متوسط نرخ دلار و يـورو   )1(شكاف نسبي ،1392 سال در
. بانكي و غيـر رسـمي كـاهش چشـمگيري داشـت      در دو بازار بين

دهنده همگرايي بيشتر دو بازار براي نـرخ   نشان ،كاهش اين شكاف
كـاهش شـكاف نسـبي بـه دنبـال برقـراري       . باشـد  دلار و يورو مي

و در نتيجه تثبيت نسبي نـرخ ارزهـا در    آرامش در فضاي سياسي
توجـه نـرخ     قابـل بانك مركزي در جهت افزايش  اقدامو  بازار آزاد

 .بانكي بود ارزها در بازار بين

 رسمي از رسمي شكاف نسبي نرخ دلار و يورو در بازار غير -6-14جدول 
    )درصد(

 اتتغيير سال 
1392 1391 1390   )واحد درصد(

 -74/62 49/81 55/112 77/23 ر آمريكادلا
 -49/65 49/33 82/114 54/23 يورو

___________________________________ 
 دو بازار به متوسط نرخ اين اسعارنسبت تفاضل متوسط نرخ دلار و يورو در  - 1

 100ضرب در  در بازار رسمي

 ارز بانكي بينمعاملات بازار  -14-3-2

شامل (ميليون دلار ارز  19539، معادل 1392در سال 

 معامله شد بانكي در بازار بين )و ساير ارزها پوندين، دلار، يورو، 

  2/48 حدود )دلار يليونم 37702(سال قبل نسبت به كه 

معاملات در بازار فرعي، كليه  تعطيليبا . كاهش داشت درصد

ا ممنوع شدن ثبت ب .معاملات در بازار اصلي ارز انجام گرفت

، سهم اين ارز از 1390ماه   سفارش به درهم امارات در بهمن

به شدت كاهش  1391-92 هاي بانكي در سال مبادلات بازار بين

يافت و سهم يورو به عنوان جايگزين اصلي درهم و دلار در 

درصد  1/56به  1392در سال  بانكي رزي بازار بينمبادلات ا

، يورو بيشترين سهم را در مبادلات 1392در سال . افزايش يافت

 بانكي به خود اختصاص داد؛ سهم اين ارز در مقايسه  بازار بين

 . رو شد واحد درصد روبه 6/5با افزايشي معادل  1391با سال 

با . حذف شدبانكي ارز  معاملات بازار بين دلار از در اين سال

توان  مي 1392نگاهي اجمالي به فروش ماهانه ارز در سال 

از فروش ارز بانك ) عمدتاً روپيه هند(دريافت كه سهم ساير ارزها 

از ابتدا تا  ،همچنين .افزايش يافته است بانكي مركزي در بازار بين

نيز  ارز دلار ميليون 6443 مبلغ 1392پايان روز يازدهم تير ماه 

 اختيار در )اي با نرخ مبادله(مركز مبادلات ارزي  طريق از

 .گرفت قرار متقاضيان

 )1(ارز بانكي بين بازار معاملات خلاصه -7-14جدول   ) دلار ميليون(
 درصد تغيير سال  

 1390 1391 1392  1391 1392 

 48/2- -1/11  19539 37702 42412 اصلي بازار
 - -  100/0 0/100 9/54 )درصد(سهم
 -0/100  0 0 34815 فرعي بازار
 - -  0/0 0/0 1/45 )درصد(سهم
 48/2- -2/51 19539 7722737702 كل جمع

 .باشد ي ميشامل ارزهاي معامله شده با نرخ مرجع و نرخ روز بانك مركز -1
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 هاي طلا در بازار داخلي قيمت سكه -14-4

تـاثير   ، قيمت طلا در بازار داخلـي تحـت  1392در سال 

سـاير   تـورم داخلـي، نـرخ ارز و نـرخ بـازدهي     قيمت جهاني طلا، 

 سـكه   در سـال مزبـور، ربـع سـكه و نـيم     . ها افزايش يافـت  دارايي

ــا   درصــد تغييــر، بيشــترين افــزايش و  5/7و  2/22بــه ترتيــب ب

درصد تغيير، كمترين افزايش قيمت  1/3سكه تمام بهار آزادي با 

   .را داشتند

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

به تفكيك ارز بانكي بينمبادلات بازار  -8-14جدول   )ميليون دلار(
 )درصد(سهم  سال 

  1390 1391 1392 13911392
 0/0 7/11 2 4416 10315 آمريكا دلار

 56/1 109665/50 19056 26216 يورو
 0/5 2/4 100 1576 30165 امارات درهم

 43/4 6/33 8472 12653 10530 ساير

 100/0 195390/100 37702 77227 جمع

 قيمت قطعات مختلف سكه بهار آزادي -9-14جدول  )  هزار ريال( 
 درصد تغيير سالميانگين   

  1390 13911392  1391 1392 
 22/2 9/84  3386 2771 1498 ربع سكه

 7/5 9/84  5509 5122 2770 سكه نيم
 3/1 7/72  1014810463 5876 سكه تمام بهار آزادي
 4/0 2/80  1020010604 5661سكه تمام طرح جديد
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