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 شيافـزا  ژوئـن  مـاه  در كننـده  مصـرف  اعتماد. شد نظر ديتجد درصد 1/1 به 8/0 از نخست فصل ياقتصاد رشد كا،يامر در

 ـن رزرو فدرال ياعضا از يكي. نمود رشد يكمتر سرعت با ليآور ماه به نسبت مه ماه در يزن افراد يشخص مخارج و ها درآمد. افتي  زي

 .داد خبر 2016 سال در ياقتصاد رشد نرخ كاهش احتمال از

بندي خروج توسط ايـن كشـور و    تر انگليس از اتحاديه و ارائه برنامه زمان تاكيد مقامات اتحاديه اروپا بر خروج هر چه سريع

هـاي ايتاليـايي در    ميليارد يورويي بـه بانـك   150ماه گذشته و تاييد برنامه كمك  5منطقه يورو براي نخستين بار در افزايش تورم در 

 .ترين اخبار اتحاديه اروپا بود هاي مالي از جمله مهم زمان بروز بحران

ه كاهش يافت، رتبه اعتباري كنند در انگلستان و پس از گذشت يك هفته از راي خروج مردم از اتحاديه اروپا، اعتماد مصرف

ساير اعضـاي  . هاي آتي مورد تجديدنظر نزولي واقع شد اوراق قرضه دولتي تجديد نظر شد، رشد اقتصادي نيز براي سال جاري و سال

 . تر و آغاز مذاكرات براي خروج بريتانيا شدند اتحاديه اروپا نيز خواستار تعيين تكليف هرچه سريع

انتظار توليدات صنعتي اين كشور، عدم تغيير در وضعيت توليدكنندگان بـزرگ ايـن كشـور در مـاه     فراتر از  كاهشدر ژاپن، 

تـرين تحـولات در    براي ماه مـه، اصـلي   2013كننده با بيشترين سرعت از سال  ژوئن مقايسه با سه ماه قبل و نيز رشد قيمت مصرف

 . هفته گذشته بودند

سـاير   ،به جز پونـد . ناشي از خروج انگليس از اتحاديه اروپا به سرعت از بين رفتگريزي  در بازار ارز در هفته گذشته ريسك

رسد دلار و يـن در   در شرايط فعلي به نظر مي. تضعيف شده بودند با شيب ملايمي افزايش را تجربه كردند ماقبلارزهايي كه در هفته 

 .كالا نيز به تدريج افزايش خواهد يافت به وابستهميان مدت قوي باشند ضمن اينكه گرايش به ارزهاي نوظهور و 

در بازار طلا، فلز زرد رنگ براي پنجمين هفته متوالي افزايش قيمت را به ثبت رساند و ماه ژوئن را نيـز بـا رشـد چشـمگير     

هـاي   بـه دارايـي   گران هاي بوجود آمده در پي آن، در كنار تمايل معامله راي مردم بريتانيا به خروج و نااطميناني. ها سپري نمود قيمت

 . امن سبب رشد قيمت طلا شد

 نفـت  ريذخا كاهش. افتي شيافزا آن ماقبل هفته جمعه روز با سهيمقا در گذشته هفته جمعه روز كايامر و برنت نفت يبها

 ونزوئلا در ياقتصاد بحران بروز و نروژ ينفت كارگران اعتصاب ،2016 سال در كايامر يديكل بهره نرخ شيافزا احتمال كاهش كا،يامر

 .بودند گذشته هفته در برنت نفت يبها شيافزا ليدلا نيتر مهم از هفته، اواخر در دلار ارزش كاهش و

 خلاصه
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 امريكا

 رشد اقتصادي

درصـد   1/1بـه   2015درصد در مقايسه با فصل نخسـت   8/0در بازبيني نهايي از  2016نرخ رشد اقتصادي فصل نخست 

آنچه سبب شده تا نرخ رشد اقتصادي فصل نخست امريكا در فاصله بين بـازبيني دوم و  . مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت

درصد، صادرات  -8/1به  -6/2گذاري خصوصي داخلي از  سرمايه سوم مورد تجديد نظر صعودي واقع شود، بهبود در نرخ رشد

درصد  5/1به  9/1اما در عين حال نرخ رشد مصرف از . درصد بوده است 3/1به  2/1درصد و مخارج دولتي از  3/0به  -0/2از 

ا در فصل نخسـت  درصد كاهش يافته كه تنها نكات منفي در آخرين گزارش رشد اقتصادي امريك -5/0به  -2/0و واردات از 

 . بوده است

با تمامي اين . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفته است 9/2به  2/2شايان ذكر است كه نرخ رشد درآمد داخلي امريكا نيز از 

 2016درصد در فصل نخست  1/1به  2015درصد در فصل چهارم  4/1تفاسير نرخ رشد اقتصادي امريكا در مقياس سالانه از 

هر چند بر اساس شواهد تاريخي در فصل نخست سال به دليل سردي هـوا نـرخ رشـد اقتصـادي امريكـا       .كاهش يافته است

هاي شخصي افراد و كـاهش   ترين دليل افت نرخ رشد اقتصادي در دوره مذكور كاهش نرخ رشد درآمد بايد، اما مهم كاهش مي

 -0/1و  1/2گذاري داخلي بـه ترتيـب از    و سرمايه هاي شخصي افراد نرخ رشد درآمد. گذاري داخلي بوده است شديدتر سرمايه

 . كاهش يافته است 2016درصد در فصل نهايي  -8/1و  0/2به نخست  2015درصد در فصل چهارم 

 كننده اعتماد مصرف

با توجه به شرايط . واحد در ماه ژوئن افزايش يافته است 0/98واحد در ماه مه به  4/92كنندگان امريكايي از  اعتماد مصرف

واحد رسيده كه  3/118واحد رشد به  1/5كنندگان با  اعتماد مصرف مهحال حاضر اقتصاد امريكا، در ماه ژوئن در مقايسه با ماه 

هاي  كنندگاني كه معتقد به فراواني فرصت اما در همين مدت تعداد مصرف. تا كنون بوده است 2015بالاترين سطح از سپتامبر 

با توجه به اينكه گزارش اعتماد . تر شدن شرايط بازار كار تاكيد دوباره داشت واحد كاهش يافته كه بر سخت 1/1اند  شغلي بوده

روج انگليس از اتحاديه اروپا و مشخص شدن نتايج آن بـر  كننده در ماه ژوئن بر اساس نظرسنجي انجام شده قبل از خ مصرف

واحد در  5/84واحد رشد به  0/6كنندگان به آينده اقتصادي با  بازارهاي مالي و اقتصادي امريكا تهيه شده، ميزان اعتماد مصرف

رود در مـاه ژوئيـه ميـزان     با توجه خروج غيرمنتظره انگليس از جمع كشورهاي اتحاديه اروپا، انتظار مي. ماه ژوئن رسيده است

شك  اند كه بي چرا كه به واسطه اين خبر بازارهاي مالي جهان و امريكا دچار افول شده. اعتماد اقتصادي در امريكا تعديل شود

 . كنندگان امريكايي خواهد داشت كننده و حتي توليد تاثير منفي بردرآمد اشخاص و اعتماد مصرف
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 درآمد و مخارج شخصي

درصد كمتر از نرخ رشد ماهانه آن  3/0درصد افزايش يافت كه  2/0در مقايسه با ماه آوريل درآمدهاي شخصي  در ماه مه

دهد  اي نشان مي هاي شخصي در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن كاهش عمده هر چند نرخ رشد درآمد. در ماه آوريل بوده است

هـاي شخصـي در    البته كاهش درآمـده . شود وز مطلوب ارزيابي ميهاي شخصي در ماه مه هن درصدي درآمد 2/0اما نرخ رشد 

 . كشاورزي بوده است مقايسه ماه آوريل و مه به دليل افت شديد ارقام اشتغال غير

درصـد در مـاه    4/0درصد در مـاه آوريـل بـه     1/1ها سبب شده تا نرخ رشد مخارج شخصي نيز از  كاهش نرخ رشد درآمد

خ رشد مخارج شخصي در ماه مه در مقايسه با آوريل كاهش داشته اما با توجه به تجديـد نظـر   هر چند نر. كاهش داشته باشد

رسد مصرف در سـه ماهـه دوم سـال كمـك      درصد به نظر مي 1/1به  0/1صعودي در نرخ رشد مخارج شخصي ماه آوريل از 

 . خوبي به افزايش نرخ رشد اقتصادي اين كشور نمايد

 كاهش نرخ رشد اقتصادي

بازار باز فدرال رزرو هفته گذشته در سخنان خود   لوييس و يكي از اعضا كميته سياست  ولارد رييس فدال رزرو سنتآقاي ب

رسد اما بدون شـك نـرخ رشـد اقتصـادي ايـن كشـور        عنوان داشت كه احتمال بروز ركود اقتصادي در امريكا بعيد به نظر مي

نمايـد،   ز افزايش نرخ بهره كليدي در مقابل كاهش آن بيشتر دفاع ميوي كه يكي از كساني كه معمولا ا. كاهش خواهد يافت

عنوان داشته نااطميناني در خصوص اقتصاد امريكا افزايش يافته اما اين به معنا بدبيني نسبت وضـعيت اقتصـادي ايـن كشـور     

فدرال رزرو معتقد به افـزايش  اين سخنان به معني كاهش در تعداد احتمالي افرادي است كه در كميته سياست بازار باز . نيست

نظـران احتمـال افـزايش نـرخ بهـره       همچنين بعد از خروج انگليس از اتحاديه اروپا، برخي از صاحب . نرخ بهره كليدي هستند

 . دانند را منتفي مي 2016كليدي  در سال 

 

 منطقه يورو

 نظرات مقامات اروپاي در مورد خروج انگليس از اتحاديه اروپا

گذشته مقامات اروپايي با مخالفت در مورد حضور ديويد كامرون نخست وزير انگليس در جلسـه سـران اتحاديـه    در هفته 

در سخنان صدراعظم آلمان به صراحت به  كه اي نكته. اروپا بر غيرقابل بازگشت بودن خروج انگليس از جمع خود تاكيد نمودند

 .  آن اشاره شد

در  سيانگل مياعلام كرد كه تصم ياظهارات يط سيانگل ريوز وز گذشته خود با نخستر داريد انيفرانسه در پا جمهور سيرئ

 .ستيلغو ن اي قياروپا قابل تعو هيخروج از اتحاد
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 پـوال يدر ت) Somme(م اسالگرد وقوع جنگ س نيصدم هيفرانسه، فرانسوآ اولاند روز جمعه در حاش يگزارش خبرگزار به

اروپـا   هيبه خروج از اتحاد سيانگل ميتصم": مقابل خبرنگاران اعلام كرد ياظهارات يكامرون ط ديويبا د داريد انيفرانسه در پا

 ."ستيلغو ن اي قيقابل تعو

تازه در  ها يسيكه انگل كنم يمن فكر م. دارد يياياروپا چه مزا هيماندن در اتحاد ميشو يكه متوجه م نجاستيا": افزود يو

 ـبه ا دنيشيدادند اكنون در حال اند ياروپا رأ هياز اتحاد سيه به خروج انگلك يموضوع هستند و كسان نيحال درك ا كـار   ني

 دياكنون با آن را لغو كرد و هم ايانداخت  قيرا به تعو ميتصم نيا توان ياند و نم خود را گرفته ميتصم گريها د خود هستند اما آن

 ."رفتيعواقب آن را پذ

اروپا، هر چه زودتر نقشه  هيبه خروج از اتحاد يخواست تا به دنبال را سيخارجه آلمان از انگل ريوز ريما نيفرانك والتر اشتا

 .ارائه دهد هياتحاد نيخروج از ا يرا يا راه و برنامه

ها پاسخ داده شود اما با توجـه   به پرسش ،يپرس همه يمن انتظار ندارم كه چند روز پس از برگزار": مورد گفت نيدر ا يو

تا  سيانگل يام كه آمادگ شوكه شده هم  نيحال از ا نيمتاسفم اما در ع جهينت نيقلب از ا ميروشن آن كه من از صم جهيبه نت

 ."ممكن هم نبود ريوقوع آن غ ياست كه مورد انتظار نبود ول يطيشرا نيا. كم است نهيزم نيچه حد در ا

هسـتند كـه عـده     يا شدن برنامه ييخواستار اجرا يا شاهد آن بود كه عده توان يگفت كه نم نيخارجه آلمان همچن ريوز

 اسـت يعرصه س يبلكه برا سيانگل ياروپا هم نه فقط برا هيگفت كه خروج از اتحاد ديبا. اند در مواجه با آن شوكه شده ياديز

 .دارد ييامدهايهم پ

اروپا خـارج   هياز اتحاد يبه صورت رسم ايتانيكه بر يما تا زمان دياز د": مصاحبه گفت نياز ا يگريدر بخش د ريما نياشتا

 كنـد  يكشور هم هست اما آنچه كه من را ناراحت م نيموضع دولت ا نيو ا شود يمحسوب م هياتحاد نينشده است، عضو از ا

 ـاروپـا را صـورت دهـد از خـروج از ا     هيخروج از اتحاد نهيدر زم داماتاق نكهيقبل از ا سياست كه دولت انگل نيا  ـاتحاد ني  هي

 توانـد  يبروكسـل نم ـ . كند يياروپا را اجرا هيبر خروج از اتحاد يمبن) سبونيل( مانيپ 50بند  ديبا ايتانيدولت بر. كند يصحبت م

 ."ا قرار دارداروپ هيخروج از اتحاد ريدر مس نگفت كه لندن اكنو ديبا ليدل نيكند به هم فيتعر ينيگزيقانون جا نيا يبرا

تواند سبب كـاهش   دراگي رييس بانك مركزي اروپا نيز به سران اتحاديه اروپا گفت كه خروج انگليس از اتحاديه اروپا مي

يك ماه قبل از برگزاري رفراندوم در انگليس بانـك مركـزي اروپـا    . واحد درصدي رشد اقتصادي منطقه يورو شود 5/0تا  3/0

وي . بيني نمـو ده بـود   درصد پيش 7/1، حدود 2017درصد و براي سال  6/1ا ر 2016نرخ رشد اقتصادي منطقه يورو در سال 

اين كاهش رشد اقتصادي در منطقه يورو را به كاهش رشد اقتصادي انگليس و كاهش روابط تجاري با اين كشور نسبت داده 

ديـه غيرقابـل مـديريت    خروج انگليس از اتحاديه اروپا ممكن است سبب شود اين اتحا"وي همچينن عنوان داشت كه . است

وي همچنين خواستار اقدام هماهنگ كشورهاي اتحاديه اروپا به منظور كاهش ريسك نوسانات در سيستم بـانكي  . "جلوه يابد
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هاي پولي آتي بانـك مركـزي اروپـا دراگـي      در خصوص سياست. اتحاديه و افزايش همكاري با ساير بانك مركزي جهان شد

 .هاي پولي انبساطي تعجيل نخواهد نمود در افزايش سياست اعلام نموده بانك مركزي اروپا

 تورم

ماه گذشته افزايش داشـته   5كننده در حوزه يورو در طول ماه ژوئن براي نخستين بار در  مصرف هاي قيمتسطح عمومي 

تـورم  . قع شده استهاي بانك مركزي اروپا براي مقابله با تورم منفي مثمرثمر وا اين موضوع نشان از آن دارد كه تلاش. است

گفتنـي اسـت كـه    . درصـد كـاهش يافتـه بـود     1/0درصد در ماه ژوئن افزايش داشته در حالي كه در ماه مـه   1/0ساليانه نيز 

. كشور حـوزه يـورو از مـاه ژانويـه تـاكنون افـزايش نيافتـه بـود         19ها در  قسمت. ها بود بيني رويترز عدم تغيير در قيمت پيش

تورم پايه نيز كه ارقام پرنوسان . ماه تورم منفي در اروپا حاكم باشد 3ماه آتي حداقل  4آن دارد كه در  ها نيز نشان از بيني پيش

 . درصدي را نشان داده است 8/0انرژي و مواد غذايي از آن حذف شده نيز براي ماه ژوئن همانند قبل رشد 

تورم در منطقه يورو دارد، اما هرگونه علامتي دال درصدي  2 در مجموع اگرچه ارقام ماه ژوئن نيز تفاوت بسياري با هدف

ميليارد  80اين بانك كه در حال حاضر ماهيانه . گذاران بانك مركزي اروپا خوشايند است  بر حركت صعودي تورم براي سياست

انبسـاطي خـود   هاي فـوق   كند اعلام كرده كه براي تحرك تورم، حاضر به افزودن به سياست ها را خريداري مي يورو از دارايي

 .است و خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا نيز بر احتمال انبساط بيشتر اين بانك براي برقراري مجدد ثبات مالي افزوده است

 

 ايتاليا

 هاي ايتاليايي سيون اروپا براي كمك به بانكيبرنامه كم

كميسيون اروپا برنامه دولت ايتاليا براي تامين نقدينگي سيستم بانكي اين كشور در صورت بروز بحـران مـالي در منطقـه    

ميليارد يورو اعـلام نمـود    150هاي ايتاليا را  بر اين اساس كميسيون اروپا ارزش بسته كمك احتمالي به بانك. يورو تاييد نمود

مقامات اتحاديه اروپـا  . مورد استفاده قرار خواهد گرفت 2009بحران بدهي اروپا در سال  هايي شبيه كه در شرايط بروز بحراني

 . هاي ايتاليا تصويب نمودند اين طرح را پس از راي مردم انگليس به خروج از اتحاديه اروپا و افزايش فروش سهام بانك

به انتشار اوراق قرضه با تضمين دولتي و تامين  هاي مالي اقدام هاي اجازه مي دهد در زمان بروز بحران اين طرح به بانك

 . مالي خود نمايند

هاي خود هستند  درسبد دارايي Bad Loansميليارد يورو از بدهي موسوم به  360هاي ايتاليايي داراي  در حال حاضر بانك

ي مـردم انگلـيس نـرخ                  بعـد از را . باشـند  هـاي مـذكور مـي    يورو با اين حجـم از بـدهي   منطقهكه از اين منظر سومين كشور 

Credit default Swap در اين كشور به شدت افزايش يافته است . 
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 انگلستان

 كننده اعتماد مصرف

مركـز  . كننده در اين كشـور كـاهش يافـت    در هفته گذشته و پس از راي بريتانيا به خروج از اتحاديه اروپا، اعتماد مصرف

كشور اعلام نمود كه بررسي و مانيتور روزانه اين شاخص نشان از افت آن به كمترين سـطح  تحقيقات اقتصادي و تجاري اين 

 . واحد در انتهاي ژوئن رسيده است 3/104در ابتداي ماه ژوئن به 9/111اين شاخص از سطح . دو سال اخير دارد

وزير آقـاي   يه اروپا در كنار تصميم نخستارقام نشان از آن داشت كه نااطميناني در مورد آينده روابط ميان بريتانيا و اتحاد

 . كامرون به استعفا و واگذاري ميدان به رقيبش براي آغاز مذاكرات خروج، تاثير بسياري بر اعتماد مصرفي داشته است

 رشد اقتصادي

در آخرين تخمين رشد اقتصادي در اين . درصد رشد كرده است 4/0ميلادي  2016اقتصاد بريتانيا در سه ماه نخست سال 

هـر  . درصد منبسط شده اسـت  2شود، مشخص شد كه اين كشور در دوره ساليانه  كشور، كه از سوي اداره ملي آمار منتشر مي

رشد توليد ناخالص داخلي سرانه نيز در دوره مـذكور رشـد   . ها همانند تخمين ابتدايي بوده و تجديدنظر نشدند دوي اين تخمين

 . درصد افزايش يافته بود 7/0كنندگان نيز  در حالي كه مخارج مصرف. درصدي داشت 3/0

 پيامدهاي نتايج رفراندوم

در حال حاضر اقتصاددانان معتقدند كه اقتصاد بريتانيا با يك نزول آرام و مشخص روبه رو خواهد شد و آن را شوك ناشي 

در همين راستا، . راندومي كه در آن راي به خروج از اتحاديه اروپا داده شدرف. دانند ژوئن در اين كشور مي 23از نتايج رفراندوم 

افزايش . ميلادي به يك ركود ملايم مبتلا خواهد شد 2017بيني كرده كه بريتانيا از ابتداي سال  بانك گلدمن ساكس نيز پيش

درصد در سال  1/3درصد نزول به  1/0با اين بانك همچنين رشد اقتصاد جهاني را  0F1ها و بدتر شدن شرايط تجارت نااطميناني

 .ميلادي تقليل داد 2016

اين دومين موسسه اعتبـاري  . تنزل داد AAبه  +AAدر همين راستا، موسسه رتبه سنجي فيچ، رتبه اعتباري بريتانيا را از 

ايـن موسسـه   . كشـور كـرده اسـت   است كه در پي خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا اقدام به تنزل رتبه اعتباري اوراق دولتي اين 

 . درصد كاهش داد 6/1به  9/1ميلادي را از  2016انداز خود از رشد اقتصادي سال  همچنين چشم

هـاي سياسـي و    تر براي پايان دادن بـه سرآسـيمگي    شنبه رهبران اروپا به انگلستان اعلام كردند كه هر چه سريع روز سه

اين درخواست پس از آن مطـرح شـد كـه صـندوق     . وج از اتحاديه اروپا اقدام نماينداقتصادي ناشي از راي مردم بريتانيا به خر

                                                           

1 Terms of Trade 
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 3رفراندوم هفتـه ماقبـل در حـدود    . ها بر رشد اقتصاد جهاني تاثير خواهد گذاشت المللي پول هشدار داد كه اين نااطميناني بين

 .سال گذشته در مقابل دلار شد 31تريليون دلار از ارزش سهام جهاني كاست و سبب افت پوند به كمترين سطح 

شنبه اعلام نمود كه براي ثبات اقتصـاد بريتانيـا اقـدام بـه كـاهش مخـارج و        آقاي آزبورن وزير دارايي بريتانيا در روز سه 

آقاي كامرون نخست وزير انگلستان نيز در خلال نشست رهبران اتحاديه اروپا در بروكسل ابراز . ها خواهد نمود افزايش ماليات

وي اضافه كرد كه انگلستان . دواري كرد كه ارتباطات سياسي و اقتصادي نزديك ميان اتحاديه اروپا و انگلستان باقي بماندامي

اگرچه آقاي اولاند نخست وزير فرانسه در واكـنش بـه   . از اتحاديه خارج خواهد شد ولي ما به اين اتحاديه پشت نخواهيم كرد

ها،  اصل آزادي حركت كالاها، سرمايه 4دسترسي به بازار يكپارچه اروپا، نيازمند پذيرش اين سخنان آقاي كامرون گفته بود كه 

تـر حـل و فصـل شـدن و مهيـا شـدن مقـدمات خـروج          اروپا همچنين خواستار هرچه سـريع . نيروي كار و خدمات خواهد بود

 . ل براي بريتانيا قائل شده استبريتانياست و يك فرصت دو ساله براي مذاكرات و در نهايت خروج در پايان اين دو سا

 

 ژاپن

 توليدات صنعتي

افت در ميزان صادرات اين كشـور مسـبب اصـلي افـت     . گران كاهش يافت بيني معامله توليدات صنعتي ژاپن فراتر از پيش

گفتني است كه اين شـاخص  . درصد در ماه مه در مقايسه با آوريل افت نمود 3/2اين توليدات . توليدات صنعتي اين كشور بود

افت توليـدات، در  . درصدي براي ماه مه بود 2/0گران بلومبرگ نيز افت  بيني تحليل  پيش. رشد كرده بود درصد 5/0در آوريل 

 . فروشي و نيز افت صادرات، به نگراني در مورد روند بهبود اقتصاد ژاپن افزود كنار ارقام خرده

 تورم

 2013كننـده در مـاه مـه بـا بيشـترين سـرعت از سـال         نشان از آن دارد كه قيمت مصرفارقام منتشر شده در روز جمعه 

اين موضوع هشداري مجدد براي بانك مركزي ژاپن بود تا اقدام به انبسـاط بيشـتر پـولي    . ميلادي تاكنون كاهش يافته است

 . اشته استدرصد افت د 4/0كننده در ماه مه در مقايسه با يك سال قبل  قيمت پايه مصرف. نمايد
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1Fتانكان

1 

يـن قـوي و ضـعف    . اعتماد در ميان توليدكنندگان بزرگ ژاپني در ماه ژوئن در مقايسه با سه ماه قبل بدون تغيير حفـظ شـد  

شـاخص اصـلي ايـن بخـش بـراي      . دهـد  انداز بهبود اقتصادي در اين كشـور را شـكننده جلـوه مـي     المللي چشم تقاضاي بين

 . دهد كه همانند ارقام ماه مارس بود را نشان مي+ 6توليدكنندگان بزرگ در ماه ژوئن 

 

 چين 

 اي  ارقام كارخانه

اين در حالي بود كـه در  . واحد در ماه ژوئن قرار گرفت 50اي در سطح  شاخص مديران خريد اين كشور در بخش كارخانه

در بخش . ارقام نشان از آن دارد كه شاخص مذكور در ماه گذشته تغييري نداشته است. واحد قرار داشت 1/50ماه مه در سطح 

واحد رسيد كه نشان از انبسـاط در بخـش خـدماتي     7/53به  1/53خريد از  اي وضعيت بهتر بود و شاخص مديران غيركارخانه

. اسـت  افتـه ي كـاهش  يا كارخانه بخش در انبار يموجود و يصادرات سفارشات زانيم ژوئن ماه در داده نشان شاخص نيا. بود

 شـود  سـبب  بتواند كه نباشد يحد در رشد نيا رسد يم نظر به اما شود يم مشاهده مثبت رشد چند هر خدمات بخش در البته

 .رود فراتر يكنون درصد 7/6 از كشور نيا ياقتصاد رشد نرخ

يـوآن خواهـد    8/6نرخ برابري دلار بـه   2016گذاري بانك مركزي چين عنوان داشته تا پايان سال  سياست ييكي اعضا

اي كمك به رشد اقتصادي اين كشور وي عنوان داشته بانك مركزي چين اجازه خواهد داد يوآن به روند تضعيف خود بر. رسيد

2Fساله در مقابل دلار 5ترين سطح  نرخ برابري يوآن در حال حاضر به پايين. ادامه دهد

البته بانك مركـزي  . كاهش يافته است 2

امريكا و كشورهاي اروپايي معتقدنـد  . چين از تضعيف سريع يوآن براي مقابله با خروج سرمايه از اين كشور مقابله خواهد نمود

ود قرار تري از ارزش واقعي خ كه چين بايد اجازه دهد نرخ برابري يوآن در بازار تعيين شود و در حال حاضر يوآن در سطح پايين

 . دارد

 

  

                                                           

 .آوري شده است اكثر ارقام اين بخش پيش از رفراندوم بريتانيا جمع ۱

 يوآن 6580/6هر دلار  ۲
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 كره

درصد افزايش يافته كه در مقايسه با نرخ  3/4ميزان توليدات صنعتي كره جنوبي در ماه مه در مقايسه با ماه مه سال قبل 

واحد در مـاه   1/50اي نيز از  شاخص مديران خريد كارخانه. گردد درصدي ماه آوريل رشد بسيار مناسبي ارزيابي مي -6/2رشد 

همچنـين  . اي اين كشور اسـت  واحد در ماه ژوئن افزايش يافته كه نشان دهند افزايش سرعت رشد بخش كارخانه 5/50مه به 

 . ميليارد دلار در ماه ژوئن افزايش يافته است 6/11ميليارد دلار در ماه مه به  7تراز بازرگاني اين كشور از 

 

 روسيه

هاي شـامل   اين تحريم. تمديد نمود 2017هاي سياسي و اقتصادي خود عليه روسيه را تا پايان ژانويه  اتحاديه اروپا تحريم

 .واردات كالا از اتحاديه اروپا ادامه خواهد داد  روسيه نيز به تحريم. گردد المللي نيز مي هاي مالي بين برخي از تحريم

در مصاحبه با مطبوعات اين كشور بدون ارائه تخمـين دقيـق از تـورم عنـوان داشـته      وزير اقتصاد روسيه در هفته گذشته 

 . بيني شده كاهش يابد احتمال دارد كه تورم زودتر از موعد پيش

 

 
 06/0 و 92/2 ،31/0 به ترتيـب  فرانكو  پوند ،ني در برابرارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

 هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .گرديد درصد تضعيف 21/0 وروقويت و در مقابل يتدرصد 

همچنين هر دلار نيز در دامنـه  . دلار در نوسان بود 3225/1-3429/1دلار و هر پوند در محدوده  1027/1-1140/1 محدوده

 .ين متغير بود 20/103-00/102

 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 هاي بازار ارز در هفته  مهمترين محرك

 از سـودگيري  و اروپـا  اتحاديـه  از انگلـيس  خـروج  هيجـان  و نگراني كاهش و بازارها در پذيري ريسك جو ايجاد •
 پوند و يورو پايين هاي نرخ

 ECB توسط قرضه اوراق خريد براي مقررات تسهيل احتمال •
 سپتامبر ماه در امريكا كليدي بهره نرخ افزايش احتمال كاهش •

 

 تحليل هفتگي بازار ارز
گفتني است در هفته ماقبـل و پـس از اعـلام    . هيجانات ناشي از خروج انگليس از اتحاديه اروپا در هفته گذشته كمتر شد

جمعه پوند به ميزان داد تنها روز  پرسي در انگليس كه از تصميم مردم اين كشور براي خروج از اتحاديه اروپا خبر مي نتايج همه

با آغاز اين هفته در روز دوشنبه ضعف پوند همچنان ادامه داشت اما . درصد در برابر دلار تضعيف شد 7درصد در برابر ين و  10

هاي پايين  گريزي برخي معامله گران اقدام به سودگيري از نرخ به تدريج بازار از اين وضعيت فاصله گرفت و با بازگشت ريسك

جدا از مداخلات احتمالي كه . ند گرفتند كه اين موضوع باعث تقويت اين دو ارز به خصوص در برابر دلار و ين گرديديورو و پو

هاي مركزي در هفته ماقبل و هفته گذشته براي مديريت بازار ارز انجام دادند تـا بتواننـد بـازار را مـديريت كننـد،       برخي بانك

كارني رئيس . داد كه امكان تضعيف بيشتر اين دو ارز در ميان مدت وجود دارد ان مياظهارات مقامات ارشد انگليس و اروپا نش

هاي خروج اين كشـور از   بانك مركزي انگليس از لزوم تزريق نقدينگي بيشتر به اقتصاد در تابستان جاري براي مقابله با تكانه

اددانان مستقل در مورد اثر منفي جدايي انگلـيس بـر   دراگي رئيس بانك مركزي اروپا گفت با نظر اقتص. اتحاديه اروپا خبر داد
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در عـين حـال بلـومبرگ در روز پنجشـنبه     . درصد طي سه سال آينده موافـق اسـت   5/0رشد اقتصادي اين اتحاديه به ميزان 

ي گزارش داد بانك مركزي اروپا در حال تسهيل مقررات براي خريد اوراق قرضه است تا از اين طريق اوراق بـدهي لازم بـرا  

. با شرايط به وجود آمده احتمال افزايش نرخ بهره بانك مركزي امريكا در ماه سپتامبر را منتفـي دانسـت  . خريد را تأمين نمايد

 19/0هفته گذشته يورو به ميزان اندك . هرچند شانس زيادي براي افزايش اين نرخ تا پايان سال جاري ميلادي نيز وجو ندارد

ارزهاي وابسته به كـالا نظيـر دلار   . درصد طي هفته گذشته تقويت شد 3/3يورو در برابر پوند . درصد در برابر دلار تقويت شد

هرچند اين افزايش چندان زياد نبـود و عمومـا كمتـر از    . كانادا، استراليا و نيوزيلند در برابر دلار امريكا و ين ژاپن تقويت شدند

. زارها و كاهش نگراني و هيجان خروج انگليس از اتحاديـه اروپـا بـود   پذيري در با درصد بود اما به دليل ايجاد جو ريسك 5/0

واحد به كـار خـود    7/95اين شاخص در پايان روز جمعه در سطح . افزايش يافت 22/0شاخص دلار در هفته گذشته به ميزان 

 .پايان داد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

 بهره نرخ/ارز نام

 )درصد(

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3

 23025/1 - 92415/0 65410/0 دلار

 -05943/0 - -18543/0 -29486/0 يورو

 92088/0 - 67750/0 55838/0 پوند

 -58400/0 - -70160/0 -77980/0  فرانك

 07536/0 - -00950/0 -02243/0 ين

 63786/1 - 33214/1 13100/1 امارات درهم

 35/4 - - - مرجع يوآن

 9172/9 8781/9 8096/9 6886/9 لير تركيه
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    تحولات بازار طلا

 
نوسانات هفته گذشـته  . يافت شافزاي درصد 55/1بهاي طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 . ي پاياني ثبت شدها نرخدلار براي هر اونس در  60/1311-60/1337 قيمت طلا در بازار نيويورك در محدوده

 
 

ها  نااطميناني. سال گذشته رسيده بود، باز هم افزايش يافت 2بهاي طلا كه در هفته ماقبل به بالاترين سطح   روز دوشنبه،

عـلاوه بـر   . هاي امن سوق داد گذاران را به فروش سهام و خريد دارايي در مورد راي بريتانيا به خروج  از اتحاديه اروپا، سرمايه

هايي همچـون طـلا و    ان آغاز مذاكرات خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا نه تنها تمايل به خريد دارايياين، نااطميناني در مورد زم

. آورد هاي اقتصادي در اين كشور را نيز به حالـت تعليـق در مـي    دهد بلكه، پوند را نيز تحت فشار و فعاليت دلار را افزايش مي

 . دهد كه افزايش نرخ بهره در امريكا در ادامه سال منتفي خواهد بود ان ميعلاوه بر اين، نتايج رفراندوم بريتانيا تلويحاً نش

. بيني خود از قيمت آتي طـلا را افـزايش داده اسـت    گفتني است كه گلدمن ساكس نيز پس از انتشار نتايج رفراندوم، پيش

بينـي   اونس اعلام نمود، اما پـيش دلار براي هر  1275-1425ماهه طلا را به محدوده  3بيني خود از قيمت  اس نيز پيش يوبي

 . دلار قرار داد 1275ماهه را در سطح  12

تاكنون را به ثبت رسـاند، در   2008پس از آنكه در دو روز جمعه ماقبل و دوشنبه بهاي طلا بيشترين رشد دو روزه از سال 

بهبود . درصدي بهاي طلا شود گران سبب شد كه فروش طلا سبب افت يك شنبه تمايل به سودگيري در ميان معامله روز سه

روز و همچنين بهبود در وضعيت پوند و يورو سبب شد كـه تـا حـدودي نگرانـي در مـورد       3در بازارهاي سهام جهاني پس از 

 . پيامدهاي خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا كمرنگ شود و بهاي طلا با كاهش روبه رو شود
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هاي امن همچون طلا از سوي ديگر، سبب شد كـه   گران به دارايي معامله روز چهارشنبه، تضعيف دلار از يك سو و تمايل

ترين دليل  هاي مالي بلندمدت پس از راي بريتانيا به خروج از اتحاديه اروپا اصلي نااطميناني. بهاي طلا يك درصد افزايش يابد

 . صعود اين روز قيمت بود

، در بازار طلا نيز شـاهد ثبـات قيمـت    )سهام، اوراق و اسعار( اروز پنجشنبه و با مشخص شدن علائم ثبات در ساير بازاره

) درصد 7/8( اگرچه در آخرين روز كاري ماه ژوئن، معلوم شد كه بهاي طلا بيشترين رشد قيمتي ماهيانه از فوريه تاكنون. بوديم

بريتانيـا بـه خـروج از اتحاديـه اروپـا      ترين دليل صعود قيمت نيز به تحولات آخر مـاه و راي   را به ثبت رسانده است، كه اصلي

 . گردد بازمي

تضـعيف دلار و احتمـال   . روز جمعه، بهاي طلا با يك درصد افزايش، پنجمين هفته متوالي افزايش قيمت را تجربه نمـود 

علاوه بر  .انبساط پولي از سوي بانك مركزي انگلستان در پي راي خروج از اتحاديه اروپا، دلايل صعود قيمت در اين روز بودند

 . هاي امن همچون طلا در پي بالا بودن نااطميناني از آينده بريتانيا، مزيد بر علت شد گران به دارايي اين، تمايل معامله

 

 تحولات بازار نفت

 

ي هـا  نرخبه  .تياف شافزايدرصد  01/4هفته ماقبل آن،  جمعه بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

متوسـط   دلار معاملـه گرديـد و   16/47-61/50پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   

هفتـه   جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت بـه  . دلار قرار گرفت 28/49 در سطح آن بهاي هر بشكه هفتگي 

 33/46-88/49  هاي پايان وقت بازار مـذكور در دامنـه   برنت به نرخ خام هر بشكه نفت .يافت شافزايدرصد  83/2قبل آن، ما

ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه ها نرخبه  .دلار رسيد 28/48دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه آن به 

دلار قرار  22/45در سطح  آن بهاي هر بشكه متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 32/44-27/46اوپك در محدوده خام نفت 

 .يافت شافزايدرصد  10/3نسبت به جمعه هفته ماقبل آن،  )روز پنجشنبه( در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشتهكه  گرفت

منتظره مردم انگليس بـه خـروج    ادامه تاثير راي غير. درصد كاهش يافت 6/2روز دوشنبه، بهاي جهاني نفت خام بيش از 

بهـاي نفـت خـام بـه شـدت       شد اروپا بر روي بازارهاي مالي كه از روز كاري قبل شروع شده بود، سبباين كشور از اتحاديه 

 .كاهش داشته باشد

اعتصاب كارگران برخي از ميـادين نفتـي نـروژ،    . بالايي افزايش يافت نسبتاًبهاي جهاني نفت خام با سرعت  ،شنبه روز سه

هاي ايـن كشـور    در پي افزايش تقاضا پالايشگاه APIاي ذخاير نفت امريكا از سوي موسسه  ميليون بشكه 4بيني كاهش  پيش
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از جمله دلايل افزايش بهاي  براي توليد بنزين مورد نياز در فصل سفرهاي تابستاني و كاهش ارزش دلار در مقابل يورو و پوند

 . نفت بعد از دو روز سقوط بود

بينـي   بر خلاف انتظار ذخاير نفت امريكا بيشتر از ميزان پـيش . رزو چهارشنبه، بهاي جهاني نفت خام باز هم افزايش يافت

اقتصـادي در   اعتصاب كارگران نفتـي نـروژ و بـروز بحـران    . ميليون بشكه كاهش يافت 1/4يعني  APIشده از توسط موسسه 

 . كنندگان نفت اوپك به ادامه روند صعودي نفت كمك كرد ونزوئلا به عنوان يكي از توليد

افزايش توليد نفت كانادا و نيجريـه بـه قبـل از    . در روز پنجشنبه، بهاي نفت براي ششمين روز كاري متوالي كاهش يافت

در نـروژ  . ت نيجريه، سبب شد تا بهاي نفت خام كاهش يابدآتش سوزي در كانادا و بروز حملات ترويستي به خطوط انتقال نف

 . نيز مذاكرات براي افزايش دستمزد كارگران نفتي آغاز شد

بيني ادامـه سياسـت پـولي كنـوني      در پي كاهش بازده اوراق قرضه امريكايي و پيش. روز جمعه، بهاي نفت افزايش يافت

اين مسـئله  . روا تضعيف شد و شاخص دلار افت نمود ل برخي اسعار جهان، دلار در مقاب2016توسط فدرال رزرو در ادامه سال 

خريد نفت براي   پيش. سبب شد تا قبل تعطيلات سه روزه آتي، فعالان بازار به پيش خريد نفت در بازارهاي جهاني دست زنند

 . در بازار مشهود بود ،تر قراردادهايي با سررسيد نزديك

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 ۱٥ 

 

 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه ۱ ژوئيه ۳۰ ژوئن ۲۹ ژوئن ۲۸ ژوئن ۲۷ ژوئن ۲۴ ژوئن

1.72 0.22 96.0153 95.700 -- 95.672 96.220 96.469 شاخص دلار 94.3913 95.489

0.99 -0.69 1.2975 1.2913 1.2925 1.2937 1.3025 1.3073 1.2848 دلار  كانادا 1.3003

-1.56 0.31 102.66 102.52 103.20 102.82 102.75 102.00 104.29 ين  ژاپن 102.20

-1.57 0.21 1.1093 1.1140 1.1108 1.1125 1.1067 1.1027 * 1.1271 يورو 1.1117

1.56 0.06 0.9778 0.9731 0.9762 0.9796 0.9818 0.9785 فرانک سوئيس 0.9628 0.9725

-8.30 -2.92 1.3317 1.3277 1.3311 1.3429 1.3343 1.3225 * 1.4522 ليره  انگليس  1.3676

-1.33 -0.151 1.39554 1.39596 1.39884 1.39587 1.39538 1.39165 SDR 1.41439 به دلار   1.39807

3.44 1.55 1324.25 1337.60 1320.90 1324.90 1311.60 1326.26 1280.21 طلاي نيويورک (هراونس) 1317.20

3.43 1.86 1323.30 1340.00 1320.75 1321.50 1309.70 1324.55 1279.38 طلاي  لندن (هر اونس) 1315.50

-1.62 4.01 49.28 50.35 49.71 50.61 48.58 47.16 50.09 نفت برنت انگليس  48.41

-1.52 2.83 48.28 48.99 48.33 49.88 47.85 46.33 49.02 نفت پايه آمريکا  47.64

-0.79 3.15 17625 17949 17930 17695 17410 17140 DOW-30 17765 (بورس وال استريت)  17401

-2.43 4.89 15492 15682 15576 15567 15323 15309 NIKKEI-225 15878 (بورس توكيو )   14952

1.26 7.15 6313 6578 6504 6360 6140 5982 FTSE-100 6234 ( بورس لندن) 6139

-4.17 2.29 9557 9776 9680 9612 9447 9269 DAX-30 9973 (بورس فرانكفورت) 9557
شماره ۱۶ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۵/۰۴/۱۱ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۶/۰۷/۰۱

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته 
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