
هاي اقتصادي شامل كاهش  اي اجراي سياستاي مرتبط با روسيه، نگراني پيرامون توانايي ترامپ بر روز سه شنبه، استعفاي مشاور امنيت ملي رئيس جمهور آمريكا در مناقشه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
سال اخير؛ روند نزولي اوليه  4هاي توليدكننده ژانويه آمريكا در بيش از  اما پس از انتشار آمار مبني بر بيشترين رشد ماهانه قيمت. بدين ترتيب، شاخص مذكور در معاملات شبانه تضعيف شد. ماليات ها، را افزايش داد

بيني اخير ساير  در ادامه، اظهارات رئيس فدرال رزرو پيش. نمايد را تقويت مي) درصد 2(لازم به ذكر است، آمار مذكور دورنماي نزديك شدن نرخ تورم داخلي به نرخ هدف فدرال رزرو. شاخص دلار معكوس گرديد
هفته اخير افزايش يافت و در نهايت با  3بدين ترتيب، شاخص دلار در مقطعي از معاملات به بالاترين سطح . ودهاي بهره به دليل رشد اقتصادي مطلوب را تقويت نم سياست گذاران مبني بر لزوم افزايش سريع تر نرخ

  آمار اقتصادي نااميد كننده منطقهنرخ يورو در برابر دلار به دليل ريسك هاي سياسي و . درصد تقويت شد 4/0شنبه، نرخ دلار در برابر ين  در پايان معاملات روز سه. واحد رسيد 21/101درصد افزايش به  25/0
  . درصد كاهش نشان داد 2/0يورو،

  
در . هاي بهره آمريكا در نشست آتي به دليل رشد بيشتر اقتصادي اين كشور، شاخص دلار را تقويت نمود اظهارات جانت يلن، رئيس فدرال رزرو آمريكا پيرامون احتمال افزايش نرخ ،شنبه روز سه -فلزات قيمتي

شايان ذكر است؛ بهاي طلا پس . درصد كاهش يافت 03/0طلاي قراردادهاي آتي آمريكا بهاي درصد افزايش و  4/0اما در نهايت؛ بهاي نقدي طلا . بهاي طلا در اين روز از بالاترين سطح قبلي عقب نشيني كرد نتيجه ؛
درصد افزايش  49/0 دنيا در طلا گذاري سرمايه صندوق ترين بزرگ آرگلدتراست، دي پي اس صندوق ذخاير دوشنبه، روز. شد داشته استدرصد ر 10ترين سطح ده ماهه در ماه دسامبر، تاكنون نزديك به  از افت به پايين

  .درصد تقويت گرديد 6/0درصد و بهاي پلاتين  1در اين روز، بهاي نقره و پالاديوم هر كدام . تن رسيد 87/840يافت و به 
 

فوريه، بر نگراني هاي احتمال كاهش اثربخشي تلاش اوپك در  10ميليون بشكه در هفته منتهي به  9/9زارش موسسه نفت آمريكا پيرامون افزايش ذخاير نفت خام اين كشور به ميزان روز سه شنبه، تاثيرگ -نفت خام
رقم مندرج در گزارش موسسه نفت آمريكا بسيار . يلي بازار بخشي از روند تقويت قيمت هاي نفت كاسته شددر نتيجه؛ در معاملات بعد از تعط. تعديل وضعيت اشباع جهاني ناشي از افزايش توليد نفت شل آمريكا افزود

نفت خام آمريكا از اواسط سال شايان توجه است؛ ميزان توليد . طبق گزارش مذكور، ذخاير بنزين و گازوئيل نيز افزايش داشته است. ميليون بشكه اي اين موجودي بود 5/3فراتر از پيش بيني تحليل گران براي رشد 
از سوي ديگر، سرمايه گذاران نگران مدت زمان پايبندي كشورهاي اوپك به توافق كاهش توليد نفت . ميليون بشكه در روز رسيده است 98/8به ) بيشترين رشد از آوريل سال گذشته(درصد افزايش 5/6تاكنون با  2016
  .سنت تقويت شد 27و  38در معاملات پاياني، بهاي نفت برنت وآمريكا به ترتيب . گران، توليدكنندگان نفت بايد به سرعت توليد خود را كاهش دهندبر اساس اظهارنظر بسياري از تحليل . هستند

  
اندپي، بيشترين افزايش را به خود  ها در شاخص اس ، ارزش سهام بانكترتيب بدين. باشد هاي بهره غير منطقي مي روز سه شنبه، رييس فدرال رزرو اظهار داشت انتظار زياد براي افزايش نرخ -بورس وال استريت

شاخص بخش . ساكس موجب گرديد، شاخص داوجونز به بالاترين سطح روزانه دست يابد درصدي ارزش سهام موسسه گلدمن 2/1در اين روز، رشد . استريت منجر گرديد اختصاص داد و به تقويت بازار وال
درصد  1ارزش سهام شركت اپل با . درصد تقويت شد 83/0هاي ترامپ تجربه نموده بود،  در اين روز، شاخص بخش مالي كه بيشترين افزايش را در اثر وعده. درصد افزايش پيدا كرد 3/1نيز  »كا بي دبليو«بانكداري 

با افت شاخص سهام خدمات شهري و . ارمين روز متوالي به بالاترين سطح تاريخي جديدي دست يابندهاي عمده بازار سهام آمريكا براي چه اين امر كمك نمود، شاخص. رشد به بالاترين سطح هميشگي رسيد
اوپل براي خريد  يوروپين ام پس از آنكه شركت جنرال موتورز، اعلام كرد در حال مذاكره با جي. بخش، تضعيف شد 8اندپي  بخش عمده شاخص اس 11مستغلات متأثر از رشد بازدهي اوراق خزانه داري آمريكا، از 

صنعتي داووجونز،   در پايان معاملات، متوسط شاخص. اندپي به خود اختصاص داد درصد افزايش پيدا كرد و بيشترين درصد افزايش را در تقويت شاخص اس 6/4كسب و كار اين شركت است، ارزش سهام آن 
  . واحد رسيدند 14/5776و  78/2333، 5/20471صد افزايش به سطوح در 21/0و  23/0، 29/0اندپي و شاخص تركيبي نزدك به ترتيب با  شاخص اس

  
 بهمن ماه 25دوشنبه  ه نسبت به شاخص كل روزرسيد كواحد  2/77000 مبه رق  1395 بهمن ماه 26شنبه  سه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز -بورس اوراق بهادار تهران

 . واحد افزايش داشت 7/24  به ميزان 1395

 
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 روي قلع نيکل  سرب مس آلومينيوم تاريخ
 198252934 18936145241510825 2017فوريه  14شنبه  سه

 1867506111244210675 196602971 2017فوريه  13دوشنبه 
    

 زهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي، ارSDRنرخ
  انواع ارز و فلزات  

 قيمتي
  نرخ سپرده 2017فوريه  14شنبه  سه2017فوريه   13دوشنبه 

 نيويورك لندننيويوركلندن ماهه سه
 **** 135414  135414 0/328 *حق برداشت مخصوص

  10597 10616 10579 0350  *يورو
  12526  12467 0358 *ليره انگليس

  10059  10064 0724 فرانك سوئيس
 11373  11426 0003 --ين ژاپن
       1037بهره دلار

25/1222  طلا  71/1225  123075 122949 -- 

97/17نقره  1783 1791 1797 -- 
50/998 999پلاتين  1004 100120 --  

5559** 5293*** 97/55ت خامنف ** 5320*** -- 
 -- 47/535331 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي              ****  آمريكا نفت خام پايه   ***        نفت خام برنت انگليس  **هر واحد به دلار آمريكا       *                                       
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (يليارد دلار يورو م

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9ي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه  بانكها (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . زه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معج: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

ي بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترس ـ  EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. تي استشكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دول

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

رحلـه  چون اين گام اولين م. همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  

  :آشفته در چين  هاي پولي سياست
ثباتي بازارها سياست پولي چين در حال حاضر بسيار آشفته بوده و اين امر زمينه براي بي -)24/11/1395(12/02/2017خبرگزاري بلومبرگ مورخ

يك نرخ بهره جديد تصويب فقره از تسهيلات نقدينگي متفاوت را تقويت و 3  بانك مركزي چين طي سال جاري تاكنون، نرخ. نمايد را فراهم مي
دهي و نسبت ذخيره  ابزارهاي سياستي مورد توجه اين بانك، نرخ بهره پايه وام. دهي را كاهش دهند ها دستور داده كه ميزان وام نموده و به بانك

  .قانوني بانك ها است كه هر دو را بدون تغيير باقي گذاشته است
  . هاي اخير مديريت نموده ا ست ابزار دارد كه با استفاده از آنها نقدينگي را در سال  7چين به غير از دو ابزار سياستي فوق، حداقل 

مدت، دهي ميان مدت عرضه پول، عمليات بازار باز روزانه و به منظور اهداف بلندمدت تا حدود يك سال، از ابزار تسهيلات وام براي تعديل كوتاه
جلوگيري نمايد؛ ) قبل از تعطيلات سال نو قمري(د داشت از افت ناگهاني نقدينگي درماه ژانويه زماني كه بانك مركزي چين قص. شود استفاده مي

دهي مجدد با كسر بدهي براي تأمين مالي بخش هاي ويژه اقتصادي، امكان وام تكميلي و وام.  روزه را اعمال نمود 28تسهيلات نقدينگي موقت 
  . كوتاه مدت؛ وام هايي براي هفت روز يا كمتر در دسترس قرار داده استهمچنين عمليات نقدينگي . قبلي فراهم شده است
اتكا به چنين ابزارهايي در بازار پول نسبت به تغييرات نرخ ذخيره قانوني، تأثير متفاوتي : اظهار داشت» جي اس گروپ اي بي يو«يكي از اقتصاددانان 

بيني پيرامون مقاصد سياستي كه در پس ابزارهاي گذاران جهاني اغلب از پيش سرمايه .ثباتي بيشتر بازار مي گردد ها داشته و موجب بي بر بانك
بانك: گذاري فيدليتي اينترنشنال براي آسيا و اقيانوسيه به غير از ژاپن گفت تيم اورچارد، رئيس بخش سرمايه. اند جديد نهفته است خودداري نموده

هاي موردنظر خود را بروز داده و اقتصاد را با جزئيات و ابزارهاي كنترلي اضافي مديريت تمركزي چين در تلاش است، همواره علائمي از سياس
  . احتمال دارد عملكرد اين بانك برخي اوقات آشفته و نابسامان باشد. نمايد
هاي تأمين مالي،  ست؛ هزينهرغم آنكه بانك مركزي چين از ماه اوت تاكنون از ابزارهاي مذكور براي كاهش عرضه پول نقد استفاده نموده ا علي

ال سي لوگان رايت مدير تحقيقات بازار چين در راديوم گروپ ال. اند نرخ بهره سوآپ و نرخ بازده اوراق قرضه نوسان بيشتري را تجربه كرده
ها، ثباتي بيشتر نرخ زيرا بي .داري آمريكا و اوراق بهادار چين با سررسيد مشابه افزايش خواهد يافت تفاوت نرخ بازده اوراق قرضه خزانه: گفت

تثبيت نرخ بهره بازخريد هفت روزه چين در سال جاري تا كنون در مقايسه با. نمايد انتظارات براي بازدهي بيشتر اوراق قرضه شركتي را تقويت مي
  . واحد درصد مورد معامله قرار گرفته است 87/0واحد درصد بود، در دامنه  24/0كه  2016دوره مشابه سال 

  :رأي سوئيس به اصلاحات ماليات شرکتي
تر شدن سوئيس در عرصه تجارت، اين كشور در صدد است به برنامه با هدف رقابتي -)23/11/1395(11/02/2017خبرگزاري بلومبرگ مورخ

دهندگان حوزه به نشان داد، رأيپرسي روز يكشن نظرسنجي ها قبل از نتايج همه. المللي رأي دهد هاي بين دولت مبني بر تغيير سيستم مالياتي شركت
دهد از پرداخت ماليات بر درآمد حاصل از حق اختراعات ثبت شده و ها اجازه مي هاي مختلف، درباره اين طرح نظر متفاوت دارند كه شركت

هاي ه شود براي تحقق فعاليتگويد، نظام مالياتي جديد مستلزم آن است كه به سوئيس اجازه داد دولت مي. هاي تحقيق و توسعه معاف شوند فعاليت
هاي چندمليتي  هاي ويژه بر شركت المللي از اعمال معافيت شايان ذكر است، اين كشور به دليل فشارهاي بين. كسب و كار مكاني جذاب باقي بماند

  .خودداري نموده است
رد سوئيس براي حفظ موقعيت خود تحت فشار قرارحتي در صورت تصويب نظام مالياتي پيشنهادي كه طي ساليان متمادي تدوين شده، احتمال دا

زيرا، در حال حاضر انگليس نرخ ماليات شركتي را كاهش داده و دونالد ترامپ، رئيس جمهور آمريكا اعلام نموده قصد دارد ماليات. گيرد
  . وصولي را بيش از نيم درصد كاهش دهد
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