
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    47 شماره
 1027 فوریه 21هفتة منتهي به 

 2931  بهمن  12

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الکترونيکي 
 58825992:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست

 

 

 نعنوا

 

 صفحه هشمار

         

 بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده  

 

9-2 

 آمريکا 

 اروپا 

 منطقه يورو 

 ايتاليا 

 انگلستان 

 ژاپن 

 چين 

 کره 

 روسيه 

 ترکيه 

 

       

 

 9-12  حولات بازار ارزهاي عمدهت

 13-13 تحولات بازار طلا 

 13-16 تحولات بازار نفت 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع استبرداری از  بهره          

 

 

 

 

 بر رزرو فدرال تمرکز و ترامپ دولت یتجار-یاقتصاد یها استیس خصوص در ورزر فدرال مسئولان ینانینااطم کا،یامر در

 زانیم در کاهش. بود رزرو فدرال ارشد یاعضا سخنان نیتر مهم از درصد 2 به تورم سطح دنیرس و اشتغال شیافزا

 .شد مصرف کاهش احتمال خصوص در ینگران بروز سبب نوامبر ماه با سهیمقا در دسامبر ماه در کنندگان مصرف اعتبارات

در مقیاس  2102هارم چرشد تولید ناخالص داخلی در سه ماهه  ،گران اقتصادیبینی تحلیلطبق پیش در منطقه یورو،

 .خواهد بوددرصد  8/0و در مقیاس سالانه  درصد 5/1فصلی 

همچنین . درصد افزایش یافت 0/0بینی بازار تولیدات صنعتی در ماه دسامبر نسبت به نوامبر فراتر از پیش در انگلستان،

درصد خواهد  7/0معادل  2107بینی مؤسسه ملی مطالعات اجتماعی و اقتصادی، رشد اقتصادی انگلیس در سال مطابق پیش

 .درصد خواهد رسید 9/0اند نرخ تورم در ماه ژانویه به بینی کردهگران بازار پیشعلاوه بر آن، تحلیل. بود

 .درصد افزایش یافت 4/0بینی بازار در ایتالیا، تولیدات صنعتی در ماه دسامبر نسبت به نوامبر بالاتر از پیش

درصد افزایش یافت در حالی که  5/1، شاخص قیمت تولیدکننده در ماه ژانویه 2105 برای اولین بار از مارس در ژاپن،

 .افزایش قیمت انرژی عامل عمده این رشد بود. شد تغییر نکند بینی می پیش

علت اصلی تقویت دلار . شاخص دلار پس از شش هفته تضعیف متوالی در هفته گذشته حدود یک درصد تقویت شد 

افزایش ریسک سیاسی در منطقه یورو عامل . ها بود وعده مجدد ترامپ مبنی بر ارائه یک برنامه اساسی در کاهش مالیات

 . دیگری برای تقویت دلار در برابر یورو بود

  انتخابات و ترامپ دولت یها استیس از ینانینااطم. افتی شیافزا قبل ما هفته با سهیمقا در گذشته هفته در طلا یبها

 .است بوده طلا یبها شیافزا لیدلا نیتر مهم از ییاروپا کشور سه دررو  پیش

سبب تضعیف افزایش ذخایر نفت امریکا و بیم افزایش عرضه نفت شیل . هفته گذشته تغییر چندانی نداشت قیمت نفت

کننده از برنامه کاهش تولید نفت  درصدی کشورهای مشارکت 92ها و انتشار گزارش ماهانه اوپک مبنی بر پیروی  قیمت

 .اوپک منجر به تقویت قیمت نفت شد

 

 

 

 

 

               خلاصه
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 امريکا

 نرخ بهره کلیدی

نمود در صورتی که شرایط بازار کار و سطح آقای پاتریک هارکر رییس فدرال رزرو فیلادلفیا هفته گذشته اعلام 

این عضو کمیته سیاست بازار باز . دستمزدها رو به بهبود باشد در نشست ماه مارس به افزایش نرخ بهره کلیدی رای خواهد داد

 یعضابرخی ا. فدرال رزرو عنوان داشته در صورت تحقق شرایط مذکور از سه نوبت افزایش نرخ بهره کلیدی دفاع خواهد نمود

 اما وضعیت بازار .دانند این کمیته با رییس فدرال رزرو فیلادلفیا هم عقیده هستند و سه نوبت افزایش نرخ بهره را منطقی می

رو  ترین سناریوی پیش دهد که فعالان بازار دو نوبت افزایش نرخ بهره را محتمل استریت نشان می آتی بهره در وال قراردادهای

که به  اتوجه به اینکه اشتغال در سطح اشتغال کامل قرار دارد، به طور حتم افزایش سطح دستمزدهبا . انددر نظر گرفته 

کمیته مذکور بوده و افزایش نرخ اشتغال چندان با اهمیت به  یمد نظر اعضا عاملترین  افزایش تورم منجر خواهد شد مهم

های  از سوی دولت جدید امریکا، در خصوص تاثیر سیاستآقای هارکر با اشاره به عدم ارائه جزییات سیاستی . رسد نظر نمی

 . دولت بر وضعیت اقتصادی امریکا اظهار نااطمینانی نمود

های مهاجرتی دولت ترامپ و همچنین فشار بر صنایع برای انتقال تولید خود  برخی از کارشناسان اقتصادی سیاست

اما آقای هارکر در خصوص صحت این نظرات هیچ . دانند می به داخل مرزهای امریکا را مانعی برای افزایش رشد اقتصادی

 .اظهار نظری نکرد

 دولت یتجار و یمال یها استیس خصوص در ینانینااطم اظهار با زین کایامر رزرو فدرال سییر معاون شریف یاستنل

 دائم عضو. نمود خواهد تمرکز ،هدف مورد درصد 2 سطح در تورم نرخ تیتثب و اشتغال شیافزا بر بانک نیا نمود اعلام ترامپ

 لزوم و 0فرانک-داد به موسوم یمال نیقوان دنینام "بار فاجعه" مبنی بر ترامپ سخنان از رزرو فدرال زبا بازار استیس تهیکم

. نگردند لیتسه وضع شده، ریاخ یجهان یمال بحراناز  بعد که نیقوان نیا است دواریام داشت عنوان و هنمود انتقاد آن، رییتغ

 لیدن یآقا. شد خواهد یمال ستمیس سکیر شیافزا سبب یبانک و یمال موسسات یا هیسرما ماتالزا کاهش داشت عنوان یو

 سمت از ،اعتراض نشانه به مذکور یبانک نیقوان رییتغ صورت در داشته عنوان رزرو فدرال سهییر ئتیه اعضا از یکی تولاردو

 . داد خواهد اعفاست خود

 تهیکم یاعضا نیب در ترامپ دولت یتجار – یاقتصاد یها استیس خصوص در موجود ینانینااطم به توجه با

 ریتاث گرفتن نظر در با و شتریب اطیاحت با یپول یها استیس در رییتغ هرگونه رسد یم نظر به رزرو، فدرال باز بازار استیس

                                                           

1
 Dodd-Frank 
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 توسط ها اتیمال کاهش جامع برنامه نمود اعلام گذشته هفته ترامپ. شد خواهند نیمع کا،یامر اقتصاد بر یمال یها استیس

 و متوسط درآمد با اقشار اتیمال کاهش یبرا تلاش از زین دیسف کاخ یسخنگو. شد خواهد منتشر ندهیآ هفته چند در دولت

 .بود گفته سخن یاتیمال نظام راتییتغ

 اعتبارات مصرف کنندگان

میلیارد دلار رسیده که  02/04در ماه دسامبر میزان اعتباردهی سیستم مالی امریکا به مصرف کنندگان این کشور به 

میزان  بررسد کاهش در میزان اعتبارات بتواند  به نظر می. میلیارد دلار اعتبار اعطایی در ماه نوامبر بوده است 2/25کمتر از 

لازم به ذکر است اعتماد مصرف کننده در ماه دسامبر و حتی . منفی داشته باشد تاثیر 2107های نخست سال  مصرف در ماه

و  2102ژانویه در سطح قابل قبولی قرار داشته و ممکن است این کاهش در میزان اعتبارات به علت نزدیکی به پایان سال 

در  ات در میزان اعتباراتتغییر روندالبته  .توسط فدرال رزرو بوده باشددسامبر همچنین افزایش نرخ بهره کلیدی در اواسط ماه 

در صورت ادامه روند کاهشی اعتبارات چه از . ارائه خواهد نمود 2107ماه ژانویه زوایای بهتری از رفتار مصرفی در اوایل سال 

 . سوی متقاضیان و چه از سوی سیستم مالی امریکا، به طور حتم تاثیر قابل توجهی بر مصرف خواهد داشت

 يورومنطقه 

بانک مرکزی  که در کمیته امور اقتصادی پارلمان اروپا گفت 2107فوریه  2آقای دراگی، در سخنرانی روز دوشنبه 

سیاست پولی بانک مرکزی نشان دهنده بهبود وضعیت " :دراگی گفت. کنندکاری نمیهای ارز را دستاروپا و آلمان نرخ

تواند به حیات خود ادامه های رقابتی نمیبازار مشترک با تضعیف مستمر نرخ. اقتصادی بوده و تمایلی به تضعیف یورو ندارد

  ".دهد

رسد این سخنان پاسخی به اظهارنظر هفته گذشته مشاور ارشد آقای ترامپ در امور تجاری بود که آلمان به نظر می

 . برابری ارزها متهم کرده بود کاری در نرخرا به دست

بهبود اقتصادی منطقه یورو با سرعت در حال انجام است، اما در حال حاضر نیازمند محرک  ":همچنین دراگی گفت

تا حد زیادی به دلیل افزایش قیمت  وتورم در حال افزایش بوده . مادگی پشتیبانی بیشتر را نداردآباشد که بانک مرکزی می

گذاری شده حرکت کند، ند پایداری به سمت نرخ هدفچنانچه تورم با رو. رسد موقتی خواهد بودباشد که به نظر مینفت می

راهبرد سیاست پولی بانک مرکزی این است که به تغییرات . سیاست پولی بانک مرکزی همچنان از آن حمایت خواهد کرد

 ". باشدبنابراین توجه ما به تغییرات نرخ تورم پایه می. العمل نشان ندهیمکوتاه مدت و نامانای نرخ تورم عکس

ما قوانین یکسانی برای همه  :"اق قرضه در کشورهای عضو گفتروه بر آن دراگی در خصوص قوانین خرید اوعلا

  ".خریداران اوراق قرضه داریم
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 آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه يورو

. درصد کاهش یافت 3ای نسبت به ماه قبل، به طور غیر منتظره 2102تولیدات صنعتی آلمان در ماه دسامبر 

درصدی تولیدات  4/3دلیل عمده این کاهش، افت . درصدی تولیدات صنعتی در ماه دسامبر بود 3/1بینی بازار افزایش  یشپ

 2119افت ماه دسامبر، بیشترین کاهش در تولیدات صنعتی آلمان از ژانویه . ای در ماه دسامبر نسبت به نوامبر بودکارخانه

 . باشدتاکنون می

بینی بازار از پیش. درصد کاهش یافت 3/3بینی بازار، دسامبر نسبت به نوامبر  بالاتر از پیشصادرات آلمان در ماه 

همچنین واردات در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل هیچ تغییری . درصدی صادرات در ماه دسامبر حکایت داشت 0/0کاهش 

 . نداشت

میلیارد یورویی  4/20بینی بازار از افزایش پیش. یش یافتمیلیارد یورو افزا 4/08مازاد تراز تجاری کالا در ماه دسامبر 

 .تراز تجاری در ماه دسامبر حکایت داشت

معادل  2105مازاد تجاری در سال . میلیارد یورو رسید 9/252به  2102در مجموع مازاد تراز تجاری کالا در سال 

 . میلیارد یورو بود 3/244

 تحلیل اقتصادی

طبق . هفته آتی منتشر خواهد شد 2102ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل چهارم  مربوط به تولیدنهایی آمار 

درصد و در مقیاس  5/1هارم نسبت به سه ماهه سوم چرشد تولید ناخالص داخلی در سه ماهه  ،گران اقتصادیبینی تحلیلپیش

درصد و در  7/1در مقیاس فصلی  2102رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم . درصد خواهد بود 8/0سالانه 

 5/0ها، معادل بینیکننده تولیدات صنعتی در ماه نوامبر که بسیار بالاتر از پیشعملکرد خیره. درصد بود 7/0مقیاس سالانه 

. ستاتر کرده بینی برای تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم را پررنگدرصد افزایش یافت، امیدها برای افزایش بالاتر از پیش

ه درصدی نسبت به نوامبر مواجه شد 5/0تولیدات صنعتی در ماه دسامبر با کاهش  ،گران اقتصادیبینی تحلیلاما طبق پیش

 بینی محقق گردد، رشد تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم نسبت به فصل سوم ممکن است از سطح چنانچه این پیش. است

، به باشددر صورتی که رشد تولیدات صنعتی در ماه دسامبر به اندازه نصف رشد ماه نوامبر . تر باشدبینی شده هم پایینپیش

البته عملکرد . دنکدرصد صعود می 0احتمال زیاد رشد تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم نسبت به فصل سوم به بالاتر از 

تا آمار اقتصادی  بودباید منتظر . در تولید ناخالص داخلی دارد گذاری تاثیر به سزاییهای دیگر همچون مصرف و سرمایهمولفه

 . بسته شود 2102در هفته آینده منتشر و پرونده اقتصادی منطقه یورو در سال 
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 ايتالیا

گران تحلیل. درصد افزایش یافت 4/0بینی بازار تولیدات صنعتی ایتالیا در ماه دسامبر نسبت به نوامبر بالاتر از پیش

شایان ذکر است تولیدات صنعتی در ماه . بینی کرده بودنددرصدی تولیدات صنعتی در ماه دسامبر را پیش 0/1فزایش بازار ا

درصدی کالاهای  5/0افزایش  ای،درصدی کالاهای واسطه 2افزایش . درصد افزایش یافته بود 8/1نوامبر نسبت به اکتبر 

 .  های اصلی افزایش تولیدات صنعتی بودمولفهای از درصدی کالاهای سرمایه 2/0مصرفی و افزایش 

بینی ها پیش. درصد افزایش یافت 2/2بینی بازار در مقیاس سالانه تولیدات صنعتی در ماه دسامبر بسیار بالاتر از پیش

 . درصدی تولیدات صنعتی در ماه دسامبر بود 3/3حاکی از افزایش 

 .همبستگی با تولید ناخالص داخلی این کشور داردشایان ذکر است تولیدات صنعتی ایتالیا بالاترین 

 انگلستان

در خصوص مفهوم تنوع و فراگیر بودن و  2107فوریه  9شنبه در سخنرانی روز پنج یس بانک مرکزیی، رآقای کارنی

بانک مرکزی تشخیص داده که برای . تنوع محیط کار صحبت کردنک مرکزی و چرایی فراگیر بودن و اهمیت آن برای با

 او در خصوص دو نوع تنوع نژادی و مذهب و تنوع افکار.  ها استپیگیری اهداف خود نیازمند استفاده از تنوع افکار و ایده

با شنیدن . دلیل اهمیت تنوع این است که همه در مباحث مشارکت کنیم و نظرات همه شنیده شود" :وی گفت. صحبت کرد

د هر قدر تنوع در جامعه بیشتر باشد، تصمیمات ما قابل اعتمادتر خواه. خواهد شدها بهتر انجام گیریهای بیشتر، تصمیمایده

کارنی استخدام طیف وسیعی از افراد و افزایش مشارکت در شغل پاره وقت و . ما را همه درک خواهند کرد یهاو صحبت شد

 . تنوع سازی برشمردمهای ها را از راهفرصت به کارمندان برای یادگیری مهارت

در  .کردد ناخالص داخلی انگلیس را منتشر بینی ماهانه از رشد تولیسسه ملی مطالعات اقتصادی و اجتماعی پیشمؤ

بینی کرده بود، موسسه مذکور را پیش 2107درصدی برای سال  2بانک مرکزی انگلیس هفته گذشته رشد اقتصادی  حالی که

رشد تولید ناخالص داخلی انگلیس در همچنین در این گزارش  .بینی کرده استدرصد پیش 7/0را  2107رشد اقتصادی سال 

شایان ذکر است این موسسه برای سه ماهه منتهی به . بینی شده استدرصد پیش 7/1معادل  2102ژانویه سه ماهه منتهی به 

ترین عامل  همدر این گزارش رشد بخش خدمات به عنوان م. بینی کرده بوددرصدی را پیش 2/1، رشد اقتصادی 2102دسامبر 

 . بینی افزایش تولید ناخالص داخلی در ماه ژانویه ذکر شده استپیش

 آمارهای اقتصادی

بینی بازار از پیش. درصد افزایش یافت 0/0بینی بازار تولیدات صنعتی در ماه دسامبر نسبت به نوامبر فراتر از پیش

همچنین در مقیاس سالانه، تولیدات صنعتی در ماه . درصدی تولیدات صنعتی در ماه دسامبر حکایت داشت 2/1افزایش 
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 2100این بالاترین رشد تولیدات صنعتی در مقیاس سالانه از ژانویه . درصد افزایش یافت 3/4بینی بازار دسامبر بالاتر از پیش

 . باشدمی

گران تحلیل .درصد افزایش یافت0/2بینی بازار ای در ماه دسامبر نسبت به نوامبر بسیار بالاتر از پیشهتولیدات کارخان

همچنین در مقیاس سالانه نیز تولیدات . بینی کرده بودندای در ماه دسامبر را پیشدرصدی تولیدات کارخانه 5/1بازار افزایش 

ای در ماه دسامبر درصدی تولیدات کارخانه 8/0بینی بازار، افزایش پیش. شد کرددرصد ر 4بینی بازار ای بالاتر از پیشکارخانه

 . باشدتاکنون می 2105این بالاترین افزایش از آوریل . بود

. میلیارد پوند رسید 3/3میلیارد پوندی نسبت به ماه قبل به  3/1کسری تراز تجاری انگلیس در ماه  دسامبر با کاهش 

میلیارد پوند و  8/48درصدی به ترتیب به  7/0درصدی و واردات با رشد  4/2ه ماه قبل، صادرات با رشد در ماه دسامبر نسبت ب

میلیارد پوند در فصل  2/8به   2102میلیارد پوند در فصل سوم  0/04کسری تجاری انگلیس از . میلیارد پوند رسید 0/52

درصد افزایش  3/1و  4/01ات و واردات به ترتیب نسبت به فصل سوم، صادر در فصل چهارم. کاهش یافت 2102چهارم 

شایان ذکر است کسری تجاری انگلیس . میلیارد پوند رسید 4/39به  2102در مجموع کسری تجاری انگلیس در سال . یافت

 . میلیارد پوند گزارش شده بود 8/29معادل  2105در سال 

 تحلیل اقتصادی

های نوامبر و ، در ماه2102ه کاهش پیاپی طی شش ماهه دوم سال تولیدات صنعتی در مقیاس ماهانه، پس از سه ما

به غیر از  2102اما در مقیاس سالانه، تولیدات صنعتی در شش ماهه دوم . درصد افزایش یافت 0/0و  2دسامبر به ترتیب 

درصد 3/4ه سال قبل نسبت به ماه مشاب 2102تولیدات صنعتی در ماه دسامبر . دهدها افزایش نشان میاکتبر، در بقیه ماه

نسبت به ماه  2102ای در ماه دسامبر تولیدات کارخانه یدرصد 4ترین مولفه موثر در این افزایش، رشد مهم. افزایش یافت

درصدی بیشترین سهم از  5درصدی و بخش نفت و گاز با افزایش  9/0همچنین بخش معدن با افزایش . مشابه سال قبل بود

درصدی تولیدات دارویی در ماه دسامبر نسبت  3/8شایان ذکر است افزایش . ماه دسامبر را داشتنددات صنعتی در یافزایش تول

 . ای در ماه دسامبر بودبه ماه مشابه سال قبل مهمترین دلیل افزایش تولیدات کارخانه

انگلیس را توانست سهم خود از تولید ناخالص داخلی  2105با رشدی معادل سال  2102تولیدات صنعتی در سال 

همچنین تولیدات .  درصد افزایش یافت 2/0معادل 2105تولیدات صنعتی همانند سال  2102در مجموع در سال . حفظ نماید

 2/1معادل  2105ای در سال تولیدات کارخانه. درصدی نسبت به سال قبل مواجه شد 7/1با افزایش  2102ای در سال کارخانه

 .درصد رشد کرده بود
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ها در خصوص کاهش کسری تجاری و افزایش تولیدات صنعتی در ماه دسامبر منجر به افزایش ارزش انتشار گزارش

با توجه به . رود بهبود کسری تراز تجاری مانع کاهش ارزش پوند شودانتظار می. پوند در مقابل دلار در روز جمعه گذشته شد

بینی از دست دادن بازار مشترک برای از یک طرف و پیشنزدیک شدن به آغاز روند اجرایی بریکسیت و افزایش نااطمینانی 

گذاری روی گذاری روی کالاهای مصرف داخل را به سرمایهسرمایه ،های فعال در بخش صادراتصادرات، بسیاری از شرکت

با مشکل مواجه به رشد افزایش صادرات انگلیس در آینده نزدیک  رسد روند رولذا به نظر می. اندکالاهای صادراتی ترجیح داده

هرچند رشد مطلوب تولیدات صنعتی در سه ماهه چهارم کمک شایانی به رشد اقتصادی این فصل نموده، اما باید . خواهد شد

به هر حال باید منتظر . گذاری کسب و کار سهم بالایی در تولید ناخالص داخلی دارندکه بخش خدمات و سرمایه شوداشاره 

تری از آنچه در سال تا تحلیل دقیق بودفوریه  22گذاری کسب و کار در روز الص داخلی و سرمایهانتشار آمار دقیق تولید ناخ

انداز اقتصادی سال های تشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی، چشمبر اقتصاد انگلیس گذشته را ارائه و با تحلیل مولفه 2102

 . کردرا ترسیم  2107

مطابق پیش بینی بازار، نرخ تورم . هفته آتی منتشر خواهد شد 2107همچنین آمار مربوط به نرخ تورم در ماه ژانویه 

جدید برای اقتصاد انگلیس خواهد  شگفتیافزایش نرخ تورم برای سومین ماه پیاپی . درصد برآورد شده است 9/0در ماه ژانویه 

اما آنچه باعث نگرانی است افزایش . همواره روند صعودی داشته است( غیر از اکتبربه )تا کنون 2102نرخ تورم از آوریل . بود

در کنار سیاست تثبیت  ،درصد در ژانویه 9/0درصد در اکتبر به  9/1افزایش نرخ تورم از . آهنگ رشد تورم در سه ماه اخیر است

گلیس به خاطر این موضوع نه تنها از طرف بانک مرکزی ان. تر شدن نرخ بهره حقیقی خواهد شدنرخ بهره منجر به منفی

به . مداران انگلیس نیز تحت شدیدترین فشارهای سیاسی قرار دارداز طرف سیاستبلکه کارگزاران اقتصادی تحت فشار است، 

بالا بر سر تثبیت نرخ بهره طوری که چندی قبل دعوای لفظی بین آقای کارنی، رئیس بانک مرکزی و خانم می، نخست وزیر 

های اخیر و پافشاری بانک مرکزی روی تثبیت نرخ بهره، بار دیگر منجر رسد افزایش شدید نرخ تورم در ماهبه نظر می. فتگر

 . های سیاسی خواهد شدبه افزایش تنش

ژاپن             

افزایش درصد  7/2سال قبل از آن ماه مشابه آلات در ماه دسامبر سال گذشته نسبت به  سفارش ماشینپایه  شاخص

آلات که شااخص پیشانگری    سفارش ماشین شاخص پایه تغییرات. درصدی مورد انتظار بود 2/4یافت که بسیار فراتر از رشد 

باا وجاود   . کند و نمی توان گفت روند صعودی یاا نزولای دارد   گذاری خصوصی است، از روند خاصی پیروی نمی برای سرمایه

کنناد و   گاذاری مای   ها با احتیاط بسیار زیادی اقدام به سارمایه  هنوز شرکت ،2102ها در فصل سوم سال  افزایش سود شرکت

 .گذاری خصوصی بسیار ضعیف است سرمایه
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بینی  درصد افزایش یافت در حالی که پیش 5/1 نسبت به ماه مشابه سال قبل شاخص قیمت تولیدکننده در ماه ژانویه

افزایش قیمت انارژی عامال عماده    . یابد شاخص مذکور افزایش می است که 2105این اولین بار از مارس . شد تغییر نکند می

واحاد در   3/92واحد در ماه دساامبر باه    9/91درصد افزایش سالانه، از  5/4کالاهای وارداتی با شاخص قیمت . این رشد بود

 . های آتی بود کننده در ماه باید منتظر افزایش قیمت مصرفبنابراین . ژانویه افزایش یافت

گذشته نخست وزیر ژاپن و رئیس جمهور امریکا در کاخ سفید با یکدیگر ملاقات کردند و در خصوص معاهده جمعه 

ات انتخاباتی خاود و همچناین   زرئیس جمهور امریکا در مبار. مشترک کشورهای حاشیه اقیانوس آرام با یکدیگر گفتگو کردند

در کنفرانس خباری مشاترک نیاز پاسا      . مذکور سخن گفته استپس از شروع به کار، بارها از لزوم خروج امریکا از معاهده 

 اما هر دو کشور موافقت نمودند که تعاملاتی در سطح بالا در حوزه اقتصادی .به باقی ماندن امریکا در این پیمان نداد روشنی

 .تجاری داشته باشندو 

 چین

درصدی به  9/7بینی بازار با افزایش بسیار فراتر از پیش ،نسبت به ماه مشابه سال قبل 2107صادرات چین در ژانویه 

شایان ذکر است صادرات چین . بینی کرده بوددرصدی صادرات را پیش 3/3بازارهای مالی افزایش . میلیارد دلار رسید 8/082

 . درصد کاهش یافته بود 2/2نسبت به ماه مشابه سال قبل،  2102در ماه دسامبر 

درصدی به  7/02بینی بازار با افزایش فراتر از پیش ،نسبت به ماه مشابه سال قبل 2107 واردات چین در ژانویه

واردات چین در . بینی کرده بودنددرصدی واردات در ماه ژانویه را پیش 01بازارهای مالی افزایش . میلیارد دلار رسید 4/030

 . ته بوددرصد افزایش یاف 0/3نسبت به ماه مشابه سال قبل  2102ماه دسامبر 

این بالاترین میزان مازاد . میلیار دلار افزایش یافت 4/50بینی بازار تراز تجاری کالا در ماه ژانویه بالاتر از پیش

این مازاد به خاطر پیشی گرفتن رشد صادرات نسبت به واردات در ماه ژانویه . باشدتاکنون می 2102تجاری کالا از ژانویه 

. میلیارد دلاری تراز تجاری کالا در ماه ژانویه حکایت داشت 9/47بینی بازار از افزایش شایان ذکر است پیش. باشد می

 .میلیارد دلار گزارش شده بود 7/41معادل  2102همچنین مازاد تراز تجاری در ماه دسامبر 

ویه و فوریه به های ژانبینی کرده بودند مازاد تجاری چین در ماهگران اقتصادی پیشقبل از این، بسیاری از تحلیل

 .  دلیل تعطیلات طولانی سال نو چینی کاهش خواهد یافت

 روسیه

این اقدام بانک مرکزی روسیه در . درصد بدون تغییر حفظ نمود 01بانک مرکزی روسیه نرخ بهره کلیدی را در سطح 

بر این اساس برخی از . درصد کاهش یافته نشان از عزم این بانک برای کاهش بیشتر تورم دارد 5حالی که تورم به سطح 
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روند افزایش بهای نفت که از . دانند بسیار کم می 2107کاهش نرخ بهره کلیدی را در نیمه نخست سال احتمال کارشناسان 

تواند با کاهش قیمت ارز، صادرات  شکل گرفته افزایش عرضه ارز را در اقتصاد روسیه به همراه داشته که می 2102نوامبر سال 

روسیه نیز این شرایط را برای ترمیم ذخایر ارزی مناسب دانسته بانک مرکزی . و واردات این کشور را تحت تاثیر قرار دهد

رسد سیاست اخیر بانک مرکزی در افزایش ذخایر ارزی که به افزایش پایه پولی منجر خواهد شد، بانک   به نظر می. است

 . مرکزی را متقاعد نموده از افزایش تورم احتمالی حاصل از این سیاست جلوگیری به عمل آورد

 هترکی

از میلیارد دلار  211تصمیم گرفت  اردوغانهفته گذشته دولت . های سیاسی در ترکیه همچنان ادامه دارد اآرامین

هنوز جزئیات دقیقی از فرایند این انتقال و همین طور ساختار . انتقال دهد 0صندوق دولتیبه یک را  دولتیدارایی های 

تازه تأسیس صرف  صندوقاما گفته شده درآمد حاصل از فروش این دارایی ها توسط . اعلام نشده است این صندوقمدیریتی 

هدف دولت از این کار تقویت رشد . های زیربنایی نظیر بنادر، فرودگاه، جاده و خطوط راه آهن خواهد شد تأمین مالی پروژه

این کار  است حزب مخالف دولت معتقد. اعلام شده است اقتصادی کشور ترکیه پس از حملات تروریستی اخیر در این کشور

درصد از سهام دولت در هالک  0/50. دهد بر منابع مالی دولتی افزایش می -رئیس جمهور فعلی این کشور –تسلط اردوغان 

 . شودمنتقل صندوق که قرار است مدیریت آن به ست های در میان داراییبانک ترکیه نیز 

 

 0 و 54/1 به ترتیب امریکا دلارهر در برابر و فرانک سوئیس  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ین

و در  قویتت درصد 34/0 یوروهر ارزش دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر . گردید ضعیفتدرصد 

هفته گذشته هر یورو  ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .جمعه هفته قبل باقی ماندبدون تغییر نسبت به  برابر هر پوند

  همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود2428/0-2541/0دلار و هر پوند در محدوده  1242/0-1752/0 محدوده در

  .ین متغیر بود 2/003-75/000

                                                           

1
 Sovereign-wealth fund 

   عمدهتحولات بازار ارزهای  
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 دلار در برابر ساير ارزها تيقوعوامل ت

 افزایش ریسک سیاسی در اروپا به . ضعف یورو در ابتدای هفته باعث شد تا دلار بتواند در برابر یورو تقویت شود

های مربوط به انتخابات  پن کاندیدای افراطی راست گرا در نظر سنجی خصوص پس از پیشی گرفتن مارین لی

 .در برابر دلار شد ریاست جمهوری فرانسه باعث تضعیف یورو

  امکان افزایش این ارز را فراهم ساخت فنیهای گذشته، از نظر  هفتهکاهش متوالی ارزش دلار در. 

 های امریکا طی  ترین دلیل تقویت دلار در هفته گذشته اظهارات ترامپ در خصوص برنامه اساسی کاهش مالیات مهم

های ترامپ در مورد کاهش  ، وعده2102دسامبر تا پایان سال  8دلیل اصلی تقویت دلار از . دو تا سه هفته آینده بود

توجه او به این موضوعات و تلاش برای تضعیف دلار و عدم به همین دلیل، . مالیات و افزایش مخارج دولتی بود

 .یلادی در موضع ضعف قرار داده بودموضوعات مربوط به مهاجرت دلار را از ابتدای سال جاری م
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 دلار در برابر ساير ارزها فیضععوامل ت

 طریق فشار های مالیاتی و مخارج دولتی و برعکس تمرکز بر تضعیف دلار از  سازی در خصوص سیاست عدم شفاف

کشور مسلمان و  7هایی مثل ایجاد موانع مسافرت به امریکا برای اتباع  اتخاذ سیاست ،بر شرکای تجاری امریکا

ای را در خارج و داخل امریکا داشته این ذهنیت را ایجاد کرده که  های گسترده ابات کابینه که مخالفتخهمچنین انت

این موضوع تا قبل از اعلام . در مورد انتخابات عقب نشسته است های وعده داده شده ممکن است ترامپ از سیاست

 .نظر ترامپ در روز پنجشنبه همچنان دلار را در موضع ضعف قرار داده بود

 
 .عدم مشاهده نوسانات برخی از اسعار در جدول فوق به علت ناچیز بودن میزان این تغییرات است: نکته

گذشت این تقویت پس از آن رخ داد که دونالد ترامپ پس از . درصد تقویت شد 13/0هفته گذشته شاخص دلار 

برنامه اساسی در ( های آتی طی هفته)ترامپ گفت به زودی . ها وعده جدیدی دادبیش از یک ماه در مورد برنامه کاهش مالیات

ای اهمیت بود که سکوت ترامپ در رابطه با کاهش مالیات و افزایش موضوع از این جهت دار .ین رابطه را اعلام خواهد کردا

گران ایجاد کرده بود که شاید ترامپ از مواضع  تخابات آن را وعده داده بود این گمان را بین تحلیلنمخارج دولتی که در زمان ا

ی وقفه رئیس جمهور امریکا و این ذهنیت به همراه تلاش ب. های بودجه عقب نشسته است اعلامی خود در رابطه با سیاست

کابینه او در تلاش برای تضعیف ارزش دلار در برابر سایر ارزها باعث شد تا از ابتدای سال جاری دلار سیر نزولی به خود 

. درصد از ارزش خود را از دست داد 25/3به طوری که طی شش هفته منتهی به ابتدای هفته گذشته شاخص دلار . بگیرد

های اقتصادی امریکا مثل موازنه تجاری،مطالبات بیکاری و  شاخص. فته گذشته دلایل دیگری هم داشتتقویت دلار در ه

 . تاثیر نبود شاخص قیمت واردات بهتر از انتظار بودند که در تقویت دلار بی

بر علاوه . یورو به همراه سایر ارزهای اروپایی مثل کرون سوئد و فرانک سوئیس هفته خوبی را پشت سر نگذاشت

. آمار اقتصادی کمتر از انتظار اقتصاد آلمان، افزایش ریسک سیاسی در اروپا باعث تضعیف ارزهای این قاره در برابر دلار شد

- 

- 

- 

 

 

 

 

دلار  وون فرانک يورو کرون

 کانادا

دلار  يوان راند ين

 استراليا

رئال   لير پوند

 برزيل

 روبل روپيه

 درصد تغييرات هر دلار در برابر ساير ارزها

 سالانه ماهانه هفتگي
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کار فرانسه و پیشتاز عرصه انتخابات این کشور، به یک باره  پس از مشخص شدن فساد فرانسوا فیلون نامزد حزب محافظه

پن  خانم لی. پن از او پیشی گرفت گرا خانم مارین لی و راست گرااهش یافت و نامزد عوامها ک نظر سنجی میزان محبوبیت او در

وعده داده که در صورت پیروزی در انتخابات، فرانسه را از اتحاد پولی یورو خارج و در مورد عضویت در اتحادیه اروپا همه 

نها برای فرانسه بلکه برای کل اتحادیه و قاره اروپا این موضوع در صورت تحقق تهدید بزرگی نه ت. پرسی برگزار خواهد کرد

البته فیلون پس از برملا شدن فساد ضمن عذر خواهی عنوان کرد که از نامزدی برای انتخابات ریاست جمهوری . خواهد بود

 .این موضوع تا حدودی توانست از کاهش شدید یورو در برابر دلار جلوگیری نماید. عقب نشینی نخواهد کرد

خلاف ارزهایی مثل یورو، فرانک و کرون که هفته گذشته در مقابل دلار تضعیف شدند پوند استرلینگ شرایط بر 

تراز تجاری و تولیدات صنعتی تنها آمارهای مهمی بودند که در روز پایانی هفته گذشته از انگلیس منتشر شد که . بهتری داشت

ها  بیش از آنکه به دلیل شرایط اقتصادی انگلیس باشد مرهون کاهش نگرانی البته علت پایداری پوند. هر دو بهتر از انتظار بود

 .در مورد خروج سخت انگلیس از اتحادیه اروپاست

گرایی که  در مورد ین همانطور که اشاره شد افزایش ریسک سیاسی در اروپا از یک سو و تمایل دولت جدید امریکا به حمایت

البته باید به این موارد . های اخیر شده است سوی دیگر باعث تقویت ین در هفته تهدیدی برای رشد اقتصاد جهان است از

ترامپ مدعی است در حالی که . تمایل ترامپ برای تضعیف تحمیلی دلار در برابر ارزهایی مثل ین و یورو را نیز اضافه کرد

البته هفته گذشته ترامپ در دیدار با آبه . ها است کند ژاپن در حال دزدیدن شغل امریکایی امریکا امنیت ژاپن را تامین می

ضمن اینکه ترامپ روز پنجشنبه در جمع مدیران خطوط هوایی امریکا گفت که در . وزیر ژاپن در این مورد حرفی نزد  نخست

یر ارزها این موضوع باعث شد تا دلار در برابر سا. آینده نزدیک برنامه اساسی کاهش مالیاتی در این کشور را اعلام خواهد کرد

 .از جمله ین تقویت شود

 گذشتههفته آخرين روز کاری  درنرخ بهره لايبور ارزها 

 ارز نام

 بهره 

 (درصد)

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

03331/233849/2  -09800/2 دلار

- 18400/0 - -20919/0-38900/0 يورو

 21000/0-32142/0 30223/0 پوند

- 22000/0-- 00380/0- 31200/0  فرانک

03223/0  -23228/0-00428/0 ين

 درهم

 امارات

34023/202040/2 - 09319/1 

- -32/8- مرجع  يوآن

 2834/2 4232/220008/21 1343/21 لیر ترکیه
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    حولات بازار طلات

 گذشته هفته نوسانات. یافت افزایشدرصد  24/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 42/0225-27/0239 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت

 
رسد روند طلا مطابق با روند حرکتی دلار  به نظر می ،در مقایسه ارقام پایانی جمعه هفته گذشته و جمعه هفته ماقبل

اما مقایسه ارقام ابتدایی و انتهایی هفته گذشته نشان دهنده . زمان با تقویت دلار، بهای طلا نیز افزایش یافت بوده و هم

طلای چین و فیزیکی  یهر چند ارقام نشان از کاهش تقاضا. باشد کاهش ارزش طلا در طول هفته گذشته و تقویت دلار می

غیرفیزیکی  یترین محرک تقاضا مهم های سیاسی ی دارد، اما نااطمینانیهند در مقایسه با ارقام سال گذشته در این مقطع زمان

کشور مسلمان به امریکا و لغو دستور وی توسط یکی از قضات عالی رتبه  7باع تدستور ترامپ به تعلیق ورود ا. طلا بوده است

های نااطمینانی در بازار مالی از جمله طلا بوده  ترین سرچشمه انتخابات در هلند، فرانسه و آلمان از مهم امریکا و در پیش بودن

و  21 ببه ترتی 2105فیزیکی طلا در ماه دسامبر در دو کشور چین و هند در مقایسه با دسامبر  یشایان ذکر است تقاضا. است

اعلام . زمان با افزایش ارزش دلار، بهای طلا کاهش یافته است همدر سایر روزهای هفته . دهد درصد کاهش نشان می 20

 . ها از سوی ترامپ در چند هفته آینده یکی دیگر از دلایل افزایش ارزش دلار و افت بهای طلا بود برنامه کاهش مالیات

 

  تحولات بازار نفت

 

باه   .تیافا  افازایش درصاد   12/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معاملاه گردیاد و   07/52-82/53ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکاا در محادوده   ها نرخ

 جمعاه بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 88/52 بهای هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 
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 دامناه در  نیویاورک هاای پایاان وقات باازار      هر بشکه نفت خام برنت باه نارخ   .یافت شکاهدرصد  094/1قبل آن، هفته ما

ی پایاان وقات باازار    هاا  نارخ باه   .دلار رساید  24/55تگی هر بشکه آن باه  دلار معامله گردید و متوسط هف 71/52-15/55  

بهای هر بشاکه آن   متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 03/52-77/53هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده نیویورک، بهای 

 07/2نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، ( روز پنجشنبه)که در مقایسه آخرین نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 82/52در سطح 

 .یافت شکاهدرصد 

و در نهایات در   ی در پیش گرفتاوایل هفته گذشته قیمت نفت کاهش یافت ولی در اواخر هفته باردیگر روند صعود

شنبه قیمت نفت کاهش یافت و به کمترین میزان طی دو هفته  روزهای دوشنبه و سه. مقیاس هفتگی تغییر قابل توجهی نکرد

ذخاایر نفات و    باود، افازایش   2105که بیشترین میزان از اکتبر در هفته ماقبل عددی سکوهای نفتی  07افزایش . قبل رسید

های اخیر، نگرانی از افزایش عرضه نفت شیل امریکا در بازار و از بین رفتن تأثیر برنامه کاهش تولیاد   امریکا طی هفته بنزین

نسبت به سال قبل از جمله علل اصلی کاهش قیمات   2102نفت اوپک در کنار کندتر شدن رشد تقاضای نفت چین در سال 

بر اساس این آمار . آخرین آمار مربوط به ذخایر نفتی امریکا را منتشر نمود EIAروز چهارشنبه  .نفت در اوایل هفته گذشته بود

بینای   میلیون بشکه افزایش پایش  5/2میلیون بشکه افزایش یافت که بسیار فراتر از  8/03ذخایر نفتی امریکا در هفته ماقبل، 

رغام   علای  بنازین از ساوی دیگار ذخاایر    . کمتر بود APIای پیش بینی شده توسط  میلیون بشکه 04اما از افزایش . شده بود

بینی افازایش تقاضاا در    پس از انتشار این آمار پیش. هزار بشکه کاهش یافت 829میلیون بشکه ای مورد انتظار  0/0افزایش 

روز جمعاه گازارش ماهاناه    . افزایش قیمت ها تا روز جمعه اداماه یافات  . ها در بازار نفت شد ، سبب افزایش قیمتبنزینبازار 

ها، میازان پایبنادی کشاورها باه      بر اساس این گزارش. س بین المللی انرژی و همچنین اوپک برای ماه ژانویه منتشر شدآژان

حتی برخی از اعضا از جمله عربستان ساعودی، بیشاتر از   . درصد اعلام شد 92و  91برنامه کاهش تولید نفت اوپک به ترتیب 

هزار بشکه  011را به میزان  2107بینی خود از تقاضا در سال  پیش IEA نینهمچ .میزان مقرر شده تولید خود را کاهش دادند

در بازار معاملات آتی، انتشار آمارهای  بنزیندرصدی قیمت  2/2افزایش . میلیون بشکه در روز اعلام نمود 4/0افزایش داده و 

روز . بب تقویت قیمت در بازار نفت شاد درصدی واردات نفت چین در ماه ژانویه نیز س 5/27مطلوب از اقتصاد چین و افزایش 

  .رسید 590عدد افزایش به رقم  8جمعه همچنین تعداد سکوهای نفتی امریکا با 
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چهار شنبه پنجشنبه    جمعه   سه شنبه دوشنبه     جمعه   
ط ا

متوسط هفته

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۵/۱۱/۲۲ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۲/۱۰

درصد تغييرات ج ب ج پ ب ر چه ب ب و ج
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۰ فوريه ۰۹ فوريه ۰۸ فوريه ۰۷ فوريه ۰۶ فوريه ۰۳ فوريه
083 103 100495 100800 100640 100270 100270 شاخص دلار 99671 99776

061 045 13130 13083 13147 13146 13187 13086 13051 دلار  كانادا 13024

048 054 11251 11320 11326 11194 11240 11175 11305 ين  ژاپن 11259

متوسط هفته  عنوان
و

گذشته
ر ر

48 54 11251 1132 11326 11194 1124 11175 پن ژ ين 113 5 11259

069 134 10687 10642 10657 10699 10684 10752 * 10761 يورو 10786

049 100 09975 10025 10018 09947 09976 09908 فرانک سوئيس 09926 09926

038 000 12500 12486 12496 12540 12510 12468 * 12547 ليره  انگليس  12486

023 037 135689 135402 135789 135610 135626 136019 دلار به SDR 136002 13590423 37 135689 1354 2 135789 13561 135626 136 19 به دلار   136 2 1359 4

187 124 123238 123078 122542 123927 123340 123301 120976 طلاي نيويورک (هراونس) 121575

196 108 123299 122830 123680 124210 123100 122675 (هر اونس) 120928 طلاي  لندن 121520

098 0194 5564 5670 5563 5512 5505 5572 5620 نفت برنت انگليس  5681

087 006 5288 5386 5300 5234 5217 5301 5334 نفت پايه آمريکا 538387  6 5288 5386 53 5234 5217 53 1 آمري ي پ 5334 5383

096 099 20128 20269 20172 20054 20090 20052 DOW-30 19937 (بورس وال استريت)  20071

022 2435 19036 19379 18908 19008 18911 18977 NIKKEI-225 19078 (بورس توكيو )   18918

107 098 7207 7259 7230 7189 7186 7172 FTSE-100 7131 ( بورس لندن) 7188

042 013 11582 11667 11643 11543 11549 11510 (بورس فرانكفورت) DAX-30 11631 1165142 13 11582 11667 11643 11543 11549 1151 ( ور ر (بورس 11631 11651

شماره ۴۸ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي
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