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 و يفروش خرده. داد خبر كامل اشتغال سطح از اشتغال نرخ بودن تر نييپا و بهره نرخ يجيتدر شيافزا از لني خانم امريكا، در
 از زين ترامپ. ديرس مارس ماه در درصد 4/2 به تورم و افتهي كاهش هيفور ماه با سهيمقا در مارس ماه در كننده مصرف يبها شاخص

 ترامپ. شد همراه كايامر هيعل يشمال كره يا هسته ديتهد با كه داد خبر نيچ يهمكار عدم صورت در يحت يشمال كره مسئله حل
  . دارد نييپا بهره يها نرخ به اعتقاد و دانسته حد از بالاتر را دلار ارزش نيهمچن

درصد افزايش  2/1بيني بازار  ، كمتر از پيش2016در منطقه يورو، توليدات صنعتي در ماه فوريه سال جاري نسبت به فوريه سال 
 .يافت

درصد افزايش  1بيني بازار  توليدات صنعتي تعديل شده فصلي در ماه فوريه نسبت به ماه قبل، كمتر از پيش در ايتاليا،
   . درصدي توليدات مذكور حكايت داشت 5/1ها از افزايش  بيني پيش. يافت

درصد  3/2بيني بازار  ، مطابق با پيش2016جاري نسبت به مارس سال  در انگليس، شاخص بهاي مصرف كننده در ماه مارس سال
  .نمي گردد درصد گزارش شده بود كه تغييري در روند آن مشاهده 3/2نرخ تورم براي ماه فوريه نيز . افزايش يافت

مازاد تجاري ژاپن در ماه . در ژاپن، تحولات هفته گذشته نشان داد ژاپن به دنبال گسترش تجارت آزاد با امريكا و اروپا است 
 .درصد افزايش داشته است 2/18ميليارد دلار رسيده كه نسبت به ماه مشابه سال قبل  25تريليون ين معادل  81/2فوريه به 

  .ميليارد دلار در ماه مارس افزايش يافت 93/23ميليارد دلار در ماه فوريه به  -15/9ز در چين، تراز تجاري ا
 يها تنش شيافزا. افتي كاهش سييسو فرانك و ژاپن ني پوند، ورو،ي مقابل در دلار ارزش يجهان يبازارها در گذشته هفته در

 از اشتغال نرخ بودن تر نييپا بر يمبن لني خانم سخنان ،يشمال كره و كايامر يها ديتهد متقابل شيافزا كا،يامر و هيروس نيب ياسيس
 يها نرخ به يو ليتما و دلار ارزش بودن بالا خصوص در ترامپ نظر اظهار قرضه، اوراق متيق بازده كاهش كامل، اشتغال سطح
 نيتر مهم جمله از افغانستان در يا رهستهيغ بمب نيبزرگتر از كشور نيا استفاده كا،يامر فيضع ياقتصاد يها شاخص ن،ييپا بهره

  .بودند ارز بازار بر موثر عوامل
 نيتر مهم ازعواملي كه موجب كاهش ارزش دلار شدند، . يافت شيافزا قبل ما هفته با مقايسه در گذشته هفته در طلا بهاي

  .بودند طلا تيتقو ليدلا
در شبه جزيره كره و خاورميانه، كاهش توليد نفت  اي منطقه -سياسيهاي  فزايش تنشا. افزايش يافتنفت قيمت هفته گذشته در 

  .ترين عوامل افزاينده بهاي نفت خام بودند از جمله مهم 2017ماهه دوم سال  6ليبي و تمايل عربستان براي كاهش سقف توليد در 

  

 

            خلاصه
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 امريكا

  سخنان خانم يلن
خانم يلن رييس بانك مركزي امريكا در سخنراني اخير در دانشگاه ميشيگان اعلام نمود نرخ بهره كليدي با سرعت 

درصد محقق شده و تورم به بيش از نرخ مورد  2كم افزايش خواهد يافت تا اهداف فدرال رزرو از جمله اشتغال كامل و تورم 
نرخ اشتغال كمي كمتر از سطحي قرار دارد كه اقتصاددانان به آن "گفتوي در خصوص وضعيت بازار كار . هدف افزايش نيابد

بيش  تأخيرتواند ما را به وضعيت مورد نيار برساند اما  افزايش تدريجي نرخ بهره مي: يلن گفت ".نمايند اشتغال كامل اطلاق مي
دهد اقتصاد كمي بالاتر از  يح ميفدرال رزرو ترج. بيش از حد تورم شود رشداز حد در افزايش نرخ بهره ممكن است سبب 

  .قرار داشته باشدتر از آن  و نه پايينمنحني رشد بلند مدت 
  خرده فروشي

درصد به  1/0درصد كاهش يافت و رشد آن در ماه فوريه از  2/0فروشي ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه  خرده 
فروش وسايل نقليه  كاهشهاي فوريه و مارس  فروشي در ماه ترين دلايل افت خرده يكي از مهم. درصد تجديد نظر شد -3/0

يزان مصرف بنزين و استفاده از خدمات رستوراني نيز سير نزولي همچنين در اين مدت م. موتوري و لوازم يدكي بوده است
فروشي  هر چند فروش لوازم الكترونيكي در ماه مارس افزايش يافته اما يكي از دلايل تجديد نظر نزولي در خرده. داشته است

  . نيز كاهش يافتدر ماه مارس بر خلاف ماه فوريه فروش مصالح ساختماني . فوريه افت فروش در اين بخش بوده است
  تورم

همچنين تورم در ماه . درصد كاهش يافت 3/0كننده در ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه  شاخص بهاي مصرف
همچنين تورم پايه در ماه . واحد درصد كمتر است 3/0درصد در سال رسيد كه در مقايسه با تورم ماه فوريه  4/2مارس به 

  . واحد درصد كمتر از تورم در ماه فوريه بود 2/0كه درصد قرار گرفته  0/2مارس در سطح 
، درصد 3/0هاي جديد  درصد، اتومبيل 8/0درصد، خدمات  3/2در ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه بهاي انرژي 

ماهه  12همچنين در . درصد كاهش يافته بود 2/0درصد و خدمات پزشكي  9/0دوم  اتومبيل و وسايل نقليه موتوري دست
دوم  به مارس در مقايسه با مدت مشابه در سال قبل بيشترين كاهش بها در مورد اتومبيل و وسايل نقليه موتوري دست منتهي

  . درصد افت به ثبت رسيده است 7/4با 
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  تحليل اقتصادي
تر و به اصطلاح  رسد لحن خانم يلن در سخنان هفته گذشته در خصوص نرخ بهره و اشتغال كمي متفاوت به نظر مي

عنوان اينك . نمود استفاده مي بازار كارقبل از اين از لفظ اشتغال كامل براي توصيف . تر از سخنان قبلي وي بود هل فن نرما
با توجه به اظهارات اخير يلن، احتمال افزايش بيش از دو . ها بستگي دارد داشته كه سختي بازار كار به ميزان تورم دستمزد

هاي مالي موجود در ترازنامه فدرال  بعيد بوده و تنها احتمال آغاز برنامه فروش دارايي 2017نوبت نرخ بهره كليدي در سال 
  . رزرو در سال جاري ميلادي محتمل است

كاهش در . خصي اشاره شده بودشهاي مصرف  ، به افزايش اندك هزينه1از همين مجموعه 2در گزارش شماره 
ممكن است بخشي از اين افت به واسطه . فروشي ماه فوريه داشته است اي مصرف شخصي تاثير مهمي در افت خردهها هزينه

در . هاي قيمتي در آن مقطع زماني بوده باشد تخفيف ناشي ازهاي پاياني سال گذشته ميلادي  از مصرف به ماه قسمتيانتقال 
هر چند در ماه مارس نيز افت . بايست رشد مصرف ادامه يابد صورت صحيح بودن اين فرضيه در فصل دوم سال جاري مي

، فرضيه افزايش مصرف در فصل دوم 20002كننده به بالاترين سطح از سال  عتماد مصرفافروشي ادامه يافته اما افزايش  خرده
هوا افزايش يافته و  ، سرماي2017شود كه در ماه مارس بر خلاف روند دو ماه ابتدايي سال  يادآور مي. نمايد را تاييد مي

هاي ساختماني شده و كاهش فروش  از مناطق امريكا روي داده كه موجب كاهش فعاليت يهاي شديدي در بسيار بارندگي
رود  ، انتظار مي3مدت در امريكا هاي بهره بلند با افزايش دما هوا و قبل از افزايش نرخ. مصالح ساختماني را به همراه داشته است

فروشي  در مجموع با توجه به اينكه آن بخش از خرده. هاي ساختماني و فروش مصالح افزايش داشته باشد ليتدر فصل دوم فعا
درصدي در  5/0رشد ) اقلامي كه شامل استهلاك در ميان مدت نيستند(شود  وارد مي GDPكه به طور مستقيم در محاسبات 

  .گردند ه ارزيابي نميفروشي ماه مارس چندان نامطلوب ب اند، خرده ماه مارس داشته
طور كه گفته شد در ماه مارس در مقايسه با فوريه، افت بهاي انرژي بالاترين تاثير را در كاهش شاخص بهاي  همان

تا ماه فوريه . شوند به طور معمول انرژي و مواد غذايي از جمله اقلام پرنوسان مصرفي محسوب مي. كننده داشته است مصرف
اما در . ترين عامل افزايش تورم در كشورهاي صنعتي از جمله امريكا و منطقه يورو بوده است ي مهمگذشته افزايش بهاي انرژ

هاي سياسي  البته با توجه به افزايش بهاي نفت در ماه آوريل به واسطه افزايش تنش. ماه مارس اين روند معكوس شده است
  . وم و سوم سال جاري وجود داردنظامي در سطح جهان، احتمال افزايش آهنگ رشد تورم در فصل د -

                                                            

 1396فروردين  14فروردين منتشره در تاريخ  13گزارش هفته منتهي به  1
 همان گزارش 2
 هاي مالي توسط فدرال رزرو فروش داراييالبته درصورت شروع برنامه  3
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 تحليل سخنراني اخير ترامپ در كنگره

 هاي انتخاتي ترامپ رييس جمهور امريكا در سخنراني هفته گذشته در كنگره امريكا، كوشيد نشان دهد برخي از وعده
هاي اخير حق  در سالو براي پرداخت حق عضويت خبر داد كه وي از توافق كشورهاي عضو نات. در حال تحقق هستند او

تواند  حال اين مسئله مي. بر عهده امريكا قرار گرفته بودآن اداره مالي عضويت خود را پرداخت نكرده بودند و بيشترين بار 
امريكا در خصوص تاثير منفي  يوي كوشيد با اعلام نتايج بررسي آكادمي عموم. سبب تقويت بنيه نظامي اين سازمان شود

  . يكا بر اقتصاد و بودجه دولت، طرح تغيير قوانين مهاجرتي جديد را موجه جلوه دهدقوانين مهاجرتي فعلي امر
رايزني با  ناشي از، F‐35هاي جنگنده  وي همچنين از كاهش بودجه نظامي كشور به واسطه كاهش قيمت جت

زند كه بارها از  هاي جديد دم مي جويي در بودجه نظامي در خريد جنگنده وي در حالي از صرفه. شركت سازنده آن خبر داد
  .اي امريكا و در نتيجه افزايش بودجه نظامي سخن گفته است افزايش توان نظامي و هسته

سازي،  سازي، هواپيما هاي بزرگ خودرو ترامپ اظهار داشته بعد از شروع دوره رياست جمهوري وي شركت 
بخش مهمي از  كه در صورتي. اند گذاري براي ايجاد مشاغل جديد خبر داده اي از سرمايه فروشي زنجيره ه الكترونيك و خرد

شركت اينتل، در دوره رياست جمهوري اوباما صورت گرفته و  هاي انجام شده به طور مثال در كارخانه جديد گذاري سرمايه
  . گيرد برداري سياسي قرار مي اكنون توسط ترامپ مورد بهره

  وي بار ديگر از كاهش ماليات براي طبقه متوسط جامعه سخن گفته و اين در حالي بود كه تا كنون هيچ برنامه 
ترامپ باز هم قول افزايش بودجه كشور به منظور . ه نداده استها به كنگره ارائ مشخصي در خصوص نحوه كاهش ماليات

شايان ذكر است در . كمك به رشد اقتصادي را داده و عنوان داشته بخش مهمي از افزايش بودجه در بخش نظامي خواهد بود
ند بخش نظامي اين رشد سالانه بودجه برخوردار شده بود يني كه از بالاتريها زمان رياست جمهور اوباما نيز يكي از بخش

  . گويد در صورتي كه ترامپ از كاهش توان نظامي اين كشور در دوره اوباما سخن مي. كشور بوده است
هاي اين كشور از جمله توسعه و بهبود  كه ترامپ قول افزايش داده، بودجه زيرساخت  افزايش بودجه از بخش ديگري

در مقايسه با استاندارد جهاني وضعيت  كه در حالي. برند ماني به سرميگفته وي در وضعيت نابسابه هاي امريكا است كه  راه
  .رسد ها در امريكا مطلوب به نظر مي راه

اما نكته قابل توجه اين است كه اين . اند شدهميليون نفر از بازار كار اين كشور خارج  94ترامپ عنوان داشته كه 
د و ترامپ سعي دارد با ارائه اين ارقام وضعيت را بدتر از آن چه هست سال خود به دنبال شغل نيستن 16بخش از افراد بالاي 

  . بيكاران طبيعي در اقتصاد محسوب شده و تمايلي براي كار ندارند ازدر واقع اين گروه . نمايش دهد
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سپتامبر،  11ترامپ سعي كرد با ارائه ارقامي در خصوص افزايش حملات ترويستي در امريكا و سطح جهان پس از 
  . اي در افغانستان را توجيه نمايد  مله هوايي به سوريه و استفاده از بزرگترين بمب غيرهستهح

ماي مثبتي از  اقدامات انجام شده در دوره رياست جمهوري خود ارائه دهد، نهر چند ترامپ كوشيده در اين سخنراني 
آميز بوده و برخي ديگر در تلاش براي توجيه سياست  اما واقعيت اينجاست كه بخشي از آمارهاي ارائه شده ناصحيح و يا اغراق

شمالي را به  هاي نظامي، فشار بر كره دولت ترامپ براي توجيه افزايش در هزينه. آميز دولت وي بوده است خارجي تهاجم
ر نظامي ايجاد سيستم سپر دفاع ضدموشكي در كره جنوبي، اجراي مانو. واسطه آزمايشات موشكي اين كشور افزايش داده است

در ديدار هفته ماقبل ترامپ با رييس جمهوز چين، طرف چيني . با كره شمالي و ژاپن در شرق آسيا از جمله اين اقدامات است
دولت ترامپ در هفته گذشته اعلام نمود قصد دارد با همكاري چين . از توافق براي كنترل قدرت نظامي كره شمالي خبر داد

ترامپ از حل مسئله كره شمالي حتي در صورت عدم همكاري چين خبر داده . توقف نمايدم شمالي راكره به صادرات نفت 
اقدامات ترامپ در عرصه . است سخن گفتهاي با امريكا  در مقابل دولت كره شمالي نيز از آمادگي براي تقابل هسته. است

جهان و بازارهاي مالي شده و و نگراني در سطح   سياست، تجارت خارجي و نظامي تاكنون تنها موجب افزايش تنش
هاي  افزايش ارزش طلا، ين ژاپن و كاهش بازده اوراق قرضه از جمله واكنش. آوردي براي اين كشور نداشته است دست

  .هاي ترامپ بوده است بازارهاي مالي به سياست
اين دوره سرشار از  رسد ساله رياست جمهوري وي باقي است و به نظر مي 4به هر حال زماني زيادي تا پايان دوره 

 . اتفاقات مهم در عرصه اقتصاد و سياست خواهد بود

 

  ورويمنطقه 
برگزار خواهد شد كه نتيجه اين ) فرانسه و آلمان(منطقه يورو  كشورهاي مهمدر سال جاري انتخابات حساسي در 

 23هاي فرانسه در دو دور در تاريخدر  ياست جمهوريانتخابات ر. ها ممكن است آينده منطقه يورو را تغيير دهدپرسيهمه
، رقابت ميان انتخابات فرانسه باقي مانده دور نخست به در حالي كه تنها يك هفته. برگزار خواهد شد 2017مي  7آوريل و 

  . تر شده است نامزدهاي انتخاباتي سخت
مارين لوپن نامزد راست گراي افراطي كه مواضع ضد اتحاديه كه به احتمال زياد ها حاكي از آن بود  آخرين نظرسنجي

بر  گرا ما ژان لوك ملانشون، كانديداي چپا. به دور بعد راه يابنداروپا دارد به همراه امانوئل ماكرون، كانديداي مستقل فرانسه، 
  مارين لوپن و امانوئل ماكرون بهي، بر اساس يك نظرسنج .قرار دارد آنانتر از  ميزان آراي خود افزوده و با درصد كمي پايين

سوم و  رتبهدرصد آرا در  20ودرصد اختلاف  2اما ژان لوك ملانشون تنها با  .قرار دارند آرا در صدردرصد  22طور مشترك با 
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و  همتحرك خوانداي  مردهرا  )ارز مشترك اتحاديه اروپا( يوروخانم لوپن،  .باشند ميدرصد آرا در رده چهارم  19فرانسوا فيون با 
مام توافقات ت" )خروج فرانسه از اتحادية اروپا( 1يتكسپرسي فر برگزاري همه باجمهور شود  رئيس اعلام نموده در صورتي كه

هاي اروپاست قصد دارد در اقتصاد و بازار كار  لانشون كه منتقد سياستم .را مورد بازبيني و تجديدنظر قرار خواهد داد "اروپايي
اخير رياست جمهوري فرانسه، اين  يناظران انتخابات .استنموده گذاران را نگران  سرمايه اعمال نمايد كه اين امراصلاحاتي 

زيرا عدم موفقيت برنامه اقتصادي دولت  .اند ترين انتخابات تاريخ مدرن فرانسه ارزيابي كرده بيني انتخابات را غيرقابل پيش
  .زاب خرُد سوق داده استسوسياليست اين كشور، مردم را به سوي اح

اند كه در دنياي سياست هر نامحتملي نشان داده) بريكسيت و نتيجه انتخابات امريكا( 2016اما اتفاقات سياسي سال 
تواند به هر حال، در صورتي كه خانم لوپن به عنوان رئيس جمهور آينده فرانسه انتخاب گردد، به راحتي نمي. پذير استامكان

چرا كه عضويت فرانسه در اتحاديه اروپا در . عمل نمايد) خروج فرانسه از اتحاديه اروپا( وعده انتخاباتي خودترين  به اصلي
  .باشدقانون اساسي اين كشور درج شده و اجراي فريكسيت نيازمند تغيير در قانون اساسي اين كشور مي

برگزار خواهد  2017سپتامبر  24آلمان است، در  تر از پارلمانكه از لحاظ اهميت پايين 2انتخابات مجلس فدرال آلمان
و صدر اعظم آلمان يك رقابت شانه به شانه با رقباي خود براي حفظ  آنگلا مركل، رئيس حزب دموكرات مسيحي. شد

هرچند احتمال به قدرت رسيدن يك حزب مخالف اتحاديه اروپا در آلمان كمتر از فرانسه و هلند . صدراعظمي خواهد داشت
  .اما در صورت تحقق اين امر، آينده اتحاديه اروپا با تهديد جدي مواجه خواهد شداست، 

ها و احزاب جدايي طلب را بيش در مجموع بايد گفت بريكسيت و موفقيت دولت انگليس در كاهش عواقب آن، گروه
آنچه كه در انگليس رخ داد اتفاق  هاي بزرگ اتحاديه اروپا مانند چنانچه در هر يك از اقتصاد. از پيش فعال و مصمم كرده است

  . بيفتد، نه تنها آينده اتحاديه اروپا بلكه پول واحد اروپا هم در معرض خطر جدي خواهد بود
   

                                                            

1 Frexit  
2 Bundestag  
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  ياقتصاد يآمارها
، كمتر 2016بر اساس آمار نهايي متتشره، توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه فوريه سال جاري نسبت به فوريه سال 

اين در . درصد باشد 2نمودند، آهنگ رشد توليدات مذكور  بيني مي گران پيش تحليل. درصد افزايش يافت 2/1 بيني بازار از پيش
شايان ذكر است توليدات . درصد كاهش مواجه شد 3/0حالي است كه توليدات مذكور در ماه فوريه نسبت به ماه گذشته با 

  .رصد كاهش يافتد 2/0به  6/0صنعتي در ماه ژانويه با تجديدنظر نزولي از 
 0/2درصدي توليد انرژي، رشد  4/2درصدي توليدات صنعتي در ماه فوريه ناشي از رشد   2/1در مقياس سالانه، رشد 
در ضمن، توليد كالاهاي . باشد اي مي درصدي كالاهاي سرمايه 2/1اي و بادوام و افزايش  درصدي توليد كالاهاي واسطه

  .  درصد كاهش نشان داد 4/2داوم،  غير بامصرفي 
 1/1درصدي توليد انرژي و   7/4درصدي توليدات صنعتي در ماه فوريه نسبت به ژانويه، به دليل كاهش  3/0افت 

   .در ضمن، توليد كالاهاي بادوام، ثابت بود. باشد داوم مي غير بادرصدي توليد كالاهاي مصرفي 
شش  يانداز اقتصاد چشم ي كهنگر سلامت اقتصاد شيك شاخص پيبه عنوان   ZEW١ يت اقتصاديشاخص حساس

در ماه آوريل بيش از  ن گزارش، شاخص مذكوريطبق ا. منتشر شد 2017 آوريل 11 ،دهديورو را نشان ميماهه منطقه 
اين . واحد افت نمايد 25نمودند اين شاخص در ماه آوريل به  بيني مي گران پيش تحليل. ديواحد رس 3/26به بيني بازار  پيش

  .واحد گزارش شده بود 6/25، مارس سال جاريشاخص در ماه 
  ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

 7/6در ماه آوريل بيش از پيش بيني بازار با  آلمان ZEW يت اقتصاديشاخص حساسمطابق آمارهاي نهايي منتشره، 
گران از  بيني تحليل پيش. رود تا كنون به شمار مي 2015اين رقم بيشترين سطح از اوت . واحد رسيد 5/19به  واحد افزايش

گزارش واحد  8/12مارس سال جاري ن شاخص در ماه يا  شايان ذكر است،. واحد حكايت داشت 14افزايش شاخص مذكور به 
  . شده بود

واحد در ماه  1/80واحد ماه مارس به  3/77ي آلمان از ، وضعيت اقتصادي فعل ZEWهمچنين بر اساس گزارش 
  .واحد برسد 7/77نمودند شاخص مذكور در ماه آوريل به  بيني مي گران پيش تحليل. آوريل افزايش يافت

                                                            

1 Zentrum fur Europaische Wirtschaftsforschung 
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اين امر به . از رشد مطلوبي برخوردار بوده است 2017دهد اقتصاد آلمان در فصل اول سال  گزارش فوق نشان مي
علاوه بر اين، افزايش . و ساز و خرده فروشي نسبت به ماه فوريه است آمار توليدات صنعتي، بخش ساختدليل رشد منسجم 

كارشناسان بازار مالي انتظار دارند، اين گرايش مثبت . تقاضاي كار در آلمان، مصرف بخش خصوصي را تقويت نموده است
   .تداوم يابد

ها در ماه  علت افزايش قيمت. اعلام گرديددرصد  6/1بيني بازار  مطابق با پيش ،2017تورم آلمان در ماه مارس نرخ 
لازم به ذكر است، نرخ تورم در ماه فوريه . باشد مارس نسبت به مدت مشابه سال گذشته، رشد بهاي انرژي و مواد غذايي مي

بوده و مطابق با كننده در ماه مارس نسبت به ماه فوريه بدون تغيير  شاخص قيمت مصرف. بودگزارش شده درصد  2/2
  .درصد اعلام شد 2/0بيني بازار،  پيش

  
  ايتاليا

مطابق با آمار نهايي منتشره، توليدات صنعتي تعديل شده فصلي ايتاليا در ماه فوريه نسبت به ماه قبل، كمتر از 
شايان ذكر است . درصدي توليدات مذكور حكايت داشت 5/1ها از افزايش  بيني پيش. درصد افزايش يافت 1 ،بيني بازار پيش
 7/2بيني  توليدات صنعتي نيز كمتر از پيش  در مقياس سالانه،. درصد گزارش گرديد -3/2توليد صنعتي در ماه ژانويه رشد 

  . درصد افزايش نشان داد 9/1درصدي بازار، 
  

  انگلستان
 3/2بيني بازار  ، مطابق با پيش2016جاري نسبت به مارس سال  ص بهاي مصرف كننده در ماه مارس سالشاخ

رشد . گردد درصد گزارش شده بود كه تغييري در روند آن مشاهده نمي 3/2نرخ تورم براي ماه فوريه نيز . درصد افزايش يافت
مهمترين دلايل افزايش شاخص بهاي مصرف كننده در ماه مارس قيمت مواد غذايي، الكل، تنباكو پوشاك، كفش و خدمات از 

تحت فشار  شرايط نامساعد آب و هواپيرامون  ها اما اين رشد تا حد زيادي به واسطه افت بخش حمل و نقل و نگراني. بود
   .نزولي قرار گرفت

بيني بازار  مارس بيش از پيش در ماه) تورم به استثناي نوسانات قيمت مواد غذايي و سوخت(نرخ تورم پايه انگليس 
نمودند در ماه  گران پيش بيني مي ده بود و تحليلدرصد اعلام ش 0/2اين نرخ در ماه فوريه . درصد رسيد 8/1كاهش يافته و به 

  .درصد خواهد رسيد 9/1مارس به 
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ترين نرخ  اين پايين. درصد رسيد 7/4، مطابق با انتظارات به 2017نرخ بيكاري انگليس در سه ماهه منتهي به فوريه 
 39درصد قرار گرفته كه علت آن رشد  6/74نرخ اشتغال در بالاترين سطح تاريخي . رود سال اخير به شمار مي 12بيكاري در 

درصد  7/4شايان ذكر است نرخ بيكاري در ماه فوريه نيز . باشد  مي 2016امبر نسبت به سپتهزار نفري افراد اشتغال به كار 
  . گزارش شده بود
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فعالان بازار . درصد افزايش يافت 7/19بيني بازار،  انگليس در ماه مارس بيش از پيش تورم توليدكننده مواد اوليه

 6/3از سوي ديگر، تورم توليد كننده محصولات توليد شده توسط كارخانجات . درصد باشد 0/19نمودند، اين نرخ  بيني مي پيش
همچنين تورم توليد كننده پايه، مطابق با انتظار . دباش مي) درصد 3/3(بيني بازار  درصد گزارش شد كه اين رقم فراتر از پيش

كننده تأثيرگذار  تواند بر شاخص مصرف شايان ذكر است تورم توليد كننده با وقفه زماني مي. درصد گزارش گرديد 5/2بازار 
   .باشد

  تحليل اقتصادي
 رشدزان ين كشور از مينرخ تورم در احاكي از آن است كه آهنگ افزايش  سيانگل يآمار مل ه نهايي توسط دفترآمار منتشر
ها به  صرف نظر از پاداش ،هيبه ماه فور يدستمزدها در سه ماه منته بر اساس اعلام اين نهاد، .گرفته است يشيدستمزدها، پ

 1/0قبل  فصلاما نسبت به  گران بود؛ تحليل ينيب شيبهتر از پ ياندك، ن نرخياگرچه ا. افزايش است درصد 2/2ن يانگيطور م
، ييسوخت و مواد غذا يش بهايه متاثر از افزايدر ماه فورتورم نرخ  .تر است نييز پاينرخ تورم ن از  وداده درصد كاهش نشان 

گزارش درصد  3/2  زينرخ تورم در ماه مارس ن .رود به شمار مي 2013از سپتامبر سال  سطحن يكه بالاتر اعلام شددرصد  3/2
  .گرفته است  سير صعودي در پيشاست كه  متواليين ماه ششمشد و 
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با ادامه روند . نمايدد يتهد را يزندگ يتواند استانداردها يس ميش دستمزدها در انگلينرخ تورم با نرخ افزا يعدم همخوان
ژه آنكه از زمان سقوط ارزش پوند در برابر يبه و .شوند ينده مواجه ميدر آ يشتريب يمال يبا فشارها يسيانگل يخانوارها ،يكنون

  . داشته است يشترينرخ تورم شتاب ب ،ت در سال گذشتهكسيبر يورو پس از همه پرسيدلار و 

. بالا بودن آهنگ افزايش نرخ تورم نسبت به آهنگ افزايش دستمزدها، منجر به كاهش دستمزد حقيقي خواهد شد
نيروي  از سويدستمزد اسمي بالاتر  درخواستمدت منجر به افزايش اشتغال گردد، اما  هر چند احتمال دارد اين امر در كوتاه

  .خواهد شدرا در پي كار در آينده 

انداز خصوصي و ديگري كاهش مصرف مارس دو اثر عمده خواهد داشت؛ يكي كاهش پسماه  افزايش نرخ تورم
افزايش تورم و تاثير آن بر روي مصرف بخش خصوصي ريسك قابل توجهي را متوجه رشد اقتصادي در سال . خصوصي

  . خواهد كرد 2017
هزار  25به  ه وبيني بازار افزايش يافت پيشاز سوي ديگر آمار متقاضيان بيمه بيكاري در انگليس در ماه مارس بيش از 

شايان ذكر است، آمار مذكور در ماه فوريه . هزار نفري متقاضيان حكايت داشت 3ها از كاهش  بيني پيش. و پانصد نفر رسيد
اد بيكار هر چند رشد دستمزدها نشانه خوبي از وضعيت بازار كار است، اما افزايش تعداد افر. نفر كاهش نشان داده بود  6100

مجبور نمايد براي را تواند فشارهاي تورمي را تشديد نموده و بانك مركزي  افزايش دستمزدها مي. چندان خوشايند نيست
  . هاي بهره را افزايش دهد نرخ ،تورمنرخ كنترل 

  
  ژاپن

  مازاد تجاري
ژاپن به عنوان كشوري . در هفته گذشته، اخبار مختلفي در مورد آينده روابط تجاري ژاپن با اروپا و امريكا منتشر شد

از همين با آغاز دوره . هاي صادراتي خويش را حفظ كند ، كانالبراي حفظ رشد اقتصاديصادرات محور، نيازمند آن است تا 
اين امر باعث شد تا در . 1درصد كاهش يافته است 23پن در مقابل دلار امريكا نخست وزيري شينزو آبه تا كنون، ارزش ين ژا

ژاپن در مقابل از امريكا خواست كه . ملاقات آبه با ترامپ در امريكا، رئيس جمهوري ايالات متحده از اين مساله شكايت كند
ته باشد تا بدين شكل در مورد مايك پنس معاون رياست جمهوري امريكا در راس هياتي اقتصادي سفري به ژاپن داش

                                                            

  .هاي نامتعارف انبساط پولي بانك مركزي ژاپن كه مستقل از دولت نيست يكي از دلايل تضعيف ين در اين دوره بوده است سياست  ١



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

12 

 

دهند كه  ها خبر مي اين سفر قرار است در هفته جاري انجام شود و رسانه. اختلافات تجاري به طور همه جانبه بحث شود
امري كه بدون . امريكا كسري تجاري دو طرف را محور مذاكرات قرار داده و مايل است به هر نحو اين كسري كاهش يابد

  .ژاپن نيستشك مطلوب اقتصاد 
از سوي ديگر، سسيليا مالمستورم، مسئول تجاري اتحاديه اروپا در اين هفته بيان داشت كه لازم است توافق تجارت 

وي عنوان كرد در صورت توافق ميان دو طرف امكان دارد كه . آزاد ميان ژاپن و اتحاديه اروپا بار ديگر مورد بازبيني قرار گيرد
هاي حمايت  وي معتقد است در حالي كه سياست. تعرفه در سال بين دو شريك تجاري، حذف شودبيش از يك ميليارد يورو 

  .  تواند ضربه اي به اين روند باشد توافق ميان ژاپن و اروپا مي ،ودش گرايانه در جهان پررنگ مي
ميليارد  25ين معادل  تريليون 81/2دهد كه مازاد تجاري ژاپن در ماه فوريه به  در همين حال آخرين ارقام نشان مي

درصدي  2/18اين رقم نشان دهنده افزايش . ميليارد ين بود 5/65در حالي كه اين رقم در ماه ژانويه تنها  .دلار رسيده است
  . مازاد تجاري نسبت به يك سال گذشته است

  
  چين

ان دو كشور يم يريبودن احتمال درگ نزديكاز  يكا و كره شماليان آمريم ها ش تنشين همزمان با افزاير خارجه چيوز
است كه ناو  ين در حاليا ".ن برنده نخواهد بوديك از طرفيچ يدر صورت وقوع جنگ ه": كرد و هشدار داد يابراز نگران

د يانگ هم از عدم ترديونگ ياست و پشمالي ره كره يانوس آرام در مجاورت شبه جزينسون عازم غرب اقيكارل و ييكايآمر
 .ديگو يه واشنگتن سخن محمله ب يبرا

ن يچ يل مهاجران به مرزهاير شدن سيو سراز يانگ، از سقوط كره شماليونگ يپ ين المللين متحد بيتر كيپكن نزد
مهار  ين از نفوذ خود برايچاعلام نموده درصورتي كه كا يآمر يس جمهوريدونالد ترامپ رئاز سوي ديگر، .مناك استيب

هاي  تواند تنش اين امر مي. ك جانبه وارد عمل خواهد شدياستفاده نكند، واشنگتن به طور  يكره شمال يبرنامه هسته ا
 .دور از انتظار نيستسياسي منطقه را افزايش دهد و تأثيرات منفي آن بر بازارها 

  آمارهاي اقتصادي
بيني بازار، با  با پيشكننده در ماه مارس نسبت به ماه گذشته مطابق  مطابق آمار نهايي منتشره، شاخص قيمت مصرف

. درصد افزايش يافت 9/0بيني بازار به نرخ تورم در ماه مارس كمتر از پيش. درصد رسيد -3/0درصد كاهش به  1/0
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. درصد اعلام شده بود 8/0شايان ذكر است، نرخ تورم در ماه فوريه . درصدي نرخ مذكور حكايت داشت 1ها از رشد  بيني پيش
  .  رسيد 6/7درصد كاهش به  2/0بيني بازار با  مارس مطابق با پيشدكننده در ماه يتول تورم

. درصد افزايش يافت 4/16بيني بازار  صادرات چين در ماه مارس نسبت به مدت مشابه سال گذشته، فراتر از پيش
درصد گزارش  -3/1وريه صادرات در ماه فرشد شايان ذكر است، . درصدي صادرات حكايت داشت 2/3بيني ها از رشد  پيش

بيني ها  پيش. درصد كاهش يافت 3/20، به 2016واردات ماه مارس سال جاري نسبت به مارس رشد از سوي ديگر، . شده بود
  . درصد گزارش شده بود 1/38، سال جاريواردات براي فوريه رشد . درصدي واردات در ماه مذكور حكايت داشت 18از كاهش 

. ميليارد دلار در ماه مارس افزايش يافت 93/23ميليارد دلار در ماه فوريه به  -15/9چين از بدين ترتيب تراز تجاري 
  . ميليارد دلار افزايش يابد 10نمودند، تراز تجاري به  بيني مي گران پيش تحليل  شايان ذكر است،

علت . رود به شمار ميسال اخير  2درصدي صادرات طي ماه مارس بيشترين افزايش در  4/16درمقياس سالانه، رشد 
واردات نيز كه در ماه فوريه به دليل تعطيلات فصلي از افزايش قابل توجهي . اين امر، افزايش تقاضاي جهاني ذكر شده است

رسد فصل آتي سال جاري نسبت به  اما به نظر مي. برخوردار بود، در ماه مارس تعديل و منجر به تراز تجاري مثبت گرديد
افزايش قيمت مواد اوليه تداوم نخواهد داشت و احتمال دارد منجر به كاهش . به ويژه در بخش واردات  ،فصل اول قوي نباشد

  . رشد واردات گردد
  

  كره
درصد حفظ  25/1را در سطح  بانك مركزي كره جنوبي در هفته گذشته براي دهمين ماه متوالي نرخ بهره كليدي

رييس بانك مركزي اين كشور فعالان بازار را متقاعد نموده كه اين بانك ن سخنان حعدم كاهش نرخ بهره كليدي و ل. نمود
  حتي برخي معتقدند در سال آينده بانك مركزي كره سياست انقباض پولي را در پيش. قصد كاهش بيشتر نرخ بهره را ندراد

شرق آسيا به سمت بازار امريكا  هايها از بازارهاي مالي كشور افزايش نرخ بهره در امريكا سبب فرار سرمايه. خواهد گرفت
تر آوردن نرخ بهره  رسد در اين شرايط بانك مركزي كره نيز با وجود كندي رشد اقتصادي از پايين به نظر مي. شده است

  . كليدي خودداري نمايد
 1/0درصد را اعلام نموده كه  6/2رقم  2017بيني از نرخ رشد اقتصادي در سال  بانك مركزي كره در آخرين پيش

 2017بانك مركزي دليل تجديد نظر صعودي در نرخ رشد اقتصادي . بيني شده قبلي است واحد درصد بيشتر از نرخ رشد پيش
  . اعلام نموده است 2016را افزايش صادرات و بهبود رشد اقتصادي در فصل پاياني سال 
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  روسيه
  تداوم سقوط بورس

تنها . متحده از مسكو، بورس اين كشور به روند كاهشي خود ادامه دادبا وجود ديدار تيلرسون وزير امور خارجه ايالات 
سطح بيشينه . پس از انتخاب شدن دونالد ترامپ بود كه روند صعودي شاخص بورس آغاز شد و تا اوايل ماه ژانويه ادامه داشت

به طوري كه اكنون شاخص به  .واحد بود اما از آن زمان هر روز شاخص افت داشته است 2280شاخص در اين روند بيش از 
تحليل گران معتقدند با  .استخاطر انتخابات ايالات متحده افزايشي به روند  زمان شروعواحد رسيده كه كمتر از  1950زير 

 اندازي براي تغيير روند نزولي شاخص بورس مسكو هاي اخير ميان روسيه و دولت جديد امريكا، هيچ چشم وجود تنش

  . بوده است 2017ترين بورس دنيا در سال  ن بورس مسكو نزوليمتصورنيست و تا كنو
  رشد اقتصادي

 2016درصدي اقتصاد روسيه در سه ماهه پاياني سال  3/0از سوي ديگر با توجه به آمار رسمي كه نشان دهنده رشد 
 5/0اري بيش از كنند كه رشد اقتصادي اين كشور در سال ج سال ركود است، كارشناسان پيش بيني مي 2آن هم پس از 

المللي  هاي بين گذاري خارجي است كه با توجه به تنش براي خروج از اين وضعيت نيازمند سرمايهروسيه . درصد نخواهد بود
  .نمايد اين امر دست نيافتني مي

  
  هتركي

  رشد وام بانكي
دهي سيستم  اعلام كرد، رشد سالانه وام. كي. دي. دي. اين هفته نهاد نظارتي سيستم بانكي تركيه معروف به بي

هاي سياستي همراه  هاي بانكي با مشوق كننده وام رشد خيره. درصد رسيده است 2/21بانكي اين كشور در پايان ماه مارس به 
ها، كاهش استانداردهاي احتياطي براي  كاهش ماليات. ه كار بسته استبوده كه دولت تركيه براي بازگشت رونق اقتصادي ب

  .دولتي بوده استهاي  مشوقاز جمله  وثيقه ملكي بر اساسانواع وام هاي بانكي  اكثرسيستم بانكي و تعريف 
رونق هايي را كه از سوي دولت براي افزايش اعتبارات در نظر گرفته شده تا شايد كسب و كارها  ها برنامه بانك

 هاي بد اين در حالي است كه افت فعاليت هاي اقتصادي ريسك افزايش بدهي. كنند گذشته خود را بازيابند، اجرا مي
هاي  هاي دولتي بسيار بيشتر از بانك البته لازم به ذكر است كه بانك. در سيستم بانكي را افزايش داده است )هاي معوق بدهي(

  . كنند يهاي دولت همراهي م خصوصي با برنامه
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دهي گسترده از طريق سياست پولي  هاي حمايتي و وام كارشناسان انتظار دارند كه مقامات همچنان به سياست
. اف. جي. كه در مورد صندوق ضمانت اعتبار معروف به كي چنانآن . اي ادامه دهند غيرمتعارف و همچنين ابزار بودجه

ين صندوق باعث شد تا رشد وام ايجاد ا. كند بازي مي مالي هاي غير ، صندوقي كه نقش ضامن را براي شركتشود مشاهده مي
دهد كه از طريق ضمانت اين صندوق  آمار نشان مي. درصدي در نظر گرفته شده از سوي بانك مركزي بيشتر شود 15از سقف 

 250رود اين رقم تا  انتظار مي. اند شركت وام داده 155000ميليارد دلار به  1/29ميليارد لير معادل  108ها  بانك ،از ماه نوامبر
ها در بورس تركيه هم نمود داشته آن گونه كه در روز دوشنبه هفته گذشته بورس  اگرچه اين تلاش. ميليارد لير افزايش يابد

رود، نرخ رشد اقتصادي در  درصدي را ثبت كرد كه بهترين بورس دنيا در اين روز لقب گرفت اما انتظار مي 3استانبول رشد 
  . درصد بود 1/6درصد و  9/2 ، رشد به ترتيب 2016و  2015درصد باشد در حالي كه در سال  6/2سال جاري ميلادي تنها 
  ذخاير ارزي

ماه گذشته  11سطح در رسيد كه كمترين  دلار ميليارد 99/29در هفته گذشته ذخاير ارزي بانك مركزي تركيه به 
 21قريب  2017ايش ارزش لير باعث شد تا ذخاير بانك مركزي از ابتداي سال هاي ارزي بانك مركزي براي افز مزايده. است

درصد از ارزش  20تواند به معناي آن باشد كه ارزش لير در آينده مانند سال گذشته ميلادي كه  اين امر مي. درصد كاهش يابد
  .آن در برابر دلار كاسته شد بار ديگر شاهد كاهش ارزش باشد

 

 پولالمللي  صندوق بين

  1بهار اقتصاد جهاني فرا رسيده است 
 در پول المللي بين بهاره صندوق نشست پول روز چهارشنبه در آستانه المللي بين صندوق رئيس لاگارد، كريستين

زيرا، به دليل . گذاران بايد نسبت به وضع موانع تجاري جديد مخالفت نمايند سياست: اي گفت بينانه واشنگتن در اظهارات خوش
 .است گرفتن شتاب حال در )نااميدكننده رشد سال شش از پس(جهاني اقتصاد افزايش توليد به واسطه بهبود كسب و كارها،

   .دهد مي وعده را آينده در بيشتر رفاه و بيشتر درآمد بيشتر، اشتغال كه است بهبود به رو اين امر به صورت پيوسته
كنيم، در برخي از اقتصادهاي  جهاني را به طورآشكارا مشاهده ميدرست زماني كه ما شتاب اقتصاد ": وي افزود
اقتصادي كه بيش از هفت دهه اقتصاد جهاني را تحت تاثير قرار داده،  سازي يكپارچه مزاياي پيرامون ييپيشرفته، ترديدها

                                                            

 1396فروردين  26اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي، مورخ اخبار  8برگرفته از گزارش شماره  ١
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اين در حالي است . فته استهاي توليدي  بهبود يا چشم انداز اقتصادهاي پيشرفته تحت تاثير تقويت فعاليت. كنيم مشاهده مي
  ".رساني به بسياري از كشورهاي با درآمد پايين را به ارمغان آورده است كالاهاي اساسي كمك  كه افزايش قيمت

لحن خوشبينانه وي  ".كنيم و نبايد آن را از دست بدهيم ما بهار اقتصاد جهاني را مشاهده مي": لاگارد اظهار نمود
 خود بيني شود، پيش آوريل منتشر مي 18پول در گزارش چشم انداز اقتصاد جهاني كه در  لليالم بين دهد صندوق نشان مي

درصدي در  1/3بيني نمود پس از برآورد رشد  نهاد مذكور در گزارش ماه ژانويه پيش. را بهبود خواهد داد جهاني اقتصاد براي
  .درصد رشد خواهد كرد 4/3سال گذشته، اقتصاد جهاني در سال جاري 

گرايي  حمايت هاي هاي نامطلوب براي بهبود اقتصاد جهاني نظير نااطميناني سياسي و سياست ريسك": گارد افزودلا
ميان  در. توسعه گردد حال در كشورهاي و نوظهور بازارهاي از ها سرمايه باعث خروج تواند مي مالي تنگناهاي. هنوز وجود دارد

  ".فراگير را طولاني كرده است و ، روند رشد اقتصادي بالاوري پايين بودن رشد بهره مدت، كوتاه مسائل
براي خواست  از كشورهاالمللي بيشتر دانست و  هاي بين تر را مستلزم همكاري لاگارد تقويت رشد با ثبات ،همچنين

 دادن قرار هدف خصوص آمريكا در به لاگارد. با يكديگر همكاري نمايند و تضمين ثبات مالي يتجارتراز  تعادلكاهش عدم 
 كار با هم سيستم كل كه چرا در نظر بگيريد، را خاص كشور يك فقط توانيد نمي شما": وي گفت. داد هشدار )چين(كشور يك
  ".رود مي ارزش آن پايين جايي ديگر در رود، مي بالا جايي ارزش ارزي در وقتي. كند مي

  

   
فرانك سوئيس در  ارزش ودرصد  22/2در برابر هر دلار امريكا  جمعه ماقبل آن، ارزش ينروز جمعه گذشته نسبت به 

 يوروهر ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر . گرديد ويتتق درصد 38/0 امريكا دلارهر برابر 
 هفته گذشته هر يورو در پايان وقت بازار نيويورك، دري ها نرخبه  .شد تضعيفدرصد  22/1 و  22/0به ترتيب  و هر پوند
  همچنين هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود2416/1-2540/1دلار و هر پوند در محدوده  0596/1-0668/1  محدوده

   .ين متغير بود 94/110-63/108 

      تحولات بازار ارزهاي عمده
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  دلار در برابر ساير ارزها ضعيفعوامل ت

 هاي سياسي بين روسيه و امريكا در خصوص سوريه  افزايش تنش  
 تاكيد بر حل مسئله كره شمالي حتي بدون همكاري چينو هاي ترامپ عليه كره شمالي  افزايش تهديد 

 اي كره شمالي عليه امريكا تهديد هسته  
 تر بودن نرخ اشتغال از سطح اشتغال كامل  سخنان خانم يلن كه از پايين 

 اوراق قرضه  كاهش بازده  
 هاي بهره  اظهار نظر ترامپ در خصوص بالا بودن ارزش دلار نسبت به ارزش واقعي آن و اينكه وي نرخ

  .دهد پايين را ترجيح مي
 تورم در امريكا وفروشي  افت خرده  
 اي در افغانستان  از بزرگترين بمب غيرهسته مريكااستفاده ا  
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واحد  510/100درصد كاهش به سطح  64/0قبل آن شاخص دلار با  جمعه هفته گذشته در مقايسه با جمعه هفته ما 
كشور عليه يكديگر، افزايش دو زني اين  هاي سياسي بين روسيه و امريكا در خصوص سوريه و اتهام افزايش تنش. رسيد
تر بودن نرخ اشتغال از سطح اشتغال كامل خبر داشته كه بر  هاي ترامپ عليه كره شمالي و سخنان خانم يلن كه از پايين تهديد

افزايش تقاضا . هاي گذشته وي بود، عاملي بود تا قيمت اوراق قرضه افزايش يافته و در مقابل بازده آن كاهش يابد خلاف گفته
اوراق قرضه كه بخش مهمي از آن اوراق غير دلار بوده، مطابق با كاهش تقاضا براي دلار و موجب افت ارزش آن در ي برا

هاي  همچنين اظهار نظر ترامپ در خصوص بالا بودن ارزش دلار نسبت به ارزش واقعي آن و اينكه وي نرخ. شروع هفته شد
فروشي در ماه فوريه و  در پايان هفته نيز افت خرده. در روز چهارشنبه موثر بود دهد، بر روند نزولي دلار بهره پايين را ترجيح مي
درصد در ماه مارس در امريكا، استفاده اين كشور از بزرگترين بمب  4/2درصد در ماه فوريه به  7/2مارس، كاهش تورم از 

شمالي حتي بدون همكاري  حل مشكل كرهاي در افغانستان به بهانه مبارزه با داعش و اظهارات ترامپ در خصوص  غيرهسته
  .ترين دلايل كاهش ارزش دلار در پايان هفته جاري بودند شمالي، از مهم هاي سياسي بين امريكا و كره چين و افزايش تنش

در آلمان  ZEWهاي اقتصادي از جمله شاخص  بهبود برخي از شاخص. در هفته گذشته يورو در مقابل دلار تقويت شد
  . و توليدات صنعتي منطقه يورو در مقياس سالانه، در كنار ضعف دلار به تقويت يورو كمك كردند و منطقه يورو
گذاري در كنار اوراق قرضه با افزايش قيمت رو  ، ين ژاپن نيز به عنوان محل امن سرمايهلارزمان با افت ارزش د هم

ن ارز امن پس از ين ژاپن شد، اما ضعف دلار از هاي سياسي سبب تقويت فرانك سوييس به عنوا هر چند نگراني. به رو شد
  .ترين دلايل تقويت فرانك سوييس بود مهم

در هفته گذشته بعد از اينكه ترامپ از حل مشكل كره شمالي حتي بدون كمك چين سخن گفت، وزير خارجه چين 
اين مسائل سبب شد تا وون . نمود در خصوص افزايش شديد احتمال بروز تقابل نظامي بين امريكا و كره شمالي اظهار نگراني

البته در مجموع كل هفته گذشته وون در . جنوبي به عنوان شريك نظامي امريكا در منطقه در برخي از روزها تضعيف شود كره
  . مقابل دلار اندكي تقويت شده كه به واسطه ضعف دلار بوده است
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  حولات بازار طلات

      

 قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايشدرصد  64/2ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 06/1254-84/1286 محدوده در نيويورك بازار در طلا

  

  
  

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته
  )درصد(  بهره           

  ارز   نام
  ماهه 12 ماهه 9  ماهه 6 ماهه 3

 77178/1  -  15844/140322/1 دلار

  -13471/0  -  -25657/0-35786/0  يورو
  69575/0 -48463/0  33931/0 پوند

  -51100/0 -  -76580/0  -73220/0   فرانك
 13786/0  -  01264/003357/0 ين

  20050/2 -  46768/168667/1  امارات درهم
 35/4  ---  مرجع يوآن 

  9580/12  5952/126481/12  5383/12  لير تركيه
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تر بودن سطح اشتغال از اشتغال كامل و روند تدريجي و كند افزايش نرخ  هفته گذشته خانم يلن اظهاراتي مبني پايين
در ادامه هفته، عواملي كه موجب كاهش ارزش دلار شد كمك قابل . بهره كليدي داشت كه سبب آغاز روند صعودي طلا شد

  .توجهي به تقويت جهاني طلا نمود
 

  تحولات بازار نفت

   
بـه   .تياف ـ افـزايش درصـد   80/1جمعه هفته ماقبـل آن،   بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معاملـه گرديـد و   08/53-40/53ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايـه آمريكـا در محـدوده    ها نرخ
 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت بـه  . دلار قرار گرفت 19/53 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

  دامنـه در  نيويـورك هـاي پايـان وقـت بـازار      هر بشكه نفت خام برنـت بـه نـرخ    .يافت افزايشدرصد  177/1قبل آن، هفته ما
ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  97/55تگي هر بشـكه آن بـه   دلار معامله گرديد و متوسط هف 23/56-86/55  

بهاي هـر بشـكه آن    متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 13/53-67/53هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي 
نسبت به جمعه هفتـه ماقبـل آن،    1)چهارشنبهروز (آخرين نرخ هفته گذشته با كه در مقايسه  دلار قرار گرفت 39/53در سطح 

  .يافت افزايشدرصد  45/1
 اي منطقه -سياسيهاي  اين افزايش به دليل تنش. دلار در هر بشكه رسيد 56روز دوشنبه بهاي نفت برنت به حدود 

 توقف . پس از حمله امريكا به سوريه رخ داد، ضمن آن كه توليد نفت يكي ديگر از مناطق بزرگ ليبي به نام شرارا متوقف شد
اين در حالي بود . لوله انتقال نفت اين منطقه توسط گروهي خرابكار بسته شدنفت از اين منطقه پس از آن رخ داد كه صادرات 

  .  كه توليد نفت از اين منطقه تازه پس از يك هفته تعطيلي از سرگرفته شده بود
شنبه پس از آن كه مشخص شد، عربستان سعودي به مقامات اوپك اعلام كرده كه كاهش توليد نفت خود را  روز سه

كند كه كف  اي سير مي بهاي نفت همواره در بازه. ر ادامه خواهد داد، بازار نفت به روند صعودي خود ادامه دادماه ديگ 6براي 
قيمتي آن نتيجه همراهي اعضاي اوپك و ديگر كشورهاي توليد كننده نفت است و سقف بازه در دست توليدكنندگان شيل 

                                                            

رو در اين از . اعلام نكرده بود آوريل قيمت 13وز پنجشنبه ر در ،هاي گذشته با توجه به تعطيلي برخي از كشورهاي عضو در زمان تهيه اين گزارش، اوپك بر خلاف هفته ١
 .قرار گرفته استآوريل مورد استفاده  12روز چهارشنبه قيمت محاسبات 
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ترين توليد كننده نفت در اين روز اثر محسوسي بر قيمت نفت  بزرگاز اين رو تصميم عربستان به عنوان . ايالات متحده است
  . داشت

آمار ذخيره نفت ايالات متحده در اين . قيمت نفت روز چهارشنبه پس از هشت روز افزايش متوالي، قدري افت كرد
المللي  سازمان بينگزارش . داد بازار همچنان داراي عرضه سنگيني است و اين مساله به كاهش قيمت كمك كرد روز نشان 

انرژي در اين روز نشان داد كه نه تنها توليد نفت در ايالات متحده در حال افزايش است، بلكه ذخيره نفت اين كشور در 
  . است افزايش داشتهبشكه  276000اوكلاهاما 

ند افزايشي موجب هاي ماه مارس را جبران كرد و اين رو در طول هفته روند قيمتي نفت خام به گونه اي بود كه زيان
شنبه قيمت  روز پنج .شد تا اميدها نسبت به ايجاد تعادل مجدد ميان عرضه و تقاضاي بازار نفت در آينده نزديك، زنده شود

سكوهاي  داتعداز سوي ديگر در اين روز آمار نشان داد كه . گير بود تغيير محسوسي نداشت هر چند حجم معاملات چشم
  .   سطح در دوسال رسيده استايالات متحده به بالاترين 

رسد اما در  امين ناصر، مديرعامل آرامكو روز جمعه در دانشگاه كلمبيا گفت، در كوتاه مدت بازار نفت به تعادل مي
تري را تجربه خواهد  وي معتقد است كه بازار در آينده شرايط باثبات. بلندمدت تقاضا براي نفت همچنان رشد خواهد داشت

وي ادامه داد، آرامكو منتظر است كه تقاضا . نات براي رسيدن به تعادل مجدد همچنان گهگاه رخ خواهد دادكرد هر چند نوسا
در همين . ها روي دهد نقطه اوج تقاضا پس از اين سالل دارد رشد داشته باشد و احتما 2019و  2018هاي  در بازار در سال
 89/55نفت برنت در سطح بهاي و  هبدون تغيير محسوسي نسبت به روز قبل به پايان رسيد در روز جمعه نيز حال بازار نفت

  . دلار در هر بشكه قرار گرفت
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آوريل  14قيمت هاي نفت در هفته منتهي به  
نفت پايه آمريكا نفت برنت نفت اوپك



چهار شنبه پنجشنبه    جمعه   سه شنبه دوشنبه    جمعه   

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۱/۲۵ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۴/۱۴

درصد تغييرات
گذ طط ا

ج ب ج پ ب ر چه ب ب و ج
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۴ آوريل ۱۳ آوريل ۱۲ آوريل ۱۱  آوريل ۱۰آوريل ۰۷ آوريل
-0.05 -0.64 100.720 100.510 100.560 100.780 100.710 101.040 شاخص دلار 100.767 101.160

-0.71 -0.59 1.3312 1.3327 1.3329 1.3253 1.3325 1.3327 1.3408 دلار  كانادا 1.3406

-1.25 -2.22 109.46 108.63 109.09 109.03 109.62 110.94 ژاپن ين 110.85 111.10

ر ر
متوسط هفته متوسط هفته گذشته عنوان

1.25 2.22 109.46 108.63 109.09 109.03 109.62 110.94 110.85 ين  ژاپن 111.10

-0.28 0.22 1.0620 1.0614 1.0615 1.0668 1.0606 1.0596 * 1.0649 يورو 1.0591

0.16 -0.38 1.0060 1.0053 1.0058 1.0031 1.0075 1.0085 فرانک سوئيس 1.0045 1.0091

0.36 1.22 1.2495 1.2525 1.2505 1.2540 1.2491 1.2416 * 1.2451 ليره  انگليس  1.2374

0.05 0.21 1.35602 1.35839 1.35859 1.35597 1.35462 1.35251 دلار به SDR 1.35669 1.35549-0.05 0.21 1.35602 1.35839 1.35859 1.35597 1.35462 1.35251 به دلار  SDR 1.35669 1.35549

1.77 2.64 1275.20 1286.84 1286.84 1274.80 1273.44 1254.06 1253.01 طلاي نيويورک (هراونس) 1253.71

1.21 1.40 1269.11 1284.15 1284.15 1274.30 1252.90 1250.05 1253.93 طلاي  لندن (هر اونس) 1266.45

2.97 1.177 55.97 55.89 55.89 55.86 56.23 55.98 54.36 نفت برنت انگليس  55.24

3.74 1.8 53.19 53.18 53.18 53.11 53.4 53. 8 کا آ ه ا نفت 51.27 52.243.74 1.80 53.19 53.18 53.18 53.11 53.40 53.08 51.27 نفت پايه آمريکا 52.24

-0.48 -0.98 20562 20453 20453 20592 20651 20658 DOW-30 20661 (بورس وال استريت)  20656

-1.12 -1.763 18572 18336 18427 18553 18748 18798 NIKKEI-225 18783 (بورس توكيو )   18665

0.35 -0.30 7344 7328 7328 7349 7366 7349 FTSE-100 7318 ( بورس لندن) 7349

.82 .95 12143 121 9 121 9 12155 12139 122 1 ( كف ا ف ) DAX 30 12243 12225-0.82 -0.95 12143 12109 12109 12155 12139 12201 (بورس فرانكفورت) DAX-30 12243 12225
شماره۴ *

شاخص دلار سه روز پاياني هفته از سايت بلومبرگ استخراج شده است.  -

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي
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