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  بندي اعتباري رتبه بيانيه

 باثباتانداز  چشم ييد شد؛تأبندي حاکميتي ايران  رتبه

 0202اکتبر  02

 بندي عمليات رتبه

 0202اکتبر سال  02در تاريخ  (Capital Intelligence-CI)س بندي کاپیتال اينتلیجن رتبهبین المللی سسه مؤ

و رتبه حاکمیتی  -BBح در سطد که رتبه حاکمیتی بلندمدت پول داخلی و خارجی ايران را کراعلام ( 02/2/0931)

د که رتبه کرسسه اعلام ؤاين م ،همچنین. است قرار داده مورد تأيید ،Bدر سطح  و خارجی ايران را مدت پول داخلی کوتاه

 .است سسه واقع شدهؤيید اين ممورد تأ "ثباتبا"انداز اقتصاد ايران در سطح  چشم

 بندي معيار رتبه

انداز  چشماي ايران،  هاي مالی و اقتصادي ناشی از برنامه هسته اين است که به دنبال رفع تحريمحاکی از  بندي رتبهنتايج 

هاي  دارايی تدريج به بازيابیه ، ايران بها رفع تحريم در نتیجه. اين کشور نسبتاً مطلوب است مدت اقتصادي و مالی کوتاه تا میان

ده و اقدام کر هاي نفتی به گستره وسیعی از بازارها صادرات بیشتر نفت و فرآوردهو خود  مالی خارجی و مسدود شده

 ،با اين حال. دست يافته استمدت رشد اقتصادي و افزايش درآمدهاي نفتی دولت  انداز میان ترتیب به بهبود چشم بدين

 ها نظر لغو تحريم متحده از نقطه موجود بین دولت ايران و دولت کنونی ايالات پرتنشروابط  تأثیر شده تحت ي انجامها بندي رتبه

 . قرار دارداي  هاي سیاسی و منطقه انجام اصلاحات اساسی و وجود نااطمینانی ندکُو همچنین روند 

که از دولت کمک  کلیدي اقتصادهاي  ئی در ساير بخشرود اقتصاد ايران، با اتکا بر رشد بخش نفت، بهبود جز انتظار می

روند بهبود خود را طی سال مالی  ،و افزايش تقاضاي داخلی (هاي پتروشیمی و ساختمان نظیر بخش) کنند مالی دريافت می

 9.2به  02020درصد در سال مالی منتهی به  9.3میزان افزايش تولید واقعی از  شود برآورد می. دهدادامه  0202 منتهی به

 و مدت نسبتاً مطلوب است انداز اقتصاد ايران براي کوتاه تا میان چشم. بهبود يابد02029درصد در سال مالی منتهی به مارس 

مجلس . دشوبرخوردار  0203-02در سال مالی منتهی به رشد درصد  4طور متوسط از ه رود تولید ناخالص داخلی ب انتظار می

                                                           
باشد و انعکاس دهنده نظرات بانک مرکزي جمهوري  میکاپیتال اينتلیجنس المللی  اين گزارش صرفاً ترجمه گزارش منتشره از سوي موسسه بین -0

 .اسلامی ايران نیست
المللی پول از رشد  المللی نظیر صندوق بین بینی نهادهاي بین بوده که با پیش( 0931سال ) 0202احتمالا منظور سال مالی منتهی به مارس سال  -0

 .درصد بوده است 00.3معادل  0933لازم به ذکر است که رشد اقتصادي سال . باشد اين سال هماهنگ می
المللی پول از رشد  المللی نظیر صندوق بین بینی نهادهاي بین بوده که با پیش( 0932سال ) 0203مارس سال احتمالا منظور سال مالی منتهی به  -9

 .باشد اين سال هماهنگ می
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اين برنامه . ستکرده اتصويب  0202کند، در مارس  سال آينده را تعیین می 3توسعه را که اهداف اقتصادي ششم ايران برنامه 

. هاي ساختاري استوار است کاهش ضعف براي غلبه بربر جذب سرمايه و تبیین اصلاحات گسترده حقوقی، بانکی و اقتصادي 

انداز  حات مندرج در برنامه و تحقق اهداف مربوطه، چشم، در صورت اجراي اصلاCI شده توسط انجام بندي رتبه بر اساس

 . خواهد شدشدت تقويت  به اقتصاد ايران مدت میان

اي ناشی شده است،  به پايبندي ايالات متحده به توافق هستهنسبت هاي اخیر نرخ ارز که از نااطمینانی  ثباتی علیرغم بی

 0ست که ا اين درحالی. درصد تقلیل يافت 02به حدود  0202بازارهاي رسمی و غیررسمی از ژوئن  میان نرخ ارز درشکاف 

درصد در سال  94.2تورم نیز کاهش يافته است و از رقم بسیار بالاي . بوده است 4درصد 004سال قبل، اين شکاف در حدود 

رود که در سال  لیل يافته و همچنان انتظار میتق 0202درصد در سال مالی منتهی به  02به سطح  0209مالی منتهی به 

 . درصد تثبیت شود 3در سطح حدود  0203-02مالی منتهی به 

بهبود  سرعت (اي منطقه) اشی از شرايط سیاسی و ژئوپولیتیکهاي ن نااطمینانی  علیرغم افق مثبت توسعه کلان اقتصاد،

اي و نیز  ناشی از مواضع اخیر ايالات متحده در مورد قرارداد هستههاي  نااطمینانی. اقتصادي را در مخاطره قرار داده است

سیاست خارجی جمهوري اسلامی در رابطه با کشورهاي منطقه نظیر سوريه و عراق ممکن است منجر به بروز دور جديدي از 

 (CI)تقاد کاپیتال اينتلیجنس با اين حال، اع. دهد اي را افزايش می قرارداد هسته بهام در زمینه دوام و بقايها شود که ا تنش

 به توافقهاي اروپايی  احتمالاً بر تداوم پايبندي طرف ،(با ايران)اي  محتمل ايالات متحده از قرارداد هسته خروجآن است که 

؛ د بودمحدود و قابل کنترل خواه زيادتأثیر اين تحولات بر اقتصاد ايران به احتمال  ،علاوه بر آن. اي تأثیر نخواهد گذاشت هسته

، به نظر به علاوه. دارد زارهاي آسیايی اتکادهد و در زمینه تجارت به با ايران مبادلات خارجی خود را به يورو انجام می چرا که

شوراي عراق و يمن و نیز در روابط بین ايران و   ،سوريهتیک با نظر به تداوم اختلافات در یرسد عوامل ريسک ژئوپول می

 .تشديد يابد( هاي آينده طی سال)عودي ، خصوصاً عربستان س(GCC)خلیج فارسکشورهاي عرب همکاري 

ي اصلاحی ها باتوجه به سیاست. رسد وضعیت مالیه عمومی در سطح مطلوبی باشد ، به نظر می(اي بودجه)در عرصه مالی 

وضعیت تعادلی سطح اولیه . تساختار بودجه کشور بهبود يافته و همچنان در حال بهبود اس مالیاتی،  در زمینه گسترش پايه

هاي اصلاح و ادغام  با مازاد مواجه خواهد بود، مشروط بر آنکه سیاست 0203بودجه دولت مرکزي در سال مالی منتهی به 

 .دلار برسد 12بینی به مرحله اجرا درآيد و متوسط قیمت يک بشکه نفت صادراتی اوپک به سطح  اي مورد پیش بودجه

                                                           
 .باشد می 0930اين رقم مربوط به سال  -4
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بر اساس برآورد صندوق . توجه است ايران بسیار قابلهاي خارجی  پايین است و دارايی یبخش عموم هاي بدهیسطح 

برابر  01در حدود ماه نیاز وارداتی کالاها و خدمات و  00هاي خارجی رسمی ايران معادل  ، دارايی(IMF)پول یالملل بین

اگرچه همواره در مورد قابلیت مصرف و نقدپذيري اين )است  0202 منتهی به هاي سررسیدشده اين کشور در سال مالی بدهی

 (.ها شک و ابهام وجود دارد دارايی

هاي محتمل سنگینی را بر حاکمیت  سیستم بانکی کشور از بابت سطح پايین سرمايه تحت فشار قرار دارد و بدهی

هاي اعتباري  ها و سیاست تحريم تحت تاثیرها  ها، کفايت سرمايه، نقدينگی و سوددهی بانک کیفیت دارايی. دکن تحمیل می

تبديل شده براي شرکتها و بانکها ه چالش بزرگی بهاي تجمیعی و معوق دولت  بدهی آسیب ديده است ودولت  غیرمنعطف

 .است

هاي اقتصادي و  که به لحاظ تحريم -هاي ساختاري ضعفو  تاقتصاد به نفشديد  اتکايبه دلیل رتبه حاکمیتی ايران 

اجراي اصلاحات ساختاري  پايبندي بهمستلزم بر و  زمانبهبود اين وضعیت . درتحت فشار قرار دا -شده است بدتر نیزمالی 

کمبودهاي  ،نظام مالیاي، ضعف  هاي بودجه هزينهدر انعطاف  عدمعمده است، مزيد بر آنکه رتبه اقتصادي ايران از بابت تداوم 

 .درو سیاست پیچیده داخلی تحت فشار قرار دا (هاي آماري در زمینه انتشار دادهاز جمله )نهادي 

 انداز چشم

 00 طیايران  اقتصاد حاکمیتی ارزيابی نمايانگر آن است که رتبهاين . شود ارزيابی می "ثباتبا"ايران  اقتصادانداز  چشم

همانطور که  (CI) اي کاپیتال اينتلیجنس سناريوي پايهمفروضات ، مشروط بر آنکه اي نخواهد شد عمدهدچار تغییر ماه آينده 

 . محقق شود و تغییري در وضعیت اعتباري ايران ايجاد نشود  هبینی شد پیش

 اعتباري  رتبه

 انداز چشم پول داخلي (ارز)پول خارجي 

 پول داخلي پول خارجي مدت کوتاه بلندمدت مدت کوتاه بلندمدت

BB- B BB- B  با ثبات باتثبا 

 

 

 :تماس

 ارزياب اوليه
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 دينا اناب

 ارزياب حاکمیتی

  2293203940922:  تلفن

 dina.ennab@ciratings.com:  ايمیل

 رئيس کميته ارزيابي

 رُري کیلان

 کارشناس ارشد اعتباري


