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 فـروش  اما افتی کاهش ماه نیا در ساز و ساخت زانیم. دیرس درصد 3/0 به سپتامبر ماه یصنعت داتیتول ماهانه رشد کا،یامر در
 شیافـزا  خصوص در لنی خانم معاون خصوص به رزرو فدرال مقامات سخنان لحن. کرد هیتجر را محسوس رشد رنوسازیغ يها خانه
  . نبود ها آن یقبل سخنان تیقاطع به سپتامبر، ماه در بهره نرخ

 بـه  و یافت کاهش بازار بینی پیش از بیش گذشته سال مشابه ماه به نسبت جاري سال اوت ماه در تجاري مازاد در منطقه یورو،
 مـازاد  کـاهش  عمـده  عامـل  صـادرات،  درصدي 8/6 رشد به نسبت واردات درصدي 6/8 رشد گرفتن پیشی. رسید یورو میلیارد 1/16

  .شد یورو ارزش تضعیف به منجر که بود اوت ماه در تجاري
 جـاري  سـال  سـپتامبر  مـاه  در درصـد  3 به اوت ماه درصد 9/2 از تورم ،این کشور ملی آمار دفتر منتشره ارقام طبق در انگلیس،

 ،)درصـد 2( هـدف  نرخ از بیش به تورم نرخ افزایش وجود با: «داشت اظهار ،انگلیس مرکزي بانک رئیس ،رنیاک مارك .یافت افزایش
  .»است اقتصادي رشد ازحمایت  و بیشتر شغلی هاي فرصت به ایجاد ملزم مرکزي بانک

درصد از تولید  5/0حدود  ،میلیارد ین رسید که پس از تعدیلات فصلی 17/670مازاد تراز تجاري در ماه سپتامبر به  در ژاپن،
   دهد. ناخالص داخلی را تشکیل می

 درصد 8/6 بازار، بینی پیش با مطابق گذشته سال مشابه فصل به نسبت جاري سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید ،در چین
 گزارش درصد 9/6 آن از قبل متوالی فصل دو براي و رود می شمار به 2016 سال پایانی فصل از رشد ترین ضعیف رقم این. نمود رشد
  .بود شده

امریکا مسیر را براي برنامه اصلاحات مالیـاتی   2018شاخص دلار افزایش یافت. تصویب کلیات برنامه بودجه سال  ه،هفته گذشت
تواند منجر به افزایش بیشتر تورم گردد، احتمال افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در  ترامپ هموارتر نمود؛ از آنجا که این طرح می

هاي  مطرح براي ریاست فدرال رزرو نیز  ها پیرامون گزینه زنی ر را در پی داشت. افزایش گمانهسال آتی را تقویت نموده و تقویت دلا
احتمال کاهش فروش اوراق قرضه در نشست سیاستی بانک مرکزي اروپا در هفته آتی سبب  افزایششاخص دلار شد.  تقویتسبب 

   بر دلار تضعیف شدند.تقویت یورو در برابر ین و فرانک سوئیس شد. ارزهاي نوظهور در برا
ارزش دلار و تقویت احتمال افزایش نرخ بهره امریکا در آینده  رشدترین عامل آن  قیمت طلا هفته گذشته کاهش یافت که مهم

  بود.
هاي سیاسی میان ایران و امریکا بر سـر برجـام و درگیـري نظـامی      هفته گذشته اندکی نوسان داشت. افزایش تنشقیمت نفت 
منجـر بـه افـزایش     ،عراق با منطقه خودمختار کردستان در منطقه کرکوك و کاهش صادرات نفـت از ایـن منطقـه   حکومت مرکزي 

ها شد. در سوي مقابل، کاهش قابل توجه نسبت پالایش در امریکا و همچنین افزایش غیرمنتظره ذخایر سـوخت ایـن کشـور     قیمت
   منجر به کاهش قیمت نفت شد. 

 
  

 خلاصه
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 امریکا

  صنعتیتولیدات 
 2/0درصد افزایش یافته و رشدي بهتر از انتظار بازار ( 3/0تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه اوت 

درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت. در ماه سپتامبر در  -7/0به  -9/0درصد) داشت. همچنین افت تولیدات صنعتی ماه اوت از 
درصد افزایش یافت. هر  5/1درصد و تولید آب و برق  4/0درصد، تولیدات معدنی  1/0ي ا مقایسه با ماه اوت تولیدات کارخانه

چند رشد بهتر از انتظار تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر با وجود بروز طوفان در ابتداي این ماه، مطلوب ارزیابی شد، اما در 
درصد کاهش یافته است. البته در صورت عدم  5/1مجموع در فصل سوم در مقایسه با مدت مشابه سال قبل، تولیدات صنعتی 

ها و  چه در حال حاضر به ثبت رسیده مورد انتظار بود. تعطیلی برخی از چاه بروز طوفان در این کشور، رشدي بهتر از آن
رد نمود. ها در منطقه وقوع طوفان، صدمه قابل توجهی به تولید صنعتی در ماه سپتامبر وا هاي نفت و برخی کارخانه پالایشگاه

واحد درصد نسبت به ماه اوت  2/0درصد بود که  76البته نکته مثبت گزارش ماه سپتامبر، افزایش ظرفیت تولید در این ماه به 
دهد، از این رو رشد مناسب در ارقام تولیدات  درصد تولید ناخالص امریکا را تشکیل می 12بهبود یافته است. بخش صنعت 

ماه، تولیدات  2تنها در  2017به رشد اقتصادي این کشور داشته باشد. شایان ذکر است، در سال تواند کمک شایانی  صنعتی می
ماه نیز رسیده بود. از این رو، با توجه به روند رشد این  6این میزان به  2016صنعتی افت داشته است. در حالی که در سال 

  ایان سال میلادي رشد ملایم آن ادامه داشته باشد.شود تا پ بینی می ماه گذشته، پیش 9بخش از اقتصاد امریکا در 
  بخش مسکن

در ماه سپتامبر اطلاعات بخش مسکن چندان گویاي وضعیت واقعی این بخش نبود. در این ماه در مقایسه با ماه 
 درصدي به ثبت رسیده بود. 8/0درصد کاهش یافت. در ماه اکتبر نیز افت  7/4هاي جدید،  اکتبر شروع به ساخت خانه

زمانی با  درصد کاهش داشت. به واسطه هم 5/4همچنین در ماه سپتامبر صدور جواز ساخت و ساز در مقایسه با ماه قبل از آن 
و ساز موقتی باشد. با وجود افت ساخت و ساز، فروش   رسد افت در بخش ساخت هاي شدید در امریکا،  به نظر می فصل طوفان

بر پایه   که شاخصی NAHB1 درصد افزاش یافت. همچنین شاخص 7/0مقایسه با اکتبر  هاي غیرنوساز در ماه سپتامبر در خانه
واحد در ماه اکتبر  68واحد در ماه سپتامبر به  64مسکن و میزان اعتماد سازندگان به فروش در ماه آتی است، از   روند قیمت

ت آتی این بخش، نظریه موقتی بودن افت افزایش یافته است. با توجه بالا بودن سطح اعتماد سازندگان مسکن به وضعی

                                                        

1 National Association of Home Builders 
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رود  گیرد. همچنین با توجه به شروع بازسازي خسارات طوفان در ماه اکتبر، امید می ساخت و ساز مورد تایید بیشتري قرار می
  رشد قابل توجهی در مقایسه با ماه سپتامبر به ثبت برسد.

  سخنان مقامات فدرال رزرو
بینی نموده و  هاي آینده پیش فدرال رزرو، در هفته گذشته وضعیت بهتري براي اقتصاد امریکا در ماه رئیسخانم یلن،  

بر روند افزایشی تورم تاکید کرد. البته او در خصوص افزایش نرخ بهره سخنی جدیدي نگفت. وي عنوان داشت دلیل افت تورم 
هاي پولی انبساطی بر اقتصاد امریکا را مثبت ارزیابی  سیاستهاي قبل هنوز به روشنی مشخص نیست. اما تاثیر رفع  در ماه

  هاي فوق انبساطی استفاده نماید. تواند دوباره از سیاست نموده و گفت در صورت بروز خطر افت رشد اقتصادي، فدرال رزرو می

او به عنوان فدرال رزرو نیویورك، گفت افزایش تدریجی نرخ بهره کلیدي باید ادامه یابد.  رئیسآقاي دادلی، 
تري در قبال  هاي ماقبل لحن ملایم این بانک، در مقایسه با سخنان هفته رئیسگذارترین شخص در فدرال رزرو بعد از  تاثیر

هاي ماقبل، او هفته گذشته بر لزوم افزایش نرخ بهره تا پایان سال میلادي جاري  افزایش نرخ بهره داشت. بر خلاف هفته
یش تورم، فدرال رزرو را قادر خواهد ساخت به زوردي نرخ بهره را افزایش دهد. وي معتقد است با تاکید نکرد. اما گفت افزا

هاي انبساطی را  تواند سیاست تر بودن تورم از نرخ هدف فدرال رزرو، اما با توجه به روند افزایش آن فدرال رزرو می وجود پایین
هزار میلیارد دلار کنونی  2/4ال آتی، حجم ترازنامه این بانک از س 10بینی نموده در خلال  کاهش دهد. همچنین دادلی پیش

هاي آتی است و  این بانک در سال  سازي ترازنامه هزار میلیارد دلار کاهش یابد. این به معنی سرعت اندك کوچک 5/3به 
  مدت امید زیادي داشت. توان به تاثیر آنی و شدید این سیاست بر افزایش نرخ بهره بلند نمی

هاي فوق   فدرال رزرو کلیولند، نیز بیان داشت با افزایش نرخ بهره کلیدي و رفع تدریجی سیاست رئیسم مزتر، خان
عضو صاحب راي فدرال رزرو خواهد بود و به  9انبساطی موافق است. این عضو فدرال رزرو در سال آینده میلادي یکی از 

 راي خواهد داد.نوبت نرخ بهره  3به افزایش  2018احتمال زیاد در سال 

  تصویب کلیات لایحه بودجه 
 49راي موافق در مقابل  51را با  2018هفته گذشته مجلس سنا امریکا کلیات لایحه بودجه این کشور در سال مالی 

بدون تغییر چندانی باقی مانده و تنها  2017راي مخالف تصویب نمود. در این کلیات به طور تقریبی تمام مخارج بودجه سال 
میلیارد دلار است. کلیات بودجه امریکا با هدف کاهش  473به ارزشمحل اختلاف بارز، کاهش بودجه بهداشت و درمان 

نظران  درصد کاهش خواهد یافت. صاحب 20به  35ها از  ها تهیه شده است. بر اساس لایحه مذکور، مالیات شرکت مالیات
  ریکا بیافزاید. هزار میلیارد دلار به کسري بودجه دولت ام 5/1اند، این طرح در دهه آینده  بینی کرده اقتصادي پیس
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  ورویمنطقه 

امکان اعمال  تواند یم نییپا بهره نرخ«: اظهار داشت هفته گذشته، ماریو دراگی، رئیس بانک مرکزي اروپا،
 قاتیتحقبرخوردار گردند.  يبهتر کلان اقتصاد يفضااز  تا فراهم نماید وروی منطقه يها دولت يبرا صلاحات اقتصادي راا

حاصل  يشتریب اصلاحات ،بهره نرخ شیافزا با مبنی بر آن که يا کننده قانع لیدل چیه دهد یم نشان اروپا يمرکز بانک
 بر در را يشتریب اصلاحات تواند یم بهره نییپا نرخ. کند یم صدق شتریب موضوع نیا خلاف واقع، در. گردد؛ وجود ندارد می

  .»شود یم کلان اقتصاد بهتر يفضا به منجر و باشد داشته

 خدمات و کالا بازار در راتییتغ با کار بازار اصلاحات کردن هماهنگ در کشورها یبرخ یناتوان«: گفت ادامه در يو
 از ها شرکت ،عوض در است.  بوده ها متیق با قیتطب بدون دستمزدها کاهشبالا؛ بیانگر  بهره نرخ علت به یمال بحران زمان در

استناد  با یدراگ ».گرفتند قرار فشار تحت ها کننده مصرف تینها در ده وکر استفاده خود سود هیحاش شیافزا يبرا فرصت نیا
از نتایج بهتري برخوردار  اند ي بیشتري داشتهریپذ انعطاف که ییها اقتصاد از دسته آن دهد یم نشان یمال يها بحران به این که

 ياقتصاد يها طرحي ریفراگ دیبا گذاران استیس و نبوده یکاف جامعه اقشار یتمام يبرا اصلاحات رشد منافع«: اند؛ گفت شده
  ».ردیگ بر در را »يآمد کار« هم و »يبرابر« هم دیبا اصلاحات .رندیبگ نظر در جامعه کل يبرا را

وزیر اسپانیا با اشاره به پایان  بر اساس گزارش بلومبرگ، اسپانیا به دنبال تعلیق قدرت مقامات کاتالونیا است. نخست
کند.  دولت وي فرآیند تصاحب کنترل منطقه کاتالونیا را شروع می«روزه کاتالونیا در روز پنجشنبه، اظهار داشت:  8یافتن مهلت 

نشینی کاتالونیا از اعلام  ن اساسی اتخاذ شده است. شرط وي براي توقف این اقدام، عقبقانو 155این تصمیم بر اساس ماده 
که دولت مذاکرات درخواستی این منطقه را آغاز   اند در صورتی استقلال است. از سوي دیگر، مقامات کاتالونیا اعلام نموده

 انحلال يبرا ایکاتالون مخالف حزب تیحما شد موفق ایاسپان دولتنکند، اعلامیه استقلال را منتشر خواهد کرد. روز جمعه، 
 به ایکاتالون میتصم برابر در دیجد ریتداب اعلام يبرا که ایاسپان ریوز نخست. آورد دست بهرا  مجدد انتخابات يبرگزار و پارلمان

 .کرد خواهد برگزار نیقوان میمستق اعمال روند آغاز يبرا را ینشست شنبه روز اعلام کرد ؛داشت ازین ستیالیسوس حزب تیحما
 به را ایاسپان یاساس قانون 155 بند دیبا ما«: گفت بود، شده برگزار دیمادر مذکور در نشست پس از که يخبر کنفرانس دروي 
 حال به شد خارج یقانون چارچوب از که را ایکاتالون لت. دوکند ینم تحمل را قانون به ییاعتنا یب یدولت چیه رایز م،یگذار اجرا
 رفت،یپذ مینخواه را ایکاتالون یفعل مسئولان با گوو گفت این منطقه هنوز تعلیق نشده است. يخودمختار اما م،یدرآورد قیتعل
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 يبرا زمان آن تا و شد خواهد برگزار یمحل انتخابات ایکاتالون منطقه در گرید ماه شش. ندا هکرد نقض را یاساس قانون رایز
  ».کرد میخواه نییتع را يریوز منطقه، نیا اداره

 قتصاد ا

 1/16بینی بازار کاهش یافت و به  مازاد تجاري در ماه اوت سال جاري نسبت به ماه مشابه سال گذشته بیش از پیش
درصدي واردات نسبت به  6/8میلیارد یورو باشد. پیشی گرفتن رشد  3/23کرد، این رقم  بینی می میلیارد یورو رسید. بازار پیش

اد تجاري در ماه اوت بود که منجر به تضعیف ارزش یورو شد. لازم به ذکر درصدي صادرات، عامل عمده کاهش ماز 8/6رشد 
اي آن از ابتداي سال جاري تا  است، با آن که یورو از ابتداي ماه سپتامبر از روند نزولی برخوردار شده تقویت قابل ملاحظه

  درصد)، به صادرات منطقه یورو آسیب وارد نموده است.  12کنون (حدود 
درصد  5/1 )بازار بینی پیش با مطابق( گذشته ماه همانندر بازنگري شده، تورم در ماه سپتامبر سال جاري بر اساس آما

اعلام شد. در حالی که رشد بهاي مواد غذایی مطلوب بود، رشد بهاي خدمات و انرژي اندك بوده و اثر آن را تا حدي زیادي 
ي انرژي و مواد غذایی) که معیار تصمیمات سیاستی بانک مرکزي تعدیل نمود. تورم پایه (تورم به استثناي نوسانات بها

  درصد در ماه سپتامبر سال جاري افت نمود.  1/1درصد ماه اوت به  2/1گردد، از  محسوب می
اکتبر) نشست سیاستی بانک  26درصدي بانک مرکزي فاصله دارد. هفته آینده ( 2این رقم هنوز با نرخ تورم هدف 

گیري  رود، ضمن تصمیم هاي بهره و برنامه خرید ماهانه اوراق قرضه برگزار خواهد شد. انتطار می رات نرخمرکزي پیرامون تغیی
کنند،  بینی می گران پیش ماه دیگر تمدید گردد. تحلیل 9در مورد کاهش تدریجی حجم خرید اوراق، برنامه مذکور به مدت 

اجرایی گردد. طبق  2018و کاهش یافته و به احتمال زیاد از ژانویه میلیارد یور 40به  60میزان خرید ماهانه اوراق قرضه از 
میلیارد یورو برآورد شده است. اما با توجه به سخنان ماریو دراگی  40تا  25اظهارات منابع نزدیک به بانک مرکزي، این رقم 

  شد. با هاي بهره متصور نمی هاي بهره منفی؛ در حال حاضر افزایش نرخ مبنی بر حمایت از نرخ
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

بینی  ماه آتی آلمان را پیش 6که دورنماي اقتصادي  ZEW1گذاران موسوم به  شاخص انتظارات اقتصادي سرمایه
واحد)، کمتر  20بینی بازار ( واحد در ماه اکتبر سال جاري افزایش یافت که از پیش 6/17واحد ماه سپتامبر به  17کند؛ از  می

و رشد بیش از نتظار ترین اقتصاد منطقه یورو در نیمه دوم سال جاري بوده  بود. این امر حاکی از تداوم رشد اقتصادي بزرگ
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گران بازار انتظار دارند وضعیت اقتصادي  درصد از تحلیل 6/23رود.  ترین عامل آن به شمار می تولید و سفارشات صنعتی عمده
درصد انتظار دارند رشد اقتصادي  4/70درصد از آنان معتقدند رشد اقتصادي کند خواهد شد و  6هاي آتی بهبود یافته،  در ماه

درصد بوده و اکثر مقامات بانک مرکزي  2رود رشد اقتصادي آلمان در سال جاري بیش از  با این حال انتظار میثابت باشد. 
مرزي ندارد. هفته گذشته وزیر اقتصاد اظهار داشت، انتظار  هاي برون معتقدند در حال حاضر اقتصاد این کشور نیازي به شوك

درصد رشد نموده و آمار تجاري نقش  2ایش مصرف بخش خصوصی به واسطه افز جاري سال دردارد اقتصاد این کشور 
توان گفت، علیرغم تصمیم بانک مرکزي اروپا براي کاهش تدریجی تدابیر  چشمگیري در آن ایفا نکنند. در مجموع می

  است. هاي آتی، امیدوار کننده  گذاران پیرامون بهبود وضعیت اقتصادي آلمان در ماه انگیزشی فعلی، انتظارات سرمایه

  
  انگلستان

 هیاتحاد از خروج توافق نیبهتر کند می تلاش کشور نیا« ، اظهار داشت:سیانگل ریوز نخست ،یم رزات چهارشنبه روز
 با توافق بدون برکسیت جمله از یانیپا هر يبراخود را  دیبا لندن البته، کرد حیتصر ادامه روي د» را به دست آورد. اروپا

 به یابی دست خواستار انگلیس« :اظهار داشت جمعه روز ،تیکسبر ریوز ،سیوید دیویددر این راستا  .کند آماده ،اروپا هیاتحاد
 طیشرا استارما خو .بود خواهد زین توافق بدون يویسنار آماده . امااست اروپا هیاتحاد از خروج طیشرا و مفاد سر بر توافق

 گرفتن سرعت بر اروپا ونیسیکم سیرئاز سوي دیگر ترزا می و » .میهست آماده طیشرا نیا يبرا یول میستین »توافق بدون«
  شود.هاي آتی از این حالت خارج  باید طی ماه کنونی بست رسیده بن به ند مذاکراتکردنموده و اعلام  دیتاک برکسیت مذاکرات
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   اقتصاد

درصد در ماه سپتامبر سال جاري (مطابق  3درصد ماه اوت به  9/2طبق ارقام منتشره دفتر آمار ملی انگلیس، تورم از 
هاي حمل  سال گذشته بوده و افزایش بهاي مواد غذایی و هزینه 5بینی بازار) افزایش یافت. این رقم بیشترین نرخ طی  با پیش

گردد در ماه  د. تورم پایه که نوسانات بهاي مواد غذایی و انرژي در آن لحاظ نمیرون ترین دلیل آن به شمار می و نقل عمده
  درصد ثابت باقی ماند.  7/2بینی بازار در سطح  سپتامبر نسبت به ماه قبل، مطابق با پیش

ف با وجود افزایش نرخ تورم به بیش از نرخ هد«شنبه اظهار داشت:  رنی رئیس بانک مرکزي انگلیس روز سهامارك ک
هاي شغلی بیشتري ایجاد کند و از رشد اقتصادي حمایت نماید. این امر مستلزم  درصد)، بانک مرکزي ملزم است فرصت2(

درصد خواهد رسید. این بانک پیش از  3هاي آتی به بیش از  باشد. به احتمال زیاد تورم در ماه هاي انبساطی می تداوم سیاست
لازم به ذکر » ها خواهد شد. هاي برکسیت، منجر به افزایش قیمت وند ناشی از نگرانیاین نیز اعلام کرده بود که افت ارزش پ

بین نبوده و اظهار داشت بانک مرکزي باید خود را براي خروج سخت انگلستان از  مورد مذاکرات برکسیت خوشوي در است، 
  اتحادیه اروپا آماده کند.

اي معتقدند نرخ تورم باید کنترل گردد و  اند. عده در واقع مقامات بانک مرکزي انگلیس به دو دسته تقسیم شده
گذاران انتظار  هاي انبساطی باید تشدید شود. اکثر سرمایه گویند به منظور حمایت از رشد اقتصادي سیاست اي دیگر می عده

  نوامبر سال جاري اتفاق افتد.  2بانک مرکزي در هاي بهره پس از نشست سیاستی  دارند افزایش نرخ
یک روز پس از انتشار ارقام تورم، آمار مربوط به رشد متوسط درآمدها اعلام شد. متوسط درآمد نیروي کار با احتساب 

تمزدها بینی بازار) رشد نمود. رشد دس درصد (بیش از پیش 2/2ها طی سه ماهه منتهی به اوت در مقایسه با دوره قبل،  پاداش
درصد اعلام گردید. شایان ذکر است، متوسط  2/1و  6/1،  7/2هاي مالی، کارخانجات و ساخت و ساز به ترتیب  در بخش

درصدي  2ها از رشد  بینی بینی بازار) رشد نمود. پیش درصد (بیش از پیش 1/2درآمدها بدون احتساب پاداش در دوره مذکور 
  درآمدهاي مذکور حکایت داشت. 

و آمار اقتصادي  برکسیت مذاکرات به مرکزي بانک رئیس یبدبیننخست وزیر انگلیس، وزیر برکسیت،  اظهارات
گذان به فروش پوند انگلیس روي آوردند. این امر بر کاهش ارزش پوند تأثیرگذار بوده و  مختلط هفته گذشته، سبب شد سرمایه

  نوسانات آن را تشدید نمود. 
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  ژاپن
درصـدي در   1/2درصـد افـزایش یافـت کـه انـدکی کمتـر از رشـد         2تولیدات صنعتی در ماه اوت نسبت به ماه قبل 

سو با رشد قابل توجـه صـادرات واقعـی در     هاي اولیه بود. رشد خوب تولیدات صنعتی در ماه اوت نسبت به ماه قبل، هم تخمین
  درصد است.  3این ماه به میزان 

میلیـارد یـن رسـید. رشـد      6811درصد افزایش نسبت به ماه مشابه سال قبـل، بـه    1/14با  صادرات در ماه سپتامبر 
 1/18تـر از رشـد    اي پـایین  بینی شده بود، اما به طـور قابـل ملاحظـه    درصدي پیش 9/14صادرات اگرچه اندکی کمتر از رشد 

اي  اي کالا به غیر از تولیـدات کارخانـه  ه درصدي ماه گذشته بود. کندي رشد صادرات ناشی از کاهش صادرات در تمامی گروه
درصد ماه سـپتامبر افـزایش یافـت در حـالی کـه رشـد        3/29درصد ماه اوت به  8/25بود. در این ماه رشد صادرات به چین از 

درصد در ماه سپتامبر کـاهش یافـت. از طـرف دیگـر، بخشـی از افـزایش        1/11درصد ماه اوت به  8/21صادرات به امریکا از 
توانند کالاهاي خود را با قیمـت   رشد اسمی بوده که مرهون تضعیف ین است. به دلیل تضعیف ین صادرکنندگان می صادرات،

درصد در مقایسه با سال گذشته رشد داشـته   9/8بالاتري به فروش برسانند. در ماه سپتامبر شاخص قیمت کالاهاي صادراتی 
  فته است.درصد افزایش یا 9/4است. در مدت مشابه، حجم صادرات 

درصد  12درصدي مورد انتظار نسبت به ماه مشابه سال قبل را رقم بزند و با  15واردات در ماه سپتامبر نتوانست رشد 
درصـدي را بـه ثبـت رسـانده بـود. واردات در       2/15میلیارد ین افزایش یافـت. مـاه گذشـته واردات رشـد      83/6140رشد، به 

هاي معـدنی،   هاي مواد خام، سوخت تر رشد نمود و در مقابل در گروه آلات سریع ماشینهاي مواد خوراکی، مواد شیمیایی و  گروه
تري داشت. در میان شرکاي تجاري، رشد واردات از اتحادیـه اروپـا،    اي رشد آهسته آلات الکترونیک و تولیدات کارخانه ماشین

  لیا و تایوان کندتر شد.جنوبی افزایش یافت. در حالی که رشد واردات از چین، استرا امریکا و کره
 5/0میلیارد ین رسید که پس از تعـدیلات فصـلی حـدود     17/670به این ترتیب، مازاد تراز تجاري در ماه سپتامبر به 

، سهم مازاد تراز تجاري در تولید ناخالص داخلی  همواره 2015دهد. از اواخر سال  درصد از تولید ناخالص داخلی را تشکیل می
تأثیر نبوده اما مازاد تراز تجاري بـه طـور عمـده ناشـی از کـاهش ارزش       وده است. هر چند رشد صادرات بیدرصد ب 1کمتر از 

  واردات به دنبال کاهش قیمت کالاهاي اساسی بوده است.
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    چین
 8/6 بازار، بینی پیش با مطابق گذشته سال مشابه فصل به نسبت جاري سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید

 9/6 آن از قبل متوالی فصل دو براي و رود می شمار به 2016 سال پایانی فصل از رشد ترین ضعیف رقم این. نمود رشد درصد
 هاي دارایی گذاري سرمایه بود، برخوردار مطلوبی رشد از فروشی خرده و صنعتی تولیدات که حالی در. بود شده گزارش درصد
 سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید فصلی، مقیاس در. است داده اختصاص خود به را اخیر 18 طی رشد کمترین ثابت

  . بود ثابت درصد 7/1 سطح در ،قبل فصل به نسبت جاري
 رشد درصد 6/6 بازار، بینی پیش از بیش گذشته سال مشابه ماه به نسبت جاري سال سپتامبر ماه در صنعتی تولیدات

 و رود می شمار به جاري سال ژوئن ماه از رشد ترین سریع رقم این. باشد درصد 2/6 مذکور تولیدات رشد داشت انتظار بازار. نمود
 8/3 معدن بخش تولید اما. داشتند تأثیر آن در) درصد 8/7( آب و گاز برق، تولید و) درصد 1/8( اي کارخانه تولیدات افزایش
  . بود برخوردار نزولی روندي از همچنان و یافت کاهش درصد

 بسیار  ارز بازار در گذاران سرمایه و داشت سخنرانی کمونیست حزب کنگره در چین جمهور رئیس چهارشنبه، روز
 در سختی هاي چالش کشور این داد هشدار و بوده مواجه سیستماتیکی اصلاحات با چین نمود اعلام وي. کردند عمل محتاط

 نیبزرگتر" و "یجهان رهبر" کی به کشورش لیتبد طرح از جمهور رئیس و دارد ادامه هفته یک تا نشست این. دارد پیش
 خواهد لیتسه را یخارج يگذار هیسرما يبرا بازار به یدسترس نیچ: «افزود وي. برداشت پرده 2050 سال تا "جهان ابرقدرت

  .»دهد یم گسترش را یخدمات بخش به یدسترس و کرد

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5782/23758/43883/43990/44032/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  کره جنوبی 

هاي گذشته،  درصد در ماه سپتامبر کاهش یافت. در هفته 7/3درصد در ماه اوت به  8/3در کره جنوبی نرخ بیکاري از 
ترین  درصدي صادرات در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل خبر داده بود. مهم 35وزیر اقتصاد این کشور از افزایش 

بینی  و صادرات این کشور در ماه سپتامبر بوده است. وزیر اقتصاد کره جنوبی پیشدلیل کاهش بیکاري، رشد تولیدات صنعتی 
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تواند افزایش مجدد نرخ بیکاري را  نموده در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر رشد صادرات کاهش داشته باشد که این امر می
  در پی داشته باشد.

  
  ترکیه

دهد با آغاز نیمه دوم سـال، متوسـط نـرخ     می  در پنج سال گذشته، نشانروند تغییرات میانگین سه ماهه نرخ بیکاري 
بینی شده بود توقف روند کاهشی میانگین سه ماهه نرخ بیکاري در  یابد. بر همین اساس، پیش از این پیش بیکاري افزایش می

رخ بیکاري در سه ماهه منتهی بـه  رفت متوسط ن هاي می و ژوئن، سرآغاز افزایش نرخ بیکاري باشد. همانطور که انتظار می ماه
هـاي آتـی افـزایش بیشـتري      رود متوسط نرخ بیکاري در ماه درصد رسید. انتظار می 7/10واحد درصد افزایش به  5/0ژوئیه با 

  داشته باشد.
ایان ) اعلام نمود؛ انتظار دارد تورم در پ2017اکتبر  16بانک مرکزي در آخرین گزارش منتشره از تورم مورد انتظار (در 

درصـد بـرآورد شـده بـود. ایـن گـزارش        72/9است که ماه گذشته این میـزان    درصد برسد. این در حالی 89/9به  2017سال 
  درصد در ماه سپتامبر افزایش یافته است. 2/11درصد ماه اوت به  68/10کننده از  همچنین نشان داد تورم مصرف

و پـس از آن   2017ختلفـی را بـراي تـورم ایـن کشـور در سـال       المللی ارقـام م  با وجود این که نهادهاي مختلف بین
،  Fitchاند. مؤسسـه اعتبارسـنجی    بینی کرده را نزولی پیش 2018ها روند تغییرات تورم از سال  اند، اما همه آن بینی نموده پیش
رم در این کشور در سال بینی کرد تو درصد برسد. این مؤسسه همچنین پیش 5/9به  2017بینی نموده تورم در پایان سال  پیش

انـداز   المللی پول نیز در گزارش مـاه اکتبـر خـود از چشـم     درصد کاهش یابد. صندوق بین 8/7و  8به ترتیب به  2019و  2018
بینـی   درصـدي پـیش   1/10درصد اعلام نمود که اندکی بیش از رقم  9/10اقتصادي جهان، تورم ترکیه در پایان سال جاري را 

واحد درصد بالاتر از  2/0بینی شد که  درصد پیش 3/9برابر با  2018باشد. همچنین تورم در سال  وریل میشده در گزارش ماه آ
  بینی شده قبلی است. رقم پیش
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  2018 و 2017 يها سال در هیترک تورم ینیب شیپ

  

درصد  02/1 و 52/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
به  .ندشد ضعیفتدرصد  73/0و  32/0 به ترتیب دلار امریکا در برابرو پوند انگلیس یورو  ارزش در همین مدتشد.  قویتت

  محدوده دلار و هر پوند در 1766/1- 1853/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 19/112-52/113 همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3159/1- 3250/1 

   

   

  تحولات بازار ارزهاي عمده
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  عوامل تقویت دلار در برابر سایر ارزها

  2018تصویب کلیات برنامه بودجه سال  

  بینی افزایش تورم در صورت  پیشو هموارتر شدن مسیر براي تصویب برنامه اصلاحات مالیاتی ترامپ
 در سال آیندهآن اجراي 

 تصمیم رئیس جمهور امریکا در خصوص انتخاب رئیس فدرال رزرو 

  عوامل تضعیف دلار در برابر سایر ارزها
 ترین سطح سال گذشته وساز مسکن در امریکا در ماه سپتامبر به پایین  افت ساخت 

 دلار هاي سوداگرانه فروش 

  
رسد مسئله جدایی منطقه کاتالونیا از اسپانیا تأثیر خود را بر ارزش یورو گذاشته باشد؛ چرا که افزایش بیشتر   به نظر می

از حد از  کمتر تقویتها میان دولت اسپانیا و منطقه مذکور در هفته گذشته، نتوانست موجب تضعیف بیشتر یورو گردد.  تنش
ندانی بر ارزش یورو نگذاشت. با توجه به برگزاري نشست سیاستی بانک مرکزي اروپا در آلمان نیز تأثیر چ ZEWانتظار آمار 

گران بازار تمایل بیشتري به  هفته آینده و احتمال بالاي شروع طرح کاهش خرید اوراق قرضه توسط این بانک، معامله
هاي فزونی یورو براي سومین هفته  تنگهداري وجوه یورو در سبد معاملاتی خود داشتند. به نحوي که هفته ماقبل موقعی
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یورو در برابر ین ژاپن و  ،(بالاترین سطح در پنج سال اخیر) میلیارد دلار رسید. به این ترتیب 47/14متوالی افزایش یافت و به 
  فرانک سوئیس تقویت شد اما تقویت دلار سبب تضعیف یورو در برابر این ارز شد. 

تر  دلار غلبه نماید و اندکی تضعیف شد. علاوه بر تقویت ارزش دلار، انتشار ضعیفهفته گذشته، پوند نیز نتوانست بر 
از حد انتظار برخی آمار اقتصادي، آمادگی اقتصادي این کشور را براي افزایش نرخ بهره، زیر سؤال برده و در تضعیف پوند مؤثر 

فروشی  درصدي خرده 8/0اخیر قرار دارد اما کاهش  ترین سطح چند دهه که نرخ بیکاري این کشور در پایین بود. با وجود این
(در مقیاس سالانه) به  2013فروشی در فصل سوم کمترین رشد را از سال  در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل، سبب شد خرده

اما بالاتر  درصد رسیده که هر چند مطابق با انتظارات بود 3ثبت برساند. همچنین آمارهاي رسمی نشان داد تورم انگلستان به 
تر از  درصد) است؛ در حالی که رشد متوسط نرخ دستمزدها در ماه اوت بسیار پایین 2از نرخ هدف بانک مرکزي این کشور (

نوامبر)  2واحد درصد در نشست آتی بانک مرکزي انگلستان ( 25/0تورم بود. هر چند هنوز انتظار افزایش نرخ بهره به میزان 
  اي از ابهام فرو برد.  آمارهاي منتشره در هفته گذشته نتایج این نشست را در هاله به قوت خود باقی است، اما

خواه سنا موفق  هفته گذشته شاخص دلار براي پنجمین هفته از شش هفته اخیر افزایش یافت. نمایندگان جمهوري
تصویب برسانند. این امر مسیر را  رأي مخالف به 49رأي موافق در برابر  51را با کسب  2018شدند کلیات برنامه بودجه سال 

تواند منجر به افزایش بیشتر تورم گردد،  می این امر براي تصویب برنامه اصلاحات مالیاتی ترامپ هموارتر نمود. از آنجا که
ئل احتمال افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در سال آتی را تقویت نمود و رشد ارزش دلار را در پی داشت. یکی دیگر از مسا

مهم مورد توجه بازار ارز در هفته اخیر، تصمیم رئیس جمهور امریکا در خصوص انتخاب رئیس فدرال رزرو بود. دوره ریاست 
بایست پیش از سفر خود به آسیا در اوایل نوامبر،  رسد و رئیس جمهور امریکا می به پایان می 2018خانم یلن در فوریه سال 

ول (یکی از اعضاي فدرال رزرو)، گري کوهن (مشاور اقتصادي ارشد آقاي ترامپ)، کوین جانشین وي را معرفی کند. جرمی پاو
هاي  وارش (عضو سابق فدرال رزرو)، خانم یلن (رئیس فعلی فدرال رزرو) و جان تیلور (استاد اقتصاد دانشگاه استنفورد) گزینه

هایی که رویکرد مثبتی  تمایل آقاي ترامپ به گزینه ها پیرامون زنی مطرح شده براي هدایت فدرال رزرو هستند. افزایش گمانه
به افزایش نرخ بهره دارند، سبب افزایش شاخص دلار شد. دلار در برابر ارزهاي نوظهور (لیر ترکیه، روبل روسیه، وون کره 

  جنوبی، روپیه هند و یوآن چین) نیز تقویت گردید.
ترین سطح سال گذشته که به طور عمده به دلیل وقوع  ینوساز مسکن در امریکا در ماه سپتامبر به پای  افت ساخت

هاي تک واحدي در جنوب این کشور بود، سبب کندي روند تقویت دلار شد.  هاي هاروي و ایرما و کاهش احداث خانه طوفان
  دلار جلوگیري نمود. ارزشاي از افزایش قابل توجه  شنبه نیز تا اندازه هاي سوداگرانه در روز پنج فروش
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 بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته نرخ

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

36476/155489/1-83122/1 دلار

31300/0-- 22014/0--37729/0 یورو

52714/0-73744/0 39141/0 پوند

64860/0--51980/0--72640/0  فرانک

00379/0-- 11514/0-03557/0 ین

56900/181217/1- 20483/2 امارات درهم

2050/132375/132780/133326/13 لیر ترکیه

 
 
  حولات بازار طلات

      

 گذشته هفته نوسانات یافت. کاهشدرصد  85/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 44/1279-51/1296 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

هاي سوداگرانه  قیمت طلا در اکثر روزهاي هفته گذشته روند نزولی داشت. هر چند بخشی از این افت ناشی از فروش
بیش از هر  چیز دیگر تحت تأثیر دلار طی سه هفته اخیر بود؛ اما هفته گذشته بازار طلا  1300به بالاي   پس از افزایش قیمت

و حمایت رئیس جمهور  -رئیس فعلی فدرال رزرو -ها پیرامون جانشین احتمالی خانم یلن  زنی تقویت ارزش دلار بود. گمانه
هاي مطرح که رویکرد مثبتی نسبت به افزایش نرخ بهره دارند سبب تقویت دلار، افزایش بازده اوراق  امریکا از برخی گزینه

مسیر را براي  2018و در نتیجه کاهش قیمت در بازار طلا شد. رأي مثبت نمایندگان سناي امریکا به کلیات بودجه سال خزانه 
ترین نرخ از  کند. همچنین افزایش واردات امریکا در ماه سپتامبر با سریع اجراي برنامه اصلاحات مالیاتی ترامپ هموارتر می

شد؛ این امر تقویت بیشتر  2018 برده و سبب تقویت احتمال افزایش نرخ بهره در سال ، انتظار افزایش تورم را بالا2016ژوئن 
  طلا را محدود نمود.  هاي اخیر در خاورمیانه افت قیمت دلار و کاهش قیمت طلا را به دنبال داشت. ناآرامی
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  حولات بازار نفتت

بـه   .یافـت  کـاهش درصـد   12/0جمعه هفته ماقبـل آن،   بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معاملـه گردیـد و   29/51- 04/52ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایـه آمریکـا در محـدوده    ها نرخ

هفته  جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 69/51 بهاي هر بشکه در سطح متوسط هفتگی 
  هـاي پایـان وقـت بـازار نیویـورك در دامنـه       هـر بشـکه نفـت خـام برنـت بـه نـرخ        یافـت.  افـزایش درصد  53/0قبل آن، ما

ي پایان وقـت بـازار نیویـورك،    ها نرخبه  .دلار رسید 71/57دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  23/57- 15/58  
بهـاي هـر بشـکه در سـطح      معامله گردید. متوسـط هفتگـی    دلار 52/55- 12/56محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

) نسبت به جمعـه هفتـه   آخرین نرخ هفته گذشته( شنبه پنجروز  . شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک دردلار قرار گرفت 52/55
  یافت. افزایشدرصد  73/0ماقبل آن، 

اوایل هفته درگیري نظـامی حکومـت مرکـزي عـراق بـا      ها اندکی نوسان داشت. در  هفته گذشته در بازار نفت قیمت
تـرین عوامـل    هاي سیاسی میان ایران و امریکا بر سر برجام، مهم منطقه خودمختار کردستان در منطقه کرکوك، افزایش تنش

ز زد و به سیاسی بود که سبب افزایش قیمت نفت گردید. رئیس جمهور امریکا از تأیید تبعیت ایران از برجام سر با - اي  منطقه
گـران معتقدنـد    گیري نماید. هر چنـد تحلیـل   هاي جدید علیه ایران تصمیم روز فرصت داد تا پیرامون اعمال تحریم 60کنگره 
شـود.   اما با توجه به تأثیر آن بر بازار نفت، به دقت از سوي فعالان بازار دنبال می 1هاي جدید به شدت قبل نخواهد بود تحریم

                                                        

 ها سبب اعمال محدودیت فروش نفت ایران به میزان حدود یک میلیون بشکه در روز شده بود. گذشته تحریمدور  ١
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هاي نفتی لوئیزیانا نیـز سـبب تقویـت     فتی امریکا و کانادا در هفته ماقبل و انفجار شبانه در یکی از چاههاي ن کاهش تعداد چاه
  بیشتر قیمت نفت در اوایل هفته شد.

از کـاهش عرضـه نفـت بـه دلیـل        اي نگرانـی  در اواسط هفته، انتظار افزایش تولید و صادرات نفت امریکا تـا انـدازه  
  تعدیل نمود و سبب ثبات قیمت در  بازار شد.هاي اخیر خاورمیانه را  تنش

، موجودي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبـل بـر   EIAها اندکی کاهش یافت. بر اساس گزارش  در اواخر هفته، قیمت
میلیون بشکه کاهش و ذخایر بنزین و گازوئیل افزایش داشت. با توجه به نزدیک شدن به زمان تعمیر و  7/5بینی،  خلاف پیش

واحـد درصـد    7/4بـا   1اند. به نحوي که نسـبت پـالایش   هاي خود را کاهش داده ها فعالیت ري در فصل پاییز، پالایشگاهنگهدا
است. کاهش قابل توجه نسبت پالایش در امریکـا   2011درصد ظرفیت کل رسیده که کمترین میزان از سال  5/84کاهش به 

کننده نفت جهان بـود کـه    ترین مصرف ی از کندي تقاضا در بزرگو همچنین افزایش غیرمنتظره ذخایر سوخت این کشور حاک
  منجر به کاهش قیمت نفت شد. 

روز جمعه، خبر کاهش صادرات نفت عراق در پی ناآرامی در منطقه کرکوك سبب شـد تـا بخشـی از افـت قیمـت در      
هزار بشـکه   216طور متوسط به  ها حاکی از آن بود که صادرات نفت منطقه کرکوك عراق به روزهاي قبل جبران شود. شنیده

نمایـد.   هزار بشکه نفت از طریق بندر جیحان ترکیه صادر می 600در روز کاهش یافته است. به طور معمول این منطقه روزانه 
رود استخراج نفت در  ها، نیروهاي عراقی کنترل دو میدان نفتی بزرگ در این منطقه را به دست گرفته و انتظار می طبق شنیده

  میادین از روز یکشنبه به روال عادي بازگردد. این 
Bank of America Merrill Lynch  بینی خود را از قیمت نفت در فصـل چهـارم سـال جـاري و نیمـه اول       پیش

دلار در هر بشکه در تخمـین   50افزایش داد. این بانک متوسط قیمت نفت برنت در فصل چهارم سال جاري را از  2018سال 
متوسط قیمت نفت برنـت بـه    2018بینی نمود در نیمه نخست سال  ر در هر بشکه افزایش داد. همچنین پیشدلا 54قبلی، به 

  بینی قبلی است. دلار بالاتر از میزان پیش 3دلار در هر بشکه برسد که  50/52
    

                                                        

1 Refining Rate 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۰ اکتبر ۱۹ اکتبر ۱۸ اکتبر ۱۷ اکتبر ۱۶ اکتبر ۱۳ اکتبر
037 066 93454 93701 93266 93363 93486 93312 شاخص دلار 93113 93091

024 128 12524 12627 12485 12468 12522 12520 12494 دلار  كانادا 12467

029 152 11268 11352 11254 11293 11220 11219 11235 ين  ژاپن 11182

013 032 11797 11783 11853 11787 11766 11798 * 11813 يورو 11821

036 102 09792 09844 09761 09817 09783 09755 فرانک سوئيس 09757 09745

019 073 13198 13188 13159 13204 13190 13250 * 13223 ليره  انگليس  13285

016 026 141157 141107 141243 140934 141065 141437 SDR 141377 به دلار   141477

050 185 128610 127944 128631 128150 128674 129651 129255 طلاي نيويورک (هراونس) 130350

021 142 128717 128120 128640 128020 128475 130330 (هر اونس) 128985 طلاي  لندن 129960

205 0525 5771 5747 5723 5815 5788 5782 5655 نفت برنت انگليس  5717

182 012 5169 5139 5129 5204 5188 5187 5077 نفت پايه آمريکا  5145

125 200 23121 23329 23163 23158 22997 22957 DOW-30 22835 (بورس وال استريت)  22872

225 1430 21372 21458 21449 21363 21336 21256 NIKKEI-225 20901 (بورس توكيو )   21155

 FTSE-100 ( بورس لندن)

023 000 13005 12991 12990 13043 12995 13004 DAX-30 12974 (بورس فرانكفورت) 12992

شماره۳۱ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۷/۲۸ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۱۰/۲۰

درصد تغييرات
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