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. داشد   یمطلدبب  اریبسد  رشدد  دسامبر ماه یا کارخانه سفارشات نیهمچن و یشخص مصرف مخارج و درآمد کا،یامر در

 بخش نیا مطلبب رشد ادامه بر یا کارخانه ISM شاخص و انتظار از بهتر یرشد هیژانب ماه در کایامر یرکشاورزیغ اشتغال

 . داد خبر 8112 سال در تبرم شیافزا روند ادامه از بهره نرخ  یتثب ضمن رزرو  فدرال. داش  دیتاک

نسب  به فصل مشابه  8112بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تبلید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال  در منطقه یبرو،

 .کاهش یاف  8112درصد در ماه ژانبیه  3/1، به 8112درصد ماه دسامبر  4/1تبرم از  درصد افزایش و 2/8سال قبل، 

 درصدد  6/1به طبر غیرمنتظره  8112 دسامبر ماه به نسب  جاری سال ژانبیه ماه در مسکن بهای شاخص انگلیس، در

 واحد 8/01 به قبل، ماه به نسب  کاهش واحد 8 با ژانبیه ماه در انگلیس ساز و ساخ  خرید مدیران شاخصاما . رشد نمبد

 .کاهش یاف 

در  .یافد   کداهش  درصد 0/8 آن، از قبل ماه به نسب  8112 دسامبر ماه در ژاپنی خانبارهای مصرفی مخارج در ژاپن،

 .یاف  افزایش واحد 05/1به  ،8112 نبامبر ماه به نسب  دسامبر ماه در کار درخباس  به شغلی های فرص  نسب مقابل، 

 جداری  سال ژانبیه ماه در واحد 3/01 به 8112 دسامبر واحد 6/01 از ای کارخانه خرید مدیران رسمی شاخصدر چین، 

 .یاف  کاهش

 رزرو فدرال دیتاک. شد  یتقب بآنی و بروی از ریغ به نبظهبر و وار جهان یارزها اکثر مقابل در دلار گذشته هفته در

 نظر و کایامر یاقتصاد ارقام بهببد و قرضه اوراق بازده رشد ،8112 سال در تبرم شیافزا و اشتغال ،یاقتصاد رشد بهببد بر

 بده  نسب  ینیب خبش کنار در 8112 سال در بروی منطقه یدیکل بهره نرخ شیافزا احتمال ببدن نییپا بر یمبن یدراگ بیمار

 . ببدند گذشته هفته در بازار ساز نبسان عبامل نیتر مهم بروی منطقه اقتصاد

 شیافزا کنار در اشتغال و یاقتصاد رشد بهببد بر رزرو  فدرال دیتاک دلار، ارزش و کایامر قرضه اوراق بازده شیافزا

 یبهدا  کداهش  لید دلا نیتر مهم کشبر نیا یا کارخانه سفارشات و یرکشاورزیغ اشتغال مطلبب رشد ،8112 سال در تبرم

 .ببدند گذشته هفته در طلا

 EIAو  APIتقبی  دلار ، گدزارش   .یاف  پس از اف  و خیز فراوان، در مجمبع کاهش هفته گذشته، قیم  نف 

ترین دلایل کاهش قیم   ، افزایش تبلید نف  امریکا مهم(در هفته ماقبل)مبنی بر افزایش بیش از انتظار ذخایر نف  امریکا 

ای  میلیدبن بشدکه   8در بدازار نفد ، کداهش    اظهارنظر وزیر انرژی عراق مبنی بر بهببد شرایط . نف  در هفته گذشته ببدند

بینی سه ماهده و   های نفتی امریکا در هفته ماقبل و تجدیدنظر صعبدی گلدمن ساکس در پیش ذخایر بنزین و سایر فرآورده

 .شش ماهه خبد از قیم  نف  برن  در برخی روزها سبب افزایش قیم  نف  گردید

 خلاصه
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 امريکا

 درآمد و مخارج مصرف شخصی

 3/1در حالی که بازار انتظار رشد . درصد رشد نمبد 4/1های شخصی در ماه دسامبر در مقایسه با ماه نبامبر  درآمد

انداز  همچنین در ماه دسامبر نرخ پس. درصد افزایش یاف  3/1در همین مدت درآمدهای قابل تصرف . درصدی آن را داش 

. درصد رسیده ببد، تا کنبن روندی نزولی داشته اس  6که به  8110ال شایان ذکر اس ، نرخ مذکبر از س. درصد رسید 4/8به 

 . باشند انداز می ترین دلایل کاهش نرخ پس گرایی در بین خانبارهای امریکایی مهم افزایش اطمینان به آینده و تشدید مصرف

درصد  4/1ل از آن ها سبب شد، مخارج مصرف شخصی نیز در ماه دسامبر در مقایسه با ماه قب رشد مطلبب درآمد

رشد . درصد مبرد تجدید نظر قرار گرف  2/1به  6/1همچنین رشد  مخارج مصرف شخصی ماه نبامبر از . رشد داشته باشد

از این . های پایانی سال میلادی و ارائه تخفیفات قیمتی کالاها ببده اس  مطلبب مخارج مصرف شخصی به دلیل انطباق با ماه

رشد بسیار خببی داشته و به رشد تبلید ناخالص داخلی امریکا در فصل مذکبر  8112ر فصل چهام رود مصرف د رو انتظار می

 . کمک نماید

های قیمتی مبرد نظر فدرال رزرو اس ، در ماه دسامبر  ترین شاخص که از مهم PCEشاخص قیم  مصرف شخصی 

شایان ذکر اس ، در . درصدی فدرال رزرو فاصله دارد 8که با نرخ هدف  رسیددرصد 0/1در مقایسه با ماه دسامبر سال گذشته 

 . صبرت عدم افزایش تبرم تا ماه مارس، ممکن اس  این بانک افزایش نرخ بهره را کمی به تعبیق اندازد

 اشتغال

در . افزایش یاف ( اربیش از انتظ)هزار نفر  811اشتغال غیرکشاورزی امریکا در ماه ژانبیه در مقایسه با ماه قبل از آن، 

. درصد ببد اس  08اند که این رقم در ژانبیه سال گذشته  درصد صنایع اقدام به استخدام نیروی کار جدید کرده 63ماه ژانبیه 

نرخ بیکاری در . ها از جمله خدمات، بازرگانی و سایر کسب و کارها نیز به ثب  رسیده اس  البته افزایش اشتغال در سایر بخش

 .درصد اعلام شد 1/4یه به مانند ماه دسامبر ماه ژانب

 3/1درصد افزایش یافته که  5/8های ساعتی  در ماه ژانبیه در مقایسه با ماه ژانبیه سال گذشته میانگین نرخ دستمزد

ها به  بهببد اشتغال در کنار رشد مطلبب دستمزد. واحد درصد بیشتر از رشد به ثب  رسیده در ماه دسامبر سال گذشته ببده اس 

شبد  بینی می با تبجه به نرخ رشد اشتغال غیرکشاورزی در این زمان از سال، پیش. گذاری بیشتر اس  معنی مصرف و سرمایه

 . درصد برسد 3تا  0/8نرخ رشد اقتصادی امریکا در نیمه نخس  به 
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 ISMشاخص 

 3/1واحد رسید که  1/05ه به ترین شاخص پیشنگر این بخش، در ماه ژانبی ای به عنبان مهم کارخانه ISMشاخص 

واحد قرار گرف  و  61شاخص مرببط به تبلید برای هشتمین ماه متبالی بالاتر از . بینی شده ببد واحد بیشتر از مقدار پیش

ارقام اخیر نشان دهنده بالاترین میزان سفارشات صادراتی . واحد قرار گرق  4/60شاخص مرببط به سفارشات جدید در سطح 

روا، روند رشد سفارشات  رود با کاهش ارزش دلار در مقابل سایر ارزهای جهان همچنین انتظار می. اخیر اس  در هف  سال

واحد  2/28نکته قابل تبجه در گزارش اخیر، افزایش شاخص بهای مباد اولیه به . های آینده ادامه داشته باشد صادراتی در ماه

این به آن معنا اس  که فشارهای تبرمی در بخش تبلید در حال افزایش ببده و . اس  81111اس  که بالاترین رقم از ماه مه 

کنندگان قادر  در صبرتی که تبلید. کننده خباهد داش  افزایش اشتغال و نرخ دستمزدها، به طبر حتم تاثیر مثبتی بر تبرم مصرف

گذاری، تبلید را  تباند با افزایش سرمایه ایند، میکننده منتقل نم ای از افزایش بهای تبلیدی را به مصرف باشند بخش عمده

 . افزایش دهند

 ای سفارش کارخانه

این در حالی ببد که فعالان . درصد افزایش یاف  2/1ای ماه دسامبر در مقایسه با ماه قبل از آن  سفارشات کارخانه

درصد مبرد  2/1درصد به  3/1بامبر نیز از ای ماه ن همچنین سفارشات کارخانه. درصدی آن را داشتند 0/1بازار انتظار رشد 

 6/1ای در ماه دسامبر  های غیر نظامی، سفارش کالاهای سرمایه بدون احتساب سفارش هباپیما. تجدید نظر صعبدی واقع شد

هر . درصد افزایش داشته اس  4/1ای در ماه دسامبر  البته حمل و تحبیل این بخش از تبلیدات کارخانه. درصد کاهش یاف 

شبد در نیمه نخس  سال جاری میلادی، همراه  بینی می ای کاهش یافته اما پیش ند در ماه دسامبر سفارش کالاهای سرمایهچ

همچنین کاهش ارزش دلار و بهببد رشد . ای افزایش داشته باشد گذاری و سفارش کالاهای سرمایه ها، سرمایه با کاهش مالیات

 . ای اس  ادراتی در بخش کارخانهاقتصاد جهانی، نبید بخش افزایش سفارش ص

 جلسه کمیته سیاست بازار باز

نرخ )در این جلسه، اعضا تصمیم به تثبی  نرخ بهره کلیدی . گذاری فدرال رزرو برگزار شد هفته گذشته جلسه سیاس 

در این جلسه اکثر . بدهای قبلی ب بینی عدم تغییر نرخ بهره مطابق با پیش. درصد گرفتند 0/1تا  80/1در بازه ( هدف بین بانکی

                                                           

 .ببد دهیرس بشکه هر در دلار 111 حدود به امریکا خام نف  یبها که یزمان 1
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فدرال رزرو همچنین معتقد اس  رشد اقتصادی . تاکید نمبد 8112گذاران بر ادامه روند افزایش قبی تبرم در سال  سیاس 

 .مطلبب ببده و اشتغال افزایش خباهد یاف  8112امریکا در سال 

 

 ورويمنطقه 

یک دهه اخیر قرار داشته و نرخ بیکاری رو به  طیکه رشد اقتصادی منطقه یبرو در بالاترین سطح  با وجبد این

ماریب دراگی . برساند( درصد 8)های گسترده بانک مرکزی اروپا هنبز نتبانسته تبرم را به سطح مبردنظر  کاهش اس ، اما تلاش

صحب  رشد اقتصادی حاصل، بیشتر نتیجه اقدامات بانک مرکزی و تزریق پبل ببده و هنبز برای ": هفته قبل اعلام نمبد

وی همچنین احتمال افزایش نرخ بهره در  ".درباره زمان پایان دادن به برنامه خرید دارایی تبسط این بانک بسیار زود اس 

هدف در حال  نرختبرم به آهستگی به سم  ": آقای بنبئَ  کُغ نیز اعلام نمبد. را بسیار ناچیز تبصیف نمبده ببد 8112سال 

درصد در ماه  3/1کاهش نرخ تبرم به " .الزامی اس  کنبنیبلی فعلی برای حفظ روند های پ حرک  ببده و ادامه سیاس 

از سبی دیگر، با وجبد افزایش رشد . های انبساطی فعلی اس  ژانبیه، مؤید رویکرد بانک مرکزی در خصبص ادامه سیاس 

مین امر مانع از افزایش نرخ دستمزدها اقتصادی در منطقه یبرو، هنبز نرخ بیکاری در مناطق جنببی اروپا بسیار بالاس  و ه

های بزرگ تبلیدی این کشبر برای  ترین اتحادیه کارگری در آلمان و شرک  هفته گذشته مذاکرات میان بزرگ. شده اس 

نتایج این مذاکرات به دلیل آنکه . افزایش دستمزدها نامبفق ببد و منجر به شروع سلسه اعتصاباتی در سراسر آلمان گردید

افزایش نرخ دستمزدها در سایر کشبرها ببده و تأثیر قابل تبجهی در تبرم منطقه خباهد داش ، به دق  از سبی بانک  سرآغاز

 .شبد مرکزی اروپا دنبال می

 قتصاد ا

درصد افزایش نسب  به  6/1با  8112بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تبلید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال 

درصد  0/8، به 8112به این ترتیب، رشد اقتصادی منطقه یبرو در سال . درصد در مقیاس سالانه افزایش یاف  2/8فصل قبل، 

درصد و نسب  به فصل مشابه  2/1به  6/1نسب  به فصل قبل از آن، از  8112همچنین رشد اقتصادی فصل سبم سال . رسید

 .ار گرف درصد مبرد تجدیدنظر صعبدی قر 2/8درصد به  6/8، از 8116سال 

درصد در ماه  3/1، به 8112درصد ماه دسامبر  4/1ها، تبرم از  بینی دهد مطابق با پیش آمارهای مقدماتی نشان می

، مباد خبراکی، (رشد درصد 1/8با ) ، انرژی تبرم تشکیل دهنده شاخص اقلامدر میان  .کاهش یافته اس  سال جاریژانبیه 

به ترتیب ( درصد افزایش 6/1با )و کالاهای صنعتی ( درصدی 8/1با رشد )، خدمات (شدرصد افزای 5/1با ) نبشیدنی و تنباکب 
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درصد در ماه دسامبر  5/8ها در بخش انرژی از  کاهش نرخ رشد قیم . بیشترین تأثیر را در افزایش تبرم در ماه ژانبیه داشتند

 .ه با ماه گذشته ببدتبرم در مقایس آهنگ ترین عامل کند شدن درصد در ماه ژانبیه، مهم 1/8به 

نرخ بیکاری در . اعلام شددرصد  2/2ها و همانند ماه گذشته،  بینی ، مطابق با پیش8112نرخ بیکاری در ماه دسامبر 

در مقایسه با آمار سال . کاهش یاف سال جاری درصد در ماه ژانبیه  5/12، به 8112درصد ماه دسامبر  3/81جبانان نیز از 

( درصد 6/3)کمترین نرخ بیکاری در کشبرهای مال  و آلمان . همه کشبرهای عضب کاهش یافته اس گذشته، نرخ بیکاری در 

 .به ثب  رسیده اس ( درصد 4/16)و اسپانیا ( درصد 2/81)و بالاترین نرخ بیکاری در کشبرهای یبنان 

 6/05با تخمین اولیه،  ای مؤسسه مارکی  در ماه ژانبیه، مطابق در تجدیدنظر نهایی، شاخص مدیران خرید کارخانه

 . واحد اعلام شد

 ورويشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

درصد کاهش  2/1کننده در ماه ژانبیه نسب  به ماه قبل از آن،  بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیم  مصرف

با وجبد رشد اقتصادی مطلبب، نرخ بیکاری پایین، . درصد کاهش یابد 0/1رف  شاخص مذکبر  از این انتظار می  پیش. یاف 

ها هنبز    تبلید برای تأمین تقاضای قبی خارجی، روند افزایش قیم افزایش مصرف و تمایل تبلیدکنندگان به افزایش ظرفی

 . ها در بخش انرژی عامل اصلی کند شدن نرخ تبرم اعلام شده اس  کاهش نرخ رشد قیم . تبصیف شده اس  "ضعیف"

تظار پیش از این ان. درصد کاهش یاف  5/1نسب  به ماه نبامبر،  8112در ماه دسامبر ( تعدیل شده)فروشی  خرده

فروشی در ماه نبامبر نسب  به ماه  درصدی خرده 3/8به علاوه، رشد . درصد کاهش یابد 4/1فروشی در این ماه  رف  خرده می

به طبر کلی در مقیاس سالانه، خرده فروشی در سال . درصد اعلام شد 5/1قبل از آن نیز مبرد تجدیدنظر نزولی قرار گرفته و 

 . دهد درصد افزایش نشان می 3/8، 8116در مقایسه با سال  8112

همچنین کاهش تعداد بیکاران در ماه دسامبر که پیش از این . هزار نفر کاهش یاف  80تعداد بیکاران در ماه ژانبیه، 

به این ترتیب، نرخ بیکاری در ماه ژانبیه . هزار نفری تصحیح شد 31هزار نفر اعلام شده ببد، پس از تجدیدنظر، به کاهش  85

تقاضای قدرتمند داخلی و خارجی . اس  8112درصدی ماه دسامبر  0/0درصد رسید که اندکی کمتر از نرخ  4/0 به رکبرد

پس از مخالف   ،از سبی دیگر. اس   سبب ترغیب تبلیدکنندگان به افزایش ظرفی  تبلید و در نتیجه افزایش اشتغال شده

تر،  بر مبنی بر افزایش دستمزدها و ساعات کاری منعطفکارگری این کش  ترین اتحادیه کارفرمایان با درخباس  بزرگ

ترین صنایع تبلیدی این کشبر شروع شده که به گفته تبلیدکنندگان فرایند تبلید را به طبر  های متعددی در بزرگ اعتصاب

 . جدی مختل خباهد نمبد
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واحد  1/61واحد به  8/61ا از ای در ماه ژانبیه ر در تجدیدنظر نهایی، مؤسسه مارکی  شاخص مدیران خرید کارخانه

 .تصحیح نمبد

 

 نگلستانا

های  به دلیل آن که آسیب»: مارک کارنی، رئیس بانک مرکزی انگلیس در مجلس نمایندگان این کشبر اظهار داش 

باشد، بانک مرکزی تمرکز خبد  مشهبد می 8112-8115های  وارده به اقتصاد انگلیس در حال حاضر بیش از بحران مالی سال

 بهببد تداوم به اشاره ضمن وی« .جر به کاهش تبرم گردندکند که من را بیشتر بر کسب و کارهای متعارفی معطبف می

 شده گذاری هدف نرخ به تبرم کاهش ما اصلی هدف. ایم رسیده پبلی سیاس  از متعارفی نقطه به ما»: افزود کار بازاروضعی  

ره در ماه نبامبر های به رشد دستمزدها به تدریج حاصل شده و سیاستگذاران این بانک روند آن را پس از افزایش نرخ. اس 

 «.کنند ، به دق  رصد می8112

ها را رد کرده  اخبار برکسی  در هفته گذشته حاکی از آن ببد که اتحادیه اروپا برنامه لندن برای خدمات مالی بانک

کرد  دس  یابد که کمک می آزاد تجارتی تبافق بهبا اتحادیه اروپا  مالی خدمات بخش در انگلیس امیدوار ببد که بتباند. اس 

اما اتحادیه اعلام کرد انگلیس قصد دارد از بازار مشترک خارج گردد و به همین . باقی بماند اروپالندن به عنبان مرکز مالی 

به . خبر مذکبر هنبز از سبی اتحادیه اروپا و یا انگلیس تأیید یا رد نشده اس . تبان تبافق خاصی با لندن امضا کرد دلیل نمی

خباهد فرآیند  دهد اتحادیه اروپا نمی این گزارش نشان می. ین دلیل هنبز احتمال رسیدن به چنین تبافقی وجبد داردهم

 . پبند در واکنش به گزارش مذکبر تضعیف شد .برکسی  را تسهیل نماید

ط در اختیار ای مبنی بر پیامدهای خروج انگلیس از اتحادیه اروپا منتشر شد که فق هفته گذشته اسناد محرمانه

 اروپا هیاتحاد از خروج یبرا را گزینه کدام انگلیس که س ین مهم ج،ینتا نیا اساس بر. مسئبلین دولتی قرار گرفته اس 

 .خباهد شد کشبر نیا اقتصادکلان  متبجه یاصل انیزشده و  متضررزیرا در هر صبرت . انتخاب نماید

 اقتصادی رشد نرخ کاهش 

 یاقتصاد یها یهمکار از یاریبس ،این اساس بر. باشد اروپا هیاتحاد از قاطعانه خروج تباند یم نخس  نهیگز 

گزینه را انتخاب  نیا انگلیس که یصبرت در. شد خباهد محدود شدت به ای و قطع اروپا هیاتحاد باانگلیس 

 .اف ی خباهد کاهش درصد 2 حدود ندهیآ سال 10 ظرف کشبر نیا یاقتصاد رشد نرخ ،کند
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 با انگلیس یتجار یها یهمکار ادامه بر و افتهی شهرت اروپا هیاتحاد از "نرم خروج" به که دوم نهیگز 

 به شده ادی یزمان بازه در را این کشبر یاقتصاد رشد نرخ کاهش ،اس  استبار اروپا هیاتحاد عضب یکشبرها

 .داش  خباهددر پی  درصد 0 زانیم

 1اروپا یاقتصاد حبزه" در انگلیس ماندن سبم نهیگز
 یکشبرها اروپا، هیاتحاد قباعد اساس بر. اس  "

 ینیب شیپ محرمانه اسناد در. باشند داشته شرک  اروپا یاقتصاد حبزه در تبانند  یم زین هیاتحاد نیا رعضبیغ

 ظرف انگلیس یاقتصاد رشد نرخ اما اس ، تر  مطلبب انگلیس یبرا گرید نهیگز دو از نهیگز نیا گرچها شده

 .یاف  خباهد کاهش درصد 8 معادل ندهیآ سال 10

 اقتصاد

 درصد 8/1  ،8112 دسامبر ماه به نسب  جاری سال ژانبیه ماه در مسکن بهای شاخص داش  انتظار بازار که حالی در

درصدی  0ببده اما همچنان از رشد  8112این رقم بالاترین سطح از مارس . شد اعلام درصد 6/1 رشد میزان این نماید، رشد

 8/3 بهدر ماه ژانبیه  مسکن بهای رشد سالانه، مقیاس در. باشد کمتر می( 8116ژوئن )پرسی برکسی   قبل از برگزاری همه

با وجبد آن که  .ببد شده اعلام درصد 6/8 دسامبر، ماه برای رشد این اس  ذکر شایان. رسید( بازار بینی پیش از بیش) درصد

های رهنی نیز به کمترین  خبرد و تأیید وام می  هایی از فشارهای ناشی از برکسی  بر خانبارهای انگلیسی به چشم هنبز نشانه

این در حالی اس  که شاخص . تا حد زیادی غیرمنتظره ببد 8112سال اخیر رسیده، رشد بهای مسکن در آغاز سال  3سطح 

 4ترین سطح  پایین)واحد  8/01واحد کاهش نسب  به ماه قبل از آن، به  8رید ساخ  و ساز انگلیس در ماه ژانبیه با مدیران خ

نگرانی پیرامبن دورنمای اقتصادی انگلیس ضمن تأثیر منفی بر رشد سفارشات جدید مبجب انقباض . اف  نمبد( ماه اخیر

 . س ها در بخش ساخ  و ساز منازل مسکبنی شده ا فعالی 

واحد در ماه ژانبیه سال  3/00به  8112واحد ماه دسامبر  8/06ای از  از سبی دیگر، شاخص مدیران خرید کارخانه

اگر چه این رقم همچنان بیش از متبسط . واحد افزایش یابد 0/06بازار انتظار داش  شاخص مذکبر به . جاری کاهش یاف 

در حالی که تبلیدکنندگان اعلام . رود به شمار می 8112رین مقدار از ژوئن ت باشد، اما پایین می( واحد 2/01)رشد بلندمدت 

کردند رشد صادرات در ماه ژانبیه بهببد یافته، میزان تبلید و سفارشات جدید در این ماه اف  نمبده که بر ضعف تقاضای داخلی 

 . دلال  دارد
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 ژاپن

بازار انتظدار  . درصد کاهش یاف  0/8 به ماه قبل از آن،نسب   8112دسامبر مخارج مصرفی خانبارهای ژاپنی در ماه 

 1/8اف  بیش از انتظار مصدرف در مقایسده بدا رشدد     . درصد کاهش نشان دهد 6/1مخارج مذکبر در ماه دسامبر فقط داش  

اهدد  درصدی آن طی ماه نبامبر بسیار محسبس ببده و به طبر قطع بر رشد تبلید ناخالص داخلی و تبرم تأثیر چشدمگیری خب 

های انبساطی ادامه داده و بدرای اعمدال تغییدرات در     این امر سبب خباهد شد بانک مرکزی ژاپن همچنان به سیاس . داش 

 . های مذکبر کمتر تح  فشار قرار گیرد سیاس 

 ها م یق شیافزا آن یپ در و دستمزدها نرخ شتریب شیافزا یبرا طیشرا ،دهد یم نشان 8112ماه دسامبر اشتغال  آمار

 05/1 به ،8112های شغلی به درخباس  کار در ماه دسامبر نسب  به ماه نبامبر  بر این اساس، نسب  فرص  .اس  شده اتریمه

های شغلی در مداه دسدامبر بدرای سدبمین مداه       رشد مطلبب ایجاد فرص . رسیده اس ( 1524بالاترین سطح از ژانبیه )واحد 

آمار اشتغال همدراه  . فرص  شغلی وجبد دارد 6/1ازای هر درخباس  کار، حدود  متبالی تداوم یافته و حاکی از آن اس  که به

نسب  به ماه مشابه سال قبل از آن، خبر مطلببی برای اقتصداد ژاپدن    8112درصدی خرده فروشی در ماه دسامبر  6/3با رشد 

آلات  ماشدین ( درصد 1/18)سبخ   فروشی در ماه دسامبر مرهبن افزایش فروش لازم به ذکراس ، رشد سالانه خرده. باشد می

 8)گدذاری شدده    تر از ندرخ هددف   در حال حاضر تبرم پایین. ببد( درصد 2/2)و وسائط نقلیه مبتبری ( درصد 2/2)و تجهیزات 

 مصدرف  تحریدک  راسدتای  درد  وزیر ژاپدن    نخس د   به همین منظبر شینزو آبه. باشد مشکل اصلی بانک مرکزی می( درصد

درصدد   3گردد، نرخ دستمزدها را  ها خباسته در مذاکرات بازار کار که فصل بهار برگزار می از شرک  رمتب افزایش و خصبصی

 . افزایش دهند

یابی به  این بانک روز چهارشنبه تأکید نمبدند، بانک مرکزی تا زمان دس  8همراه با معاون 1رئیس بانک مرکزی ژاپن

معاون وی برداش  اشتباه بازار از سیاس  اخیر بانک مرکزی . های انبساطی ادامه خباهد داد به سیاس  "با اقتدار"تبرم هدف 

در »: های بهره را مبرد نکدبهش قدرار داده و اظهدار داشد      گذاران پیرامبن افزایش زود هنگام نرخ و ارزیابی نادرس  سرمایه

مرکزی حائز اهمی  خباهد ببد تا نرخ هدف بازده اوراق قرضه را  صبرتی که شرایط اقتصادی تغییر کند، این نکته برای بانک

در حال حاضر ما در وضعیتی نیستیم که نرخ بازده هدف را تغییدر  . های مالی تنظیم نماید تبجه به اقتصاد، قیم  و پیشرف  با

 « .رود برای مدتی طبلانی در همین سطح باقی بماند دهیم و انتظار می
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  چین

واحد در ماه ژانبیه سال جاری کاهش  3/01به  8112واحد دسامبر  6/01ای از  ان خرید کارخانهشاخص رسمی مدیر

ای به دلیل کاهش  اف  بیش از انتظار شاخص مدیران کارخانه. واحد کاهش یابد 0/01بازار انتظار داش  این شاخص به . یاف 

. ماه اخیر تنزل یابد 2ترین سطح  اخص مذکبر به پایینتبلید و سفارشات جدید در ماه ژانبیه رخ داد و این امر سبب شد ش

های  تر در راستای کاهش آلبدگی هبا ناشی از فعالی  تدابیر اخیر دول  چین برای مهار بازار املاک و اعمال قبانین سخ 

 01یش از تبان گف ، اگر چه این شاخص همچنان ب در مجمبع می. ای این کشبر، در کاهش تبلید مؤثر ببده اس  کارخانه

گذاران جهان  قرار داشته و حاکی از سلام  اقتصاد چین اس  اما بسیاری از سرمایه( مرز انقباض و رشد اقتصادی)واحد 

 چین اقتصادی رشدبه تدریج از  8112، با آغاز سال 8112درصدی اقتصاد این کشبر در پایان سال  5/6معتقدند پس از رشد 

 . کاسته خباهد شد

واحد در ماه ژانبیه سال جاری  3/00به  8112واحد ماه دسامبر  00در مقابل، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 

افزایش دستمزدها در بخش خدماتی که بیش از نیمی از اقتصاد چین را به خبد . افزایش یاف ( ماه اخیر 4بالاترین سطح )

رشد مطلبب بخش خدمات خبر خبشایندی برای . باهد شدکنندگان خ اختصاص داده مبجب افزایش قدرت خرید مصرف

گذاری و  گذارانی اس  که در برقراری تبازن مجدد مدل رشد اقتصادی، بیشتر بر مصرف متکی هستند تا سرمایه سیاس 

 .صادرات

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)
3213/11117/41311/41324/41431/4

 مرجع يوآن 
 

---33/4

 

 روسیه

. اس  نمبده رشد درصد 0/1 حدود ،8112 سال در کشبر نیا اقتصاد ه،یروس دول  یسب از منتشره ارقام اساس بر

 مثب  رشد بار نینخست یبرا کشبر نیا ،8116 و 8110 یها سال در بیترت به اقتصاد یدرصد 8/1 و 2/8 انقباض از بعد

 خام، نف  یبها کاهش نیهمچن و هیروس هیعل غرب یها میتحر عل  به مذکبر سال دو در. دینما یم هیتجر را یاقتصاد
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 سال یبرا را یدرصد 8/8 تا 2/1 رشد نرخ هیروس یمرکز بانک اس ، ذکر انیشا. ببد شده دیشد یاقتصاد رکبد دچار هیروس

 .ببد نمبده ینیب شیپ 8112

 

 کره جنوبی

همچنین . کاهش یاف ( بیش از انتظار)درصد  0/1تبلیدات صنعتی کره جنببی در ماه دسامبر در مقایسه با ماه نبامبر 

کاهش تبلید خبدرو و سایر ماشین آلات دلیل . درصد اف  نمبده اس  6در مقایسه با ماه دسامبر سال گذشته این تبلیدات 

ببدند احتمال کاهش صادرات این   بینی نمبده مقامات دولتی این کشبر پیش. کاهش تبلیدات صنعتی در ماه دسامبر ببده اس 

منع صادرات برخی کالاهای تبلیدی کره . و تاثیر منفی آن بر تبلیدات صنعتی این کشبر وجبد دارد 8112کشبر در سال 

چین از جمله دلایل کاهش ها تبسط  های اخیر و افزایش صادرات قطعات الکترونیک و نیمه هادی جنببی به امریکا در ماه

 . عنبان شده اس  8112صادرات کره جنببی در سال 

 3/8درصد رشد نمبده که  8/1همچنین بخش خدمات کره جنببی در ماه دسامبر در مقایسه با ماه قبل از آن، تنها 

 4ر مقایسه با ماه نبامبر فروشی این کشبر در ماه دسامبر د شایان ذکر اس ، خرده. واحد درصد کمتر از رشد ماه نبامبر اس 

 .دهد درصد کاهش نشان می

 

 هند

بانک دولتی این کشبر مبلغی معادل  81هفته گذشته مقامات دولتی هند اعلام نمبدند، دول  این کشبر قصد دارد به 

ص هند با های خصب های دولتی و برخی بانک بانک. میلیارد دلار تا ماه مارس به منظبر افزایش سرمایه تزریق نماید 2/13

1های غیرجاری مشکل انباش  وام
میلیارد دلار وام غیرجاری در  131بانک دولتی مذکبر، مبلغی معادل  81. رو به رو هستند 

 .های مذکبر حل نخباهد کرد رسد مبلغ تزریق شده تبسط دول ، مشکل وام ترازنامه خبد دارند که به نظر می

 

 

 

                                                           

1
 Non-Performing Loans  
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 10/1در برابر فرانک سبئیس و تقبی  درصد  44/1 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسب  به جمعه ماقبل آن، ارزش 

تقبی  و ارزش پبند انگلیس در برابر دلار درصد  86/1 امریکادر برابر دلار یبرو  ارزش ،در همین مدت. شد ضعیفتدرصد 

 محدوده هفته گذشته هر یبرو در پایان وق  بازار نیبیبرک، دری ها نرخبه  .گردیدتضعیف درصد  85/1 امریکا

 22/112-10/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نبسان ببد 4120/1-4861/1دلار و هر پبند در محدوده  8012/1-8323/1 

  .ین متغیر ببد

 

 

 

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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 عوامل تقويت دلار در مقابل ساير ارزها

 کایامر قرضه اوراق بازده رشد  

  8112تاکید فدرال رزرو بر بهببد رشد اقتصادی و اشتغال در کنار افزایش تبرم در سال  

  ای امریکا افزایش مطلبب اشتغال غیر کشاورزی و سفارشات کارخانه 

  واحد درصدی تبرم در ماه ژانبیه نسب  به تبرم ماه دسامبر در منطقه یبرو 1/1کاهش 

 8112نرخ بهره کلیدی در سال  تاکید دراگی به اندک ببدن احتمال افزایش 

 عوامل تضعیف دلار در مقابل ساير ارزها

 اروپا یمرکز بانک یها اس یس در رییتغ احتمال و بروی منطقه اقتصاد بهببد به نسب  ینیب خبش 

 تجدید نظر صعبدی در ارقام رشد اقتصادی فصل سبم و رشد مطلبب در فصل چهارم در منطقه یبرو 

 

در هفته . واحد رسید 150/25درصد افزایش در مقایسه با هفته ما قبل آن به  82/1هفته گذشته، شاخص دلار با 

در ابتدای هفته به عل  رشد بازده اوراق قرضه امریکا، . خصبص در مقابل یبرو تجربه نمبد  مذکبر دلار نبسانات فراوانی را به

درصد  0/1تا  80/1فدرال رزرو مطابق با انتظار نرخ بهره کلیدی در سطح . یاف تقاضا اوراق مذکبر و در نتیجه دلار افزایش 

اما لحن اعضای کمیته سیاس  بازار باز درخصبص ادامه روند رو به بهببد رشد اقتصادی، اشتغال و افزایش تبرم در . حفظ نمبد

ا، به تقبی  دلار در مقابل اکثر ارزهای ای امریک ، ارقام رشد مطلبب اشتغال غیر کشاورزی و سفارشات کارخانه8112سال 

 . روا کمک کرد جهان

های بانک مرکزی اروپا در برخی از روزهای هفته  بینی نسب  به اقتصاد منطقه یبرو و احتمال تغییر در سیاس  خبش

ارم منطقه تجدید نظر صعبدی در ارقام رشد اقتصادی فصل سبم و رشد مطلبب فصل چه. سبب تقبی  یبرو در مقابل دلار شد

واحد درصدی تبرم در ماه ژانبیه  1/1البته کاهش . شنبه در مقابل دلار تقبی  شبد یبرو سبب شد، ارز واحد اروپایی در روز سه

اما در . فروشی آلمان، تضعیف یبرو در روز چهارشنبه را به همراه داش  نسب  به تبرم ماه دسامبر و همچنین کاهش خرده

دراگی در سخنرانی هفته گذشته، . ی  یبرو شدند، تاثیرگذاری بیشتری بر تحبلات بازار داشتندمجمبع اخباری که سبب تقب

 .را بسیار اندک دانس  که به تضعیف یبرو در اواخر هفته کمک کرد 8112احتمال افزایش نرخ بهره کلیدی در سال 

کید مقامات این بانک بر ادامه افزایش حجم خرید اوراق قرضه میان مدت از سبی بانک مرکزی ژاپن و همچنین تا

 .های پبلی انبساطی، سبب شد ین در مقابل دلار تضعیف شبد سیاس 
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انتشار اخباری مبنی بر عدم تمایل اتحادیه اروپا به تسهیل برنامه خروج انگلیس از این اتحادیه و احتمال حذف این 

دلار در مقابل اکثر ارزهای نبظهبر به غیر از . دلار شدکشبر از مرکزی  بازارهای مالی اتحادیه، سبب تضعیف پبند در مقابل 

کاهش ارزش ین در هفته گذشته برخی از فعالان بازارهای شرق آسیا را به خرید یبآن به عنبان . یبآن چین نیز تقبی  شد

 . جایگزین مبقتی برای ین ترغیب نمبد

 

    تحولات بازار طلا

 گذشته هفته نبسانات. یاف  کاهش درصد 83/1 آن، ماقبل هفته جمعه به نسب  گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثب  پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 86/1330-06/1344 محدوده در نیبیبرک بازار در طلا قیم 

بازار انتظار دارد برخی از . در ابتدای هفته به عل  رشد بازده اوراق قرضه امریکا، دلار تقبی  و بهای طلا تضعیف شد

این مسئله ضمن تاثیر منفی . های انبساطی خبد ایجاد نمایند تغییرات در سیاس  8112جهان در سال  بانک های مرکزی مهم

تاکید فدرال رزرو بر بهببد رشد اقتصادی و اشتغال در کنار . ک کرده اس بر قیم  اوراق قرضه، به کاهش بهای طلا کم

ای امریکا، سبب شد در طبل هفته  ،  افزایش مطلبب اشتغال غیرکشاورزی و سفارشات کارخانه8112افزایش تبرم در سال 

 . گذشته بهای طلا روندی نزولی داشته باشد

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

17981/299124/2-19832/1 دلار

33731/8-- 13112/8--31973/8 يورو

32239/8-72713/8 31341/8 پوند

33978/8--33278/8--14148/8  فرانک

88331/8- 28438/8-83838/8 ين

71388/228338/1- 33738/1 امارات درهم

9188/234481/243771/249111/24 لیر ترکیه
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  حولات بازار نفتت

به  .یاف  کاهشدرصد  88/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهای نف  خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسب  به 

 دلار معامله گردید و 01/64-21/60ی پایان وق  بازار نیبیبرک، بهای هر بشکه نف  خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهای نف  برن  در جمعه هفته گذشته نسب  به . دلار قرار گرف  12/60 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتبسط 

 های پایان وق  بازار نیبیبرک در دامنه هر بشکه نف  خام برن  به نرخ .یاف  کاهشدرصد  21/8 قبل آن،هفته ما

ی پایان وق  بازار ها نرخبه  .دلار رسید 16/65دلار معامله گردید و متبسط هفتگی هر بشکه به  68/62 - 60/65  

بهای هر بشکه در  متبسط هفتگی . معامله گردید دلار 82/66-61/62محدوده نیبیبرک، بهای هر بشکه نف  خام اوپک در 

نسب  به جمعه ( آخرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنجروز شایان ذکر اس ، بهای نف  اوپک در . دلار قرار گرف  23/66سطح 

 .یاف  کاهش درصد 63/1هفته ماقبل آن، 

تقبی  دلار در  .یاف  قبل کاهشمااف  و خیز فراوانی داش  ولی در نهای  نسب  به هفته هفته گذشته، قیم  نف  

در هفتده  )ای ذخدایر نفد  امریکدا     میلیبن بشکه 8/3مبنی بر افزایش  APIپی انتشار آمار مطلبب از بازار کار امریکا، گزارش 

بدرای  )میلیبن بشدکه   2/6به میزان  (در هفته ماقبل)مبنی بر افزایش بیش از انتظار ذخایر نف  امریکا  EIAگزارش  ،(ماقبل

ها جه  انجام تعمیرات فصلی، افزایش تبلید نف  امریکا به  به دلیل کاهش فعالی  پالایشگاه (نخستین بار طی سه ماه گذشته

ترین دلایل کاهش قیم  نفد  در   مهم ،های نف  امریکا در هفته ماقبل عددی چاه 18افزایش  میلیبن بشکه در روز و 58/5

 .هفته گذشته ببدند

میلیبن  8بازار نف  و همکاری کامل این کشبر با اوپک، کاهش  اظهارنظر وزیر انرژی عراق مبنی بر بهببد شرایط در

های نفتی در هفته ماقبل، پیدروی کامدل کشدبرهای عضدب اوپدک و سدایر کشدبرهای         ای ذخایر بنزین و سایر فرآورده بشکه



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

10 

 

گلدمن ساکس  های مقرر در ماه ژانبیه و تجدیدنظر صعبدی کننده در برنامه کاهش تبلید نف  این سازمان از سهمیه مشارک 

بینی سه ماهه و شش ماهه خبد از قیم  نف  برن  در برخی روزها سبب افزایش قیم  نف  گردید امدا در مجمدبع    در پیش

 . نتبانس  از اف  هفتگی آن جلبگیری به عمل آورد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲ فوريه ۱ فوريه ۳۱ ژانويه ۳۰ ژانويه ۲۹ ژانويه ۲۶ ژانويه
-0.50 0.27 89.000 89.195 88.671 89.133 89.160 89.308 شاخص دلار 89.447 89.067

-0.34 0.96 1.2338 1.2429 1.2267 1.2314 1.2340 1.2340 1.2380 دلار  كانادا 1.2311

-0.36 1.44 109.30 110.15 109.41 109.18 108.78 108.96 109.69 ين  ژاپن 108.59

0.60 0.26 1.2433 1.2459 1.2507 1.2414 1.2404 1.2383 * 1.2359 يورو 1.2427

-1.65 -0.15 0.9321 0.9312 0.9264 0.9312 0.9340 0.9375 فرانک سوئيس 0.9477 0.9326

0.38 -0.29 1.4159 1.4119 1.4261 1.4191 1.4149 1.4075 * 1.4105 ليره  انگليس  1.4160

0.48 0.15 1.45564 1.45773 1.45549 1.45712 1.45516 1.45270 SDR 1.44876 به دلار   1.45561

-0.48 -1.23 1339.31 1335.26 1344.56 1337.20 1336.99 1342.56 1345.79 طلاي نيويورک (هراونس) 1351.86

-0.32 -1.63 1341.26 1331.15 1341.35 1345.05 1344.90 1343.85 1345.56 طلاي  لندن (هر اونس) 1353.15

-1.33 -2.694 69.16 68.62 69.65 69.05 69.02 69.46 70.09 نفت برنت انگليس  70.52

0.16 -1.22 65.18 65.33 65.80 64.73 64.50 65.56 65.08 نفت پايه آمريکا  66.14

-1.00 -4.12 26075 25521 26187 26149 26077 26439 DOW-30 26337 (بورس وال استريت)  26617

-2.02 -1.512 23356 23275 23486 23098 23292 23629 NIKKEI-225 23837 (بورس توكيو )   23632
 FTSE-100 ( بورس لندن)

-2.35 -4.16 13100 12785 13004 13189 13198 13324 DAX-30 13415 (بورس فرانكفورت) 13340
شماره۴۶   *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۱/۱۳ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۲/۰۲

درصد تغييرات
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