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  خلاصه
 يکالاها سفارش .داد شیافزا درصد واحد 25/0 را يدیکل بهره نرخ مارس، 21 نشست در يمرکز بانک کا،یامر در
 یینها ینیبازب در 2017 سال چهارم فصل ياقتصاد رشد .نمود رشد شده ینیب شیپ زانیم برابر 2 از شیب هیفور ماه در بادوام

 هیژانو ماه با سهیمقا در هیفور ماه در یشخص مصرف مخارج و درآمد .گرفت قرار نظر دیتجد مورد درصد 9/2 به 5/2 از
  .افتندی شیافزا

گذاشته منطقه یورو اقتصادي انداز  نگرانی از شروع جنگ تجاري با امریکا تأثیر نامطلوبی بر چشم در منطقه یورو،
واحد رسید.  4/13به  3/29از  براي شش ماه آتی، با کاهش قابل توجه  ZEWاست. شاخص انتظارات اقتصادي ماه مارس

 واحد در ماه مارس 3/55واحد ماه فوریه به  1/57همچنین، بر اساس آمار مقدماتی، شاخص مدیران خرید مرکب مارکیت از 
  .کاهش یافت

اي،  . با تداوم رشد بخش خدمات و تولیدات کارخانهکردهاي بهره اعمال ن در نرخبانک مرکزي تغییري  انگلیس، در
 ماه درصد 3 از تورمدرصد رشد نمود. همچنین،  4/0نسبت به فصل قبل از آن،  2017تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم 

  .یافت کاهش فوریه ماه در درصد 7/2 به ژانویه
گردید و خانوارهاي ژاپنی را به  کننده مصرف اعتماد شاخص بهبود به منجر کار بازار بهبود و دستمزدها رشد در ژاپن،

 ماه به نسبت جاري سال فوریه ماه در فروشی خردهبدین ترتیب،  خرید بیشتر مواد غذایی، آشامیدنی و پوشاك ترغیب نمود.
  کرد. رشد درصد 6/1 ،آن از قبل سال مشابه

هاي فولاد،  آلودگی هوا در فصل زمستان از سوي دولت و افزایش تولید کارخانه هاي در چین، به دلیل لغو محدودیت
  اي در ماه فوریه افزایش یافت. بخش خدمات نیز از رشد مطلوبی برخوردار بود. شاخص رسمی مدیران خرید کارخانه

 افت و تورم کاهش، دلار يکسر يها  تیموقع شدن بستهروا تقویت شد.  اکثر ارزهاي جهان برابر در دلار گذشته، هفته
 فرانک و نی يتقاضا کاهش ،سیانگل ياقتصاد يها شاخص یبرخ افت، آلمان ياقتصاد انتظارات و دیخر رانیمد شاخص

با انتشار خبر احتمال مذاکره چین و طی همین مدت، ترین دلایل تقویت دلار بودند.  مهم ،مأمن يارزها عنوان به سیسوئ
  بهاي طلا کاهش یافت. ،هاي تجاري و افزایش ارزش دلار تعرفهامریکا درخصوص رفع 
 هاي سوداگرانه هاي نفتی امریکا و کانادا، فروش قیمت نفت کاهش یافت. افزایش تعداد چاه ،هفته گذشته

اي ذخایر نفت امریکا و  میلیون بشکه 6/1و  3/5مبنی بر افزایش به ترتیب   EIAو API، گزارش هاي نفت خام قرارداد
  .ترین عوامل کاهش قیمت نفت بودند مهم ،افزایش مجدد تولید نفت این کشور به بالاترین سطح تاریخی
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 امریکا

  افزایش نرخ بهره کلیدي
، نرخ بهره 2018قوي فصل نخست مارس با وجود ارقام اقتصادي نه چندان  21بانک مرکزي امریکا در نشست 

واحد درصد افزایش داد. بر این اساس، نرخ بهره کلیدي فدرال رزرو که در واقع نرخ بهره هدف بازار بین بانکی  25/0کلیدي را 
علت کندي  ؛درصد قرار گرفت. در بیانیه نشست مذکور، ضمن اشاره به وضعیت مطلوب بازار کار 75/1تا  5/1است در سطح 

گذاري اعلام شده است. همچنین کمیته سیاست بازار باز معتقد است تورم روند  صادي، رشد ضعیف مصرف و سرمایهرشد اقت
درصد) خواهد رسید. از این رو، روند تدریجی افزایش نرخ بهره در سال جاري  2صعودي داشته و در میان مدت به نرخ هدف (

صمیم نهایی درخصوص افزایش نرخ بهره با توجه به شرایط اقتصادي اتخاذ ادامه خواهد داشت. البته این کمیته اعلام نموده، ت
  خواهد شد. 

  سفارش کالاهاي بادوام
بینی شده) رشد  برابر میزان پیش 2درصد (بیش از  1/3سفارش کالاهاي بادوام در ماه فوریه در مقایسه با ماه ژانویه 

درصد مورد تجدید نظر واقع شد. در ماه فوریه بدون در نظر گرفتن  - 5/3به  -9/3نمود. همچنین افت سفارشات ماه ژانویه از 
درصد در مقایسه با ماه ژانویه افزایش یافته است. در  2/1رشد اقلام پرنوسان مربوط به حمل و نقل، سفارش کالاهاي بادوام 

هش سفارش هواپیما مشاهده درصد افزایش یافت اما در بخش نظامی کا 25هاي غیرنظامی بیش از  ماه فوریه سفارش هواپیما
توان به ادامه  اي بود. با توجه به این امر، می درصدي سفارش کالاهاي سرمایه 8/5ترین نکته گزارش اخیر، افزایش  شد. مهم

 هاي آینده بیشتر امیدوار بود.  روند رشد اقتصاد در ماه

  رشد اقتصادي
درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت. در  9/2به  5/2از  امریکا در بازبینی نهایی 2017رشد اقتصادي فصل چهارم سال 

هاي دولت از  درصد و هزینه 7/4به  5/3گذاري خصوصی از  درصد، سرمایه 4به  8/3این بازبینی، رشد مصرف خصوصی از 
صد واحد در 1/0درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت. در بخش تجارت خارجی، رشد صادرات و واردات به ترتیب با  3به  9/2

دهند افزایش رشد مصرف و  گونه که آمارها نشان می  ن درصد تغییر یافت. هما 1/14و  7واحد درصد افزایش به  1/0کاهش و 
گذاري خصوصی، بیشترین تاثیر در بهبود رشد اقتصادي در فصل مذکور را داشته است. البته با توجه به ارائه تخفیفات  سرمایه

د رشد مصرف قابل توجیه است. خوش بینی به بهبود رشد اقتصاد جهانی در اواخر سال قیمتی در پایان سال میلادي بهبو
رسد این روند مصرف و  گذاري خصوصی نیز رشد مطلوبی داشته باشد. اما به نظر می گذشته، سبب شده بود سرمایه

ماه نخست فصل اول سال  تداوم نداشته باشد. آمارهاي مقدماتی از مصرف در دو 2018گذاري در فصل نخست سال  سرمایه



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
3 

 

هاي تجاري از سوي امریکا و احتمال افت تجارت جهانی  جاري چندان امیدوار کننده نبودند. همچنین با توجه به وضع تعرفه
گذاري تاثیر منفی  ، اعتماد فعالان اقتصادي به آینده اقتصاد جهانی کمرنگ شده و این امر بر میزان سرمایه2018در سال 

هاي تجاري،  لبته در صورت توافق امریکا با شرکاي تجاري مهم از جمله چین و اتحادیه اروپا براي رفع تعرفهخواهد گذاشت. ا
  وجود خواهد داشت.  2018احتمال بهبود وضعیت در فصل دوم 

  درآمد و مخارج مصرف شخصی
ماهه  6فزایش یافت. در درصد (مطابق با انتظار) ا 4/0هاي شخصی در ماه فوریه در مقایسه با ماه ژانویه  درآمد

ها است. در ماه  درصد بود که نشان دهنده روند مناسب رشد درآمد 8/3هاي شخصی  منتهی به فوریه، میانگین رشد درآمد
حاصل   و حقوق رشد بسیار مناسبی داشت. البته در ماه فوریه بر خلاف ماه ژانویه درآمد  فوریه مطابق با چند ماه گذشته دستمزد

 2/0درصد رسید که در مقایسه با ژانویه  4/3ا نیز رشد قابل توجهی را تجربه نمود. در ماه فوریه، نرخ پس انداز به ه از دارایی
  انداز بوده است. واحد درصد افزایش یافته است. رشد کم سرعت مصرف یکی از دلایل افزایش نرخ پس

در ماه فوریه همانند ماه قبل از آن رشد مخارج مصرف شخصی چندان قابل توجه نبود. در این ماه درآمد و مخارج 
ماهه  6گردد. شایان ذکر است، در  درصد افزایش یافت که در مقایسه با گذشته مطلوب ارزیابی نمی 2/0مصرف شخصی 

بوده است. البته شواهد تاریخی پس از بحران مالی سال درصد  45/0منتهی به فوریه میانگین رشد مخارج مصرف شخصی 
نظران معتقدند با توجه به بالا بودن سطح اعتماد  ، نشان دهنده افت مصرف در فصل نخست سال هستند. برخی صاحب2008

هاي شخصی، در ماه مارس احتمال افزایش نرخ رشد مخارج مصرف شخصی وجود  کننده و همچنین نرخ رشد درآمد مصرف
  رد. دا

  
  ورویمنطقه 

به عنوان قائم مقام بانک مرکزي اروپا موافقت نمود. وي  1هفته ماقبل، شوراي اروپا با انتخاب آقاي ویتور کنستانسیو
به مدت هشت سال در این مقام فعالیت خواهد نمود. همچنین دونالد تاسک، رئیس شوراي اروپا، ضمن  2018از ابتداي ژوئن 

هاي  ه آرمانیابی ب مطلوب دانستن شرایط اقتصادي منطقه یورو، این دوران را زمان مناسبی براي انجام اصلاحات و دست
  هاي امریکا شد. اتحادیه دانست. شوراي اروپا همچنین خواستار رفع دائمی تعرفه

                                                        

1 Vítor Constâncio  
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دهد روسیه در ترور یک افسر سابق اطلاعاتی ارتش  هفته ماقبل، انگلیس اعلام نمود شواهدي یافته که نشان می
به خطر انداخته است. پس از جنگ جهانی تن دیگر را نیز  130هاي شیمیایی دست داشته و جان  روسیه با استفاده از سلاح

 23شود. در پاسخ به این اقدام، انگلیس  هاي شیمیایی در خاك اروپا استفاده می  دوم، این نخستین بار است که از سلاح
 دیپلمات روسی را به اتهام جاسوسی از کشور اخراج کرد که با واکنش مشابه روسیه مواجه شد. اتحادیه اروپا نیز ضمن حمایت

هاي روسیه نمودند.  از انگلستان، نماینده خود را از مسکو فراخواند. بسیاري از کشورهاي اروپایی نیز اقدام به اخراج دیپلمات
خوانده است؛ همچنین اعلام نموده  "غیر دوستانه و محرك"مسکو هرگونه دخالت در این اتفاق را تکذیب و اقدام انگلستان را 

هاي خود واکنش نشان خواهد داد. سخنگوي نخست وزیر انگلستان اعلام نمود  اج دیپلماتدر روزهاي آتی در مقابل اخر
گیري  تر در این زمینه، تصمیم وزراي امور خارجه اروپا تا جلسه ماه ژوئن شوراي اروپا، درخصوص امکان اتخاذ تدابیر بیش

  خواهند نمود.

هاي جدید مستثنی بوده و  ر دیگر تا اول می از تعرفههفته گذشته، کاخ سفید اعلام نمود اتحادیه اروپا و شش کشو
فرصت دارند درخصوص شرایط جدید مذاکره نمایند. نماینده اروپا در این مذاکرات، اعلام نمود به طور قطع اتحادیه اروپا با 

مستثنی شدن  تهدید، حاضر به مذاکره بر سر هیچ موضوعی نخواهد بود؛ به ویژه آن که هنوز مشخص نیست امریکا در ازاي
اتحادیه اروپا، چه انتظاري دارد. وي تأکید نمود این اتحادیه بدون شک در مقابل درخواست امریکا براي کاهش تعرفه واردات 

 خودروهاي امریکایی مقاومت خواهد کرد. 

 اقتصاد 

و  1/9صادرات و واردات کالا با دهد در ماه ژانویه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن،  آمارهاي مقدماتی نشان می
میلیارد یورو رسید. به این ترتیب، مازاد تراز تجاري منطقه یورو در ماه ژانویه  4/175و  6/178درصد افزایش به ترتیب به  3/6

و درصد)  9/16، حدود یک سوم از حجم مبادلات کالایی اتحادیه اروپا با امریکا (2017میلیارد یورو رسید. در سال  2/3به 
درصد) و  1/4درصد)، ترکیه ( 2/6درصد)، روسیه( 7درصد) صورت گرفته که با فاصله قابل توجهی از سوئیس ( 3/15چین (
  ترین شرکاي تجاري اتحادیه اروپا بودند. درصد)؛ به ترتیب بزرگ 5/3ژاپن (

کاهش نسبت به ماه  واحد 9/15براي شش ماه آتی، با  ZEW در ماه مارس، شاخص انتظارات اقتصادي منطقه یورو 
واحد ماه فوریه  7/57واحد رسید. شاخص انتظارات اقتصادي این مؤسسه براي شرایط فعلی از  4/13قبل (بیش از انتظار)، به 

انداز اقتصادي منطقه یورو  واحد در ماه مارس رسید. نگرانی از شروع جنگ تجاري با امریکا تأثیر نامطلوبی بر چشم 2/56به 
  هاي مذکور شده است.  ت قابل توجه شاخصداشته و سبب اف
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واحد  1/0کننده در ماه مارس بدون تغییر نسبت به ماه قبل، در سطح  بر اساس آمار نهایی، شاخص اعتماد مصرف
  ثابت باقی ماند. 

بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت (ترکیبی از شاخص مدیران خرید بخش 
واحد در ماه مارس رسید. با وجود کاهش بیش از  3/55واحد ماه فوریه به  1/57اي) در منطقه یورو از  کارخانه خدمات و

، شاخص مذکور همچنان در سطح مطلوبی قرار دارد. هر چند کندتر شدن 2017و رسیدن آن به کمترین میزان از ژانویه 1انتظار
اي به بدي آب و هوا در مناطق شمالی اروپا و رشد قابل توجه   تا اندازهتوان  هاي اقتصادي منطقه یورو را می رشد فعالیت

هاي قبل نسبت داد اما عوامل دیگري نظیر کاهش سفارشات صادرات به دلیل تقویت یورو، کمبود  هاي اقتصادي در ماه فعالیت
ات مؤثر بوده است. شایان ذکر است، نیروي کار متخصص، تأخیر در زنجیره تأمین و کمبود مواد اولیه نیز در کاهش رشد تولید

واحد تنزل  6/56واحد به  6/58اي از  واحد و شاخص بخش کارخانه 55واحد ماه فوریه به  2/56شاخص بخش خدمات از 
  یافت.

  آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه یورو
کا و همچنین لطمه وارد شدن به نگرانی از به راه افتادن جنگ تجاري در دنیا در پی وضع تعرفه وارداتی از سوي امری

وکار بسیار  بینی خود از شرایط آتی اقتصاد و فضاي کسب صادرات آلمان در پی تقویت یورو، سبب شد فعالان اقتصادي در پیش
، شاخص انتظارات اقتصادي براي شش ماه آینده با کاهشی  ZEWتر عمل کنند. بر اساس گزارش ماه مارس  محتاطانه

) رسید. شاخص 2016ترین میزان از اکتبر  واحد در ماه مارس (کم 1/5واحد در ماه فوریه به  8/17انتظار، از  گیر و دور از چشم
ها همچنان در محدوده  واحد رسید. با این وجود، شاخص 7/90واحد کاهش به  6/1انتظارات اقتصادي براي شرایط فعلی نیز با 

امریکا بر فضاي  2م نمود تهدیدات ناشی از اتخاذ رویکرد حمایت از تولید ملینیز اعلا Ifoمطلوبی قرار دارند. همچنین، موسسه 
است. بر اساس گزارش موسسه مذکور، شاخص فضاي   بینی اندکی کاهش یافته وکار در آلمان تأثیر گذاشته و خوش کسب

  واحد در ماه مارس کاهش یافت.  7/114واحد ماه فوریه به  4/115کسب و کار، از 

تر از میزان مورد  واحد (کم 4/55ار مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت، به بر اساس آم
واحد در ماه مارس، افت  2/54واحد ماه فوریه به  3/55انتظار) کاهش یافت. علاوه بر کاهش شاخص بخش خدمات از 

ترین تأثیر در کاهش شاخص کل را  س، بیشواحد در ماه مار 4/58واحد ماه فوریه به  6/60اي از  شاخص بخش کارخانه
                                                        

  .واحد افت نماید 7/56 شد این شاخص به بینی می پیش از این پیش ١
2 Protectionism  
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تجربه نموده که بخشی از آن به شیوع قابل توجه  2017ترین رشد را از ابتداي سال  داشت. در ماه مارس، تولید کالاها ضعیف
  بیماري میان کارکنان نسبت داده شده است.

در مقایسه با ماه مشابه سال قبل  درصد کاهش نسبت به ماه قبل، 1/0در ماه فوریه، شاخص قیمت تولیدکننده با 
درصد)، انرژي  8/2اي ( هاي شاخص مذکور شامل کالاهاي واسطه  درصد افزایش یافت. رشد قیمت در تمامی زیرگروه 8/1
  اي درصد) و کالاهاي سرمایه 4/1درصد)، کالاهاي مصرفی بادوام ( 4/1درصد)، کالاهاي مصرفی غیر بادوام ( 8/1(
  از ماه ژانویه بود.درصد)؛ کندتر  1/1( 

درصد و در  4/0کننده در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن،   بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرف
درصد  4/1تر از انتظار بود. شاخص قیمت در بخش کالا  درصد افزایش یافت که هر دو کم 6/1مقایسه با ماه مشابه سال قبل 

  .نسبت به سال گذشته رشد داشته استدرصد  8/1و در بخش خدمات 
درصد  5/3به  6/3درصد اعلام شد. نرخ بیکاري ماه ژانویه نیز از  5/3نرخ بیکاري تعدیل شده (فصلی) در ماه  فوریه 

ترین نرخ  درصد در ماه فوریه (پایین 2/6درصد ماه ژانویه به  3/6مورد تجدیدنظر نزولی قرار گفت. نرخ بیکاري جوانان نیز از 
  )  کاهش یافت.1992یکاري از آوریل ب

  
 نگلستانا

نفر از آنان بـه افـزایش    2عضو کمیته سیاست پولی فقط  9هفته ماقبل، نشست سیاستی بانک مرکزي برگزار شد. از 
در  گذشته همانندبهره پایه را   بهره رأي مثبت داده و مابقی اعضا خواستار عدم تغییر آن بودند. بدین ترتیب، این بانک نرخ  نرخ

  میلیارد پوند را ادامه دهد.  435درصد باقی گذاشته و تصمیم گرفت برنامه خرید اوراق قرضه به ارزش  5/0سطح 
 يکشورها توافقاین نشست  .شد برگزار بروکسل درهفته ماقبل  اروپا هیاتحاد يکشورها مقامات روزه دو نشست

 را در بر داشت. بر این اساس، مقامات ماه 21 مدت به اروپا هیاتحاد از خروج يبرا انگلیس یانتقال دوره دیتمد پیرامون عضو
 نیبد کرده و موافقت طرف دو یتیامن و يتجارآتی  روابط یبررس کسیت مبنی بربر مذاکرات دوم مرحله راهبرد با اروپا هیاتحاد

، در این اروپا هیاتحاد ارشد کننده مذاکره ،هیبارن شلیم. برداشتند برکسیت مذاکرات يبعد مرحله شروع يبرارا  یاصل گام بیترت
مفاد  پیرامون ینطرفو  رود یم شمار به کسیتبر یینها توافق حصول جهت در مهم یگام خصوص اظهار داشت، توافق اخیر

 به 2020 سال انیپا در و است محدود یزمان لحاظ به دوره نیا: وي افزود .اند دهیرس توافق به تیکسبر پسا یانتقال دوره اصلی
 ینقش داشتن بدون 2019 مارس 29 در اروپا هیاتحاد از خروج از پس انگلیس که است یزمان انتقالی دوره .دیرس خواهد انیپا
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 دوم مرحله راهبرد با اروپا هیاتحاد ،رفت یم انتظار هم قبل از .کند یم تیتبع نهاد نیا نیقوان از اروپا، يریگ میتصم ينهادها در
 دولت ضعف نهیزم در کارگر مخالف حزب يسو از ژهیو به یداخل ندهیفزا انتقاداتبه  توجه با .کند موافقت برکسیت مذاکرات
انگلیس، را کاهش  ریوز نخست ،یم ترزا ینگران يادیز حد تا این توافق رکسیت؛ب یینها توافق حصولر د ایتانیبر کار محافظه

  خواهد داد.
  اقتصاد

درصد در ماه فوریه کاهش یافـت. بـازار انتظـار     7/2درصد ماه ژانویه به  3طبق اعلام اداره آمار ملی انگلیس تورم از 
درصد برسد. کاهش بهاي مواد غذایی و بنزین از عوامل عمده کاهش نرخ تورم در مـاه فوریـه    8/2داشت تورم در ماه فوریه به 

) هزینه واردات و نرخ تورم را افـزایش  2016خروج انگلیس از اتحادیه اروپا (ژوئن  بودند. افت شدید ارزش پوند پس از رأي به
به بالاترین سطح تـاریخی رسـیده و از اوایـل     2017کردند تورم در اواخر سال  بینی می داده است. بسیاري از اقتصاددانان پیش

یاست پولی نیز در سال گذشته متعهد شـدند تـورم   روند نزولی خود را آغاز کند. لازم به ذکر است، اعضاي کمیته س 2018سال 
هاي مذکور در شرایط فعلی محقـق شـده و ارزش پونـد در     بینی رسد پیش به نرخ هدف بازگردانند. به نظر می 2018را در سال 

  برابر دلار نیز به میزان قابل توجهی تقویت شده است. 
نویه اعلام شد. بر ایـن اسـاس، متوسـط رشـد دسـتمزدها بـا       پس از انتشار آمار تورم، ارقام رشد درآمدها براي ماه ژا

بینـی بـازار) اعـلام گردیـد.      درصد (بیش از پـیش  8/2احتساب پاداش در ماه ژانویه سال جاري نسبت به ماه مشابه سال قبل، 
فـت. بانـک   درصـد مـورد تجدیـدنظر صـعودي قـرار گر      7/2به  5/2از  2017علاوه بر آن، رشد سالانه درآمدها در ماه دسامبر 

هاي سیاست پولی اعلام نموده آن را  مرکزي انگلیس علاوه بر تورم، آمار رشد دستمزدها را به دقت رصد کرده و بارها در بیانیه
 در بهـره  نـرخ  زودهنگـام  افـزایش  بـراي را  زمینـه کند. بدین ترتیب، رشد مطلوب دسـتمزدها   در تصمیمات سیاستی لحاظ می

  .کرد خواهد فراهم آتی هاي ماه
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 2017هفته گذشته آمار نهایی رشد اقتصادي انگلیس منتشر شد. بر این اساس، تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم 
اي و بخش خدمات تا  بینی بازار) رشد نمود. تداوم رشد تولیدات کارخانه درصد (مطابق با پیش 4/0نسبت به فصل قبل از آن، 

ها پیرامون برکسیت  به دلیل نگرانی ،2017 پایانی فصل در حد زیادي در رشد اقتصادي فصل چهارم مؤثر بود.
هاي ثابت از رشد مطلوبی برخوردار بود. در مقیاس  گذاري در دارایی هاي کسب و کار به نسبت ضعیف، اما سرمایه گذاري سرمایه

رشد اقتصادي انگلیس  درصد اعلام گردید. بدین ترتیب، 4/1معادل  2017سالانه، تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال 
  درصد مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت.  8/1به  7/1از  2017براي سال 

 2/0شاخص بهاي مسکن در ماه مارس سال جاري نسبت به ماه قبل از آن،  Nationwideطبق اعلام مؤسسه 
دستمزدها، درآمد واقعی  شود. با وجود رشد ملایم شاخص مذکور محسوب میکاهش درصد افت نمود که دومین ماه متوالی 

کننده همچنان در  خانوارهاي انگلیسی هنوز تحت فشار قرار دارد و با کاهش استانداردهاي زندگی افراد، شاخص اعتماد مصرف
ها پیرامون پیشرفت در مذاکرات برکسیت و حصول  توان گفت، نااطمینانی سطوح ضعیفی باقی مانده است. در مجموع می

گذاري در این بخش بوده است. آمار مؤسسه  ترین عامل تأثیرگذار بر تقاضا و سرمایه زمینه، مهمتوافق مطلوب در این 
Nationwide درصد کاهش نشان داده است. لازم  1/1دهد رشد سالانه بهاي مسکن از ابتداي سال جاري تا کنون  نشان می

  رس رسیده است. درصد در ماه ما 1/2درصد ماه ژانویه به  2/3به ذکر است، این رشد از 
  
  اپنژ

آمار تورم ژاپن منتشر شد. بر این اساس، تورم پایه (تورم به استثناي نوسانات بهاي مواد غذایی تـازه) در   ،هفته ماقبل
هـاي بـرق و    بینی بازار) رشد نمود. تداوم رشد بهاي انرژي نظیر افزایش هزینـه  درصد (مطابق با پیش 1ماه فوریه سال جاري 

، افزایش درآمد حاصل از گردشگري نیز در آن بر علاوهمتوالی شده است.  بنزین منجر به رشد تورم پایه براي چهاردهمین ماه
هـاي فـوق    واحد درصد از تورم ماه ژانویه بیشـتر بـود. بـا وجـود اعمـال سیاسـت       1/0آمار تورم ماه فوریه دخیل بود. این نرخ 

  درصد) فاصله دارد.  2تورم از نرخ هدف ( همچنانانبساطی از سوي بانک مرکزي، 
 ؛رود نگر براي روند آتی تورم ژاپن به شمار مـی  دیگر، هفته گذشته آمار تورم پایه توکیو که یک شاخص پیشاز سوي 

کننده توکیو در ماه مارس سال جاري نسـبت بـه مـاه     کرد شاخص پایه بهاي مصرف بینی می منتشر شد. در حالی که بازار پیش
درصد اعلام شد. رشـد کمتـر از انتظـار تـورم پایـه توکیـو نشـان         8/0میزان این درصد رشد کند،  9/0مشابه سال قبل از آن، 

دهد به احتمال زیاد نرخ تورم ژاپن در ماه آتی اندکی کند شده و بانک مرکزي همچنان به اعمـال تـدابیر انگیزشـی ادامـه      می
  دهد.  
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د کـه انـدکی از   درصـد رشـد نمـو    6/1 ،فروشی در ماه فوریه سال جاري نسبت به ماه مشـابه سـال قبـل از آن    خرده
 فوریـه  مـاه فروشی  در آمار خرده و پوشاك شامیدنید. افزایش فروش سوخت، مواد غذایی، درصد) کمتر بو 7/1بینی بازار ( پیش

تجهیزات حمل و نقل و دارو به نسبت از روندي نزولی برخوردار آلات،  ماشین تأثیري مثبت بر جاي گذاشت. در مقابل، فروش
کننده شـده   دهد رشد دستمزدها و بهبود بازار کار منجر به بهبود شاخص اعتماد مصرف فروشی نشان می بود. آمار مطلوب خرده

هـاي کـار کـه     درخواسـت  هاي شغلی بـه  اي نشان داد، نسبت فرصت و آنان را به خرید بیشتر ترغیب نموده است. آمار جداگانه
واحد در ماه فوریه کاهش یافتـه و نـرخ بیکـاري     58/1واحد ماه ژانویه به  59/1باشد، از  معیاري براي تقاضاي کار در ژاپن می

رود به دلیل کمبود کارگران ژاپنی، بازار کار این کشـور   درصد رسیده است. اما انتظار می 5/2واحد درصد افزایش به  1/0نیز با 
  هاي آتی همچنان قوي باقی بماند.  هدر ما

  
    چین

واحـد در مـاه    5/51واحد ماه فوریـه بـه    3/50اي از  طبق اعلام اداره آمار ملی، شاخص رسمی مدیران خرید کارخانه
هاي آلودگی هوا در فصل زمستان از سوي دولت چین  بینی بازار) افزایش یافت. لغو محدودیت مارس سال جاري (بیش از پیش

رود. رشد تقاضاي فصـلی در   ترین عامل رشد شاخص مذکور به شمار می هاي فولاد در این کشور، مهم یش تولید کارخانهو افزا
حدوي قابل ملاحظه بود. به طوري که شاخص سفارشات جدید و صادراتی در مـاه مـارس نسـبت بـه مـاه       داخل و خارج نیز تا

. از سوي دیگر، بخش خدمات که بیش از نیمی از اقتصاد چین را به خـود  واحد افزایش یافتند  3/51و  1/53به ترتیب به  ،قبل
واحـد مـاه    4/54اختصاص داده نیز از رشد مطلوبی در این ماه برخوردار بود. بر این اساس، شاخص مدیران بخـش خـدمات از   

اتی، شـاخص اعتمـاد   واحد در ماه مارس سال جاري افزایش یافت. عـلاوه بـر رشـد سفارشـات جدیـد و صـادر       6/54فوریه به 
  کنندگان نیز به دلیل رشد دستمزدها و افزایش قدرت خرید آنان، در سطوح بالایی قرار داشت.  مصرف

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

6900/24615/45686/46021/46508/4

--35/4-   مرجع یوآن 
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  روسیه 
دیپلمات  60امریکا در اعتراض به ترور شیمیایی جاسوس سابق روسیه در انگلیس، اقدام به اخراج  ،هفته گذشته

اخراج تعدادي از کشور دیگر اقدام به  8، کانادا، استرالیا و 1کشور عضو اتحادیه اروپا 14انگلیس،  ؛روسی نمود. پیش از این نیز
اند. ترزا می، نخست  دیپلمات روسی از محل خدمت خود اخراج شده 130بودند. در مجموع تا کنون   هاي روسی نموده دیپلمات

پیمانان ما در مواجه  این امر نشان دهنده اتحاد هم"وزیر انگلیس، ضمن ابراز خرسندي از اقدام کشورهاي مذکور، اعلام کرد: 
. وزیر خارجه روسیه نیز اعلام کرد به زوردي رئیس جمهور روسیه در جهت اقدام متقابل "نون روسیه استبا اقدام خلاف قا

دیپلمات امریکایی و بستن کنسولگري امریکا در  60گیري خواهد نمود. البته روسیه در گام نخست اقدام به اخراج  تصمیم
  می صورت نگرفته است.پترزبورگ نموده اما درخصوص سایر کشورها هنوز اقدام رس سنت

  
  کره جنوبی 

هاي جدید  هفته گذشته کاخ سفید از امضاي قراردادي با کره جنوبی خبر داد که بر اساس آن این کشور از تعرفه
از صادرات فلزات مذکور توسط کره  2میلیون تن 68/2شود. بر اساس این قرارداد،  وارداتی امریکا بر فولاد و آلومینیوم معاف می

هاي امریکایی به کره جنوبی  هاي تجاري نخواهند شد. در مقابل کره جنوبی موافقت نمود صادرات خودرو جنوبی مشمول تعرفه
هاي جدید تجاري بر روابط تجاري این  داري امریکا این توافق را نشانه تاثیر مثبت وضع تعرفه را تسهیل نماید. وزیر خزانه

  شور دانسته است.ک
واحد درصد کمتر از رشد سالانه  2/0درصد رشد نموده که  8/2، حدود 2017اقتصاد کره جنوبی در فصل چهارم 

تر شده و  درصد کوچک 4/6فصل سوم است. همچنین بخش صنعت این کشور در ماه فوریه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل 
  مورد تجدید نظر قرار گرفت. بخش خدمات نیز در ماه فوریه رشدي نداشت. درصد 3/4به  6/4رشد آن در ماه ژانویه از 

  
  ترکیه

خاصی در بر نداشت. در این   مذاکرات سران اتحادیه اروپا با مقامات ترکیه در حاشیه نشست شوراي اروپا، نتیجه
نمودند اما ادامه مذاکرات  میلیون یورو به ترکیه جهت اسکان مهاجران سوري موافقت 3نشست، سران اتحادیه با پرداخت 

                                                        

 .این کشورها همچنین سفیران خود از روسیه را فراخوانده بودند 1
 .می باشد  درصد میانگین صادرات کره جنوبی در سه سال گذشته 70این میزان معادل  2
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هاي این اتحادیه به ویژه درخصوص دخالت نظامی آن کشور  الحاق این کشور به اتحادیه اروپا بستگی به برطرف شدن نگرانی
نگاران و سایر موارد دارد. آقاي تاسک، تنها پیشرفت در این موارد را عامل بهبود روابط میان  خانگی روزنامه  در سوریه، بازداشت

  رکیه و اتحادیه اروپا دانست. ت
درصد رسید. در  3/7نسبت به فصل مشابه سال قبل از آن به  2017رشد تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال 

درصد نسبت به فصل  6گذاري  درصد و سرمایه 4/7درصد، مخارج عمومی دولت  6/6، مصرف خانوار 2017فصل چهارم 
درصد رسید. بخش کشاورزي  4/7، رشد تولید ناخالص داخلی به 2017ین ترتیب در سال مشابه سال قبل افزایش یافت. به ا

  درصد در مقایسه با سال قبل از آن رشد داشت. 7/10درصد و خدمات  9/8وساز  درصد، ساخت 2/9درصد، صنعت  7/4
  

تقویت  درصد 71/0فرانک سوئیس  در برابر و 44/1 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
ي ها نرخبه  .گردید ضعیفتدرصد  82/0و  26/0 به ترتیب  امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدتشد. 

  در محدودهدلار و هر پوند  2301/1- 2446/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورك، در
   .ین متغیر بود 34/105-85/106 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 4017/1- 4230/1 

  

  

    
  تحولات بازار ارزهاي عمده
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روا از جمله یورو، پوند انگلیس، ین ژاپن و فرانک  مارس، دلار در مقابل اکثر ارزهاي جهان 23در هفته منتهی به 
واحد درصدي نرخ بهره کلیدي نمود، اما  25/0سوئیس تضعیف شد. هر چند در هفته مذکور فدرال رزرو اقدام به افزایش 

تغییرات در کاخ سفید، سبب تضعیف دلار شد. در پی اعلام دولت  نگرانی درخصوص بروز جنگ تجاري بین کشورهاي عمده و
امریکا به وضع تعرفه بر واردات فولاد و آلومینیوم از برخی کشورها، چین اعلام نمود در واکنش به این رفتار امریکا، به زودي 

اقدام مشابه از سوي کشورهاي لیست کالاهاي امریکایی مشمول تعرفه تجاري را اعلام خواهد کرد. در این رابطه، احتمال 
توانند سبب کاهش تجارت جهانی شود. ترامپ همچنین جان بولتون را  اروپایی نیز وجود خواهد داشت. بروز جنگ تجاري می

  به سمت مشاور امنیت ملی امریکا منصوب نمود. بولتن به داشتن موضع سخت علیه ایران و کره شمالی شهرت دارد. 
در ابتداي  واحد رسید. 974/89 درصد افزایش در مقایسه با هفته ما قبل آن به 6/0در هفته گذشته، شاخص دلار با 

تري  ها درخصوص آغاز جنگ تجاري چین و اروپا با امریکا، دلار که در مقابل یورو ارز امن هفته گذشته، با کاهش نگرانی
، بسیاري از فعالان بازار 2018شود، تضعیف شد. اما در ادامه هفته و با نزدیک شدن به پایان فصل نخست سال  محسوب می

روا شد. کاهش تورم و افت  ي دلار نمودند که سبب تقویت آن در مقابل اکثر ارزهاي جهانهاي کسر اقدام به بستن موقعیت
 اکثر دلار در مقابلالبته شاخص مدیران خرید و انتظارات اقتصادي آلمان به روند صعودي دلار در مقابل یورو کمک کرد. 

  ارزهاي نوظهور تضعیف گردید.
  هفته گذشتهعوامل تقویت دلار در مقابل سایر ارزها در 

 2018 سال نخست فصل ه پایانب شدن کینزدهاي کسري دلار با توجه به   بسته شدن موقعیت 
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 کاهش تورم و افت شاخص مدیران خرید و انتظارات اقتصادي آلمان 

 هاي اقتصادي انگلیس افت برخی شاخص 

 مذاکره امریکا                                         در پی اعلام تمایل چین به  کاهش تقاضاي ین و فرانک سوئیس به عنوان ارزهاي مأمن
   هاي تجاري پیرامون تعرفه

  عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته
 کایامر با اروپا و نیچ يتجار جنگ آغاز درخصوص ها ینگران کاهش 

  
انگلیس در جهت حل مشکل مرزهاي در اوایل هفته گذشته، با افزایش امیدواري درخصوص ارائه طرحی از سوي 

ایرلند شمالی و جنوبی و تصمیمات جدید اتحادیه اروپا درخصوص برکسیت، تا حدودي پوند در مقابل دلار تقویت شد. اما با 
  هاي اقتصادي انگلیس در اواخر هفته، پوند نیز در مقابل دلار تضعیف شد. افت برخی شاخص

هاي تجاري نشان داد، تا حدودي  ل به مذاکره با امریکا براي کاهش تعرفهکه چین علائمی مبنی بر تمای پس از این
اي بین این دو کشور کاهش یافت. این مسئله تقاضاي ارزهاي مأمن را کاهش داده و   نگرانی درخصوص شروع جنگ تعرفه

  سبب تضعیف ین ژاپن و فرانک سوئیس در مقابل دلار شد. 
 
  

 روز کاري هفته گذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

31175/245240/2-66263/2 دلار

32543/0-- 24557/0--37071/0 یورو

82925/0-00263/0 71180/0 پوند

65080/0--52320/0--73540/0  فرانک

02317/0- 11917/0-03133/0 ین

27333/256933/2- 78333/2 امارات درهم

9820/134540/146592/140684/15 لیر ترکیه
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 گذشته هفته نوسانات. یافت کاهش درصد 95/1 آن، ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
در هفته البته  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 19/1323-62/1354 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

  هاي تجاري از سوي امریکا، بهاي طلا افزایش یافته بود. با اعلام تعرفه مارس، 23منتهی به 
هاي  دیپلمات روسی از امریکا و اقدام متقابل روسیه در اخراج دیپلمات 60در ابتداي هفته گذشته، در پی اخراج 

هاي  کشور اقدام به اخراج دیپلمات 25امریکایی، بهاي طلا افزایش یافت. در پی ترور یک جاسوس روسی در انگلیس، 
ی در جهان شده و به تقویت بهاي طلا کمک نمود. اما خبر هاي سیاس امریکایی نمودند. این تحولات سبب افزایش تنش
روا سبب  هاي تجاري جدید و افزایش ارزش دلار در مقابل ارزهاي جهان احتمال مذاکره چین و امریکا درخصوص رفع تعرفه

  شد بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل تضعیف گردد. 
  

  
      

 
  حولات بازار نفتت

به  .یافت کاهشدرصد  43/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 38/64-55/65ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 01/65 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  58/1 قبل آن،هفته ما

 
  تحولات بازار طلا
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ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .دلار رسید 53/69دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  76/68 - 12/70  
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 05/66- 80/66محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ( شنبه جپنروز دلار قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در  55/66
  یافت. کاهش درصد 51/0ماقبل آن، 

هاي سیاسی در خاورمیانـه ( میـان    مارس، کاهش غیر منتظره ذخایر نفت امریکا، افزایش تنش 23در هفته منتهی به 
هاي جدید علیه ایران) و ادعاي وزیر انرژي عربستان مبنی بر ادامـه برنامـه    ایران و عربستان و همچنین احتمال وضع تحریم

دلایل افزایش قیمت نفت به بالاترین سطح طی هشت هفته اخیر بـود.   ترین ؛ مهم2019کاهش تولید نفت اوپک پس از سال 
  عدد رسید.  804حلقه افزایش به  4هاي نفتی فعال در امریکا و کانادا با  لازم به ذکر است، تعداد چاه
منجر به  هاي آینده است تر تولید نفت در ماه هاي نفتی امریکا و کانادا که نشان دهنده افزایش بیش افزایش تعداد چاه

هـاي نفـت    قرارداد هاي سوداگرانه تغییر روند افزایشی قیمت در بازار نفت از ابتداي هفته گذشته شد. در ادامه هفته نیز، فروش
اي ذخایر نفت امریکا، افزایش مجدد تولید نفت  میلیون بشکه 6/1و  3/5مبنی بر افزایش به ترتیب  EIA و API، گزارش خام

میلیون بشکه در روز (بالاترین سطح تاریخی جدید) منجر به تداوم روند نزولی قیمت نفت شد. هر چنـد روز   43/10امریکا به 
هـاي نفتـی فعـال در امریکـا و      و کاهش تعداد چاه 2019ر سال بینی به ادامه برنامه کاهش تولید نفت اوپک د شنبه خوش پنج

ها بار دیگر روند صعودي بگیرد، اما این امر نتوانست افت قیمت  کانادا براي نخستین بار طی سه هفته گذشته، سبب شد قیمت
  در اوایل هفته را جبران کند و در مقایسه با هفته قبل قیمت نفت کاهش یافت. 

المللی انرژي شانگهاي اقدام به معرفی قرارداد خرید آتی نفت به یوآن نمـود.   ه گذشته بازار بینشایان ذکر است، هفت
ترین وارد کننده نفت دنیا تبدیل شد و در صورتی که این قراردادهـا مـورد    سال گذشته چین با پیشی گرفتن از امریکا به بزرگ

  بازارهاي جهانی افزایش خواهد یافت. گذاري چین در  گران قرار گیرد، قدرت قیمت استقبال معامله
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۳۰ مارس ۲۹ مارس ۲۸ مارس ۲۷ مارس ۲۶ مارس ۲۳ مارس
041 060 90061 89974 90151 90058 89372 89027 شاخص دلار 89692 89436
071 000 12888 12898 12885 12922 12889 12845 12979 دلار  كانادا 12898
030 144 10605 10624 10644 10685 10534 10540 10574 ين  ژاپن 10473
034 026 12357 12324 12301 12310 12405 12446 * 12315 يورو 12356
011 071 09518 09540 09564 09565 09466 09456 فرانک سوئيس 09507 09473
015 082 14100 14017 14018 14076 14159 14230 * 14079 ليره  انگليس  14133
028 012 145668 145386 145367 145757 145830 145998 SDR 145267 به دلار   145562
115 195 133410 132319 132319 132566 134384 135462 134956 طلاي نيويورک (هراونس) 134956
081 169 133480 132385 132385 133245 134145 135240 (هر اونس) 132410 طلاي  لندن 134660
130 1576 6953 6934 6934 6876 7011 7012 7045 نفت برنت انگليس  7045
132 143 6501 6494 6494 6438 6525 6555 6588 نفت پايه آمريکا  6588
115 242 24023 24103 24103 23848 23858 24203 DOW-30 24302 (بورس وال استريت)  23533
058 4057 21146 21454 21159 21031 21317 20766 NIKKEI-225 21268 (بورس توكيو )   20618

 FTSE-100 ( بورس لندن)

140 177 11994 12097 12097 11787 DAX-30 12164 (بورس فرانكفورت) 11886
شماره ۲ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۱/۱۰ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۳/۳۰

درصد تغييرات
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