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  خلاصه
 رشد يا رکارخانهیغ و يا کارخانه ISM شاخص د،یجد سفارشات و تقاضا شیافزا واسطه به کا،یامر در ژوئن ماه در

 نرخ اما نمود؛ با این وجود،رشد  نفر هزار 177 یخصوص بخش و نفر هزار 213 يکشاورز ریغ اشتغال. داشت یمطلوب
 یمنف ریتاث و رکود بروز احتمال درخصوص رزرو فدرال باز بازار استیس تهیکم ياعضا افزایش یافت. درصد 4به  يکاریب

  .نمودند ینگران اظهار بازده نرخ نمودار بیش کاهش نیهمچن و ترامپ دولت يتجار يها استیس
میلیارد یورو از محصولات امریکایی، تلاش خواهد نمود از طریق  8/2اتحادیه اروپا ضمن وضع تعرفه بر واردات 

در ماه مه، بندي و وضع تعرفه وارداتی، از ورود بیش از اندازه فولاد و آلومینیوم به بازارهاي اروپا جلوگیري کند.  سهمیه
  فروشی نیز ثابت ماند. خرده ؛افتی اهشک يکاریب نرخشاخص قیمت تولیدکننده افزایش و 

و  کرد شنهادیپ را آزاد تجارت منطقه جادیا اروپا، هیاتحاد از خروج پیرامون بروکسل با خود مذاکرات در دولتدر انگلیس، 
اي،  مدیران خرید کارخانه  شاخص .اند  افتهی دست ی پیرامون برکسیتمشترک موضعبه  نهیکاب يوزرا، داد اطمینان یم ترزا

  خدمات و ساخت و ساز، در ماه ژوئن از رشد مطلوبی برخوردار بودند. 
 با آمریکا تجاري جنگ آغاز پیرامون ها نگرانیموسوم به تانکان، به دلیل  يمرکز بانک یفصل گزارشدر ژاپن، طبق 

 واحد 21 به جاري سال اول فصل واحد 24 از بزرگ يدیتول يها شرکت شاخص اولیه، مواد هزینه افزایش و تجاري شرکاي
   ه است.یافت کاهش دوم فصل در

و واکنش پکن براي  کرد اعمال درصدي 25 تعرفه نییچ کالاهاي از دلار اردیلیم 34 واردات بر کایامر ،هفته گذشته
  مقابله به مثل و آغاز جنگ تجاري را برانگیخت. 

 ـتول ارقـام  انتظار از بهتر رشد ،یمهاجرت نیقوان درخصوص آلمان کشور ریوز و صدراعظم نظر اختلاف کاهش یپ در  داتی
 کا،یامر بازده نمودار بیش کاهش درخصوص رزرو فدرال ارشد ياعضا از یبرخ ینگران ابراز کشور، نیا يا کارخانه و یصنعت
  .شد تیتقو سیسوئ فرانک و پوند ژاپن، نی دلار، مقابل در وروی ؛کشور نیا يکشاورز ریغ اشتغال انتظار از کمتر رشد
 بیش ـ کـاهش  ترامـپ،  دولـت  يتجـار  يهـا  استیس یمنف ریتاث درخصوص اعضا ینگران از ییها نشانه رزرو فدرال هیانیب

 سـبب  دلار شـاخص  فیتضـع  ضـمن  که داشت يدیکل بهره نرخ شیافزا روند ادامه رامونیپ ها آن دیترد و بازده نرخ نمودار
  . شد طلا يبها شیافزا

قیمت نفت کاهش یافت. نگرانی تشدید اختلافات تجاري میان امریکا با سایر اقتصادهاي بـزرگ، افـزایش    ،هفته گذشته
تولید نفت عربستان و اعضاي اوپک در ماه ژوئن بر اساس نظرسنجی رویترز، کاهش قیمت رسمی فروش نفت عربسـتان و  

  .ندترین عوامل کاهش قیمت نفت بود ممه ،افزایش ذخایر نفت امریکا با وجود همزمانی با فصل سفرهاي زمینی
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  امریکا
 ISMشاخص 

ها در پی افزایش تعرفه واردات فولاد و آلومینیوم؛ به  با وجود کاهش تولید و یا به تعویق افتادن تولید برخی کارخانه
واحد در ماه ژوئن افزایش  2/60واحد ماه مه به  7/58اي از  کارخانه ISMواسطه افزایش تقاضا و سفارشات جدید، شاخص 

سنجی مذکور در نیمه نخست ماه ژوئن صورت گرفته، به طور کامل  رسد، با توجه به این که نظر یافت. البته به نظر می
نظرسنجی ماه ژوئیه این اي امریکا و شرکاي بزرگ تجاري آن نیست و به احتمال زیاد در   منعکس کننده تاثیر جنگ تعرفه

  اي در آینده وجود دارد. کارخانه ISMتر خواهد بود. بر این اساس، احتمال افت شاخص  تاثیر محسوس
اي در ماه مه در مقایسه با ماه  با توجه به تقاضاي داخلی و خارجی قوي براي ماشین آلات صنعتی، سفارشات کارخانه

درصدي تجدید نظر شد. لازم به ذکر  4/0درصدي ماه آوریل به افت  8/0درصد افزایش یافت. همچنین افت  4/0آوریل 
  اي در ماه مه، رشدي نداشته باشد. رفت سفارشات کارخانه است، با وجود کاهش سفارشات کالاهاي بادوام، انتظار می

کاهش اشتغال؛ واحد در ماه ژوئن افزایش یافت. با وجود  1/59واحد ماه مه به  6/58اي از  غیرکارخانه ISMشاخص 
 ISMترین عامل رشد شاخص مذکور بود. با توجه به رشد شاخص  ها و افزایش سفارشات جدید این بخش، مهم  رشد فعالیت

 اي در ماه ژوئن، احتمال بهبود رشد اقتصادي در فصل دوم افزایش یافت.  اي و غیرکارخانه کارخانه

 اشتغال

بینی)  هزار نفر بیش از پیش 18هزار نفر ( 213قایسه با ماه قبل از آن اشتغال غیر کشاورزي امریکا در ماه ژوئن در م
هزار نفر از میانگین رشد سه ماه اخیر بالاتر  8هزار نفر افزوده شد که  36افزایش یافت. در ماه ژوئن، در بخش صنعتی اشتغال 

  نگین رشد سه ماهه کمتر بود. هزار نفر رشد نمود، اما این افزایش از میا 13بود. در بخش ساخت و ساز، اشتغال 
بینی شده کمتر بود.  هزار نفر از تعداد پیش 12هزار نفر استخدام نمود که  177بخش خصوصی امریکا در ماه ژوئن 

درصد در ماه ژوئن  4درصد در ماه مه به  8/3هزار نفري افراد جویاي کار، سبب شد نرخ بیکاري از  600همچنین افزایش 
درصد افزایش یابد. نرخ رشد  9/69درصد به  7/69تعداد جویندگان کار، سبب شده مشارکت نیروي کار از  افزایش یابد. افزایش

واحد درصد کمتر از نرخ رشد ماه مه بود. افزایش تعداد جویندگان کار  1/0درصد رسید که  2/0ساعتی در ماه ژوئن به   دستمزد
  در کاهش نرخ رشد دستمزدها موثر بود. 

ژوئن نرخ بیکاري اندکی افزایش یافت، اما هنوز در سطح طبیعی قرار داشته و افزایش جویندگان کار،  هر چند در ماه
  شود.  رود. از این رو، گزارش اشتغال ماه ژوئن، مطلوب ارزیابی می ازار کار به شمار میبراي بنیز وضعیتی مطلوب 
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  صورت جلسه فدرال رزرو
رزرو حاوي نکات مهمی بود. با وجود این که اعضاي کمیته سیاست نشست اواسط ماه ژوئن فدرال  جلسه صورت

هاي تجاري دولت  بازار باز به افزایش نرخ بهره کلیدي راي دادند، اما درخصوص احتمال بروز رکود و تاثیر منفی سیاست
هاي پولی  ل رزرو، از سیاستهاي فدرا گرانه بیانیه ترامپ، اظهار نگرانی نمودند. برخی از اعضا نیز خواستار تغییر لحن حمایت

به بالاتر از حد طبیعی  2019ها معتقدند، در صورت ادامه روند افزایش تدریجی نرخ بهره، این نرخ در سال  انبساطی شدند. آن
(عدم افزایش نرخ بهره بلند مدت در  1براي اقتصاد امریکا خواهد رسید. همچنین اعضا پیرامون کاهش شیب نمودار نرخ بازده

  مقایسه با نرخ بهره کوتاه مدت) ابراز نگرانی نمودند. 
 2هاي ماقبل، رئیس فدرال رزرو و برخی دیگر از اعضـاي کمیتـه مـذکور از احتمـال افـزایش       در حالی که طی هفته

عضا با افزایش بیشتر نرخ بهره بـه دلیـل   نوبت دیگر نرخ بهره تا پایان سال جاري میلادي سخن گفته بودند، مخالفت برخی ا
         هاي مالی را به همراه داشت.  کاهش شیب نمودار نرخ بازده، ابراز تعجب برخی فعالان بازار

  
  ورویمنطقه 

هاي وارداتی جدید امریکا  هفته گذشته، اعضاي اتحادیه اروپا به طرح پیشنهادي کمیسیون اروپا براي مقابله با تعرفه
رفت که صادرکنندگان این محصولات،  دادند. پس از وضع تعرفه بر واردات فولاد و آلومینیوم به امریکا، بیم آن میرأي مثبت 

بندي و وضع تعرفه وارداتی،  از طریق سهمیه ،مازاد تولیدات خود را به جاي امریکا روانه بازارهاي اروپا نمایند. در این طرح
و آلومینیوم به بازارهاي اروپا جلوگیري شود. همچنین، اتحادیه اروپا اقدام به وضع تعرفه سعی شده از ورود بیش از اندازه فولاد 

میلیارد یورو از محصولات امریکایی نمود. از سوي دیگر، بر اساس اعلام منابع غیر رسمی، مقامات امریکایی در  8/2بر واردات 
چنانچه اروپا تعرفه واردات خودرو از امریکا را به  ندی اعلام نمودترین تولیدکنندگان خودرو اروپای ملاقات با مقامات ارشد بزرگ

یک از مقامات ارشد مذکور اظهارنظري  . هیچکردد نصفر برساند از اعمال تعرفه بر واردات خودروهاي اروپایی خودداري خواه
از مذاکره براي کاهش تعرفه شنبه اعلام نمود هر چند  اما مرکل، صدراعظم آلمان، روز پنج ؛درخصوص این ملاقات نکردند

اما براي تطابق با قوانین سازمان تجارت جهانی، باید واردات خودرو از همه  ؛کند واردات خودروهاي امریکایی حمایت می
  .دانسترا مشمول این قاعده توان تنها خودروهاي تولید امریکا  شود و نمیشامل کاهش تعرفه کشورها 

ه اروپا از تغییرات ایجاد شده در سیستم قضایی لهستان و بازنشستگی اجباري یک هفته گذشته، مشاور حقوقی اتحادی
    سوم قضات دادگاه عالی این کشور ابراز نگرانی نمود.  

                                                        

1 Yield Curve 



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
4 

 آمارهاي اقتصادي 

به  55به ترتیب از  در ماه ژوئن اي و خدمات شاخص مدیران خرید بخش کارخانه در تجدید نظر نهایی مؤسسه مارکیت،
واحد تصحیح شد. تجدید نظر صعودي در شاخص بخش خدمات، منجر به ارتقاي شاخص مرکب  2/55به  55واحد و از  9/54

  واحد در ماه ژوئن افزایش یافت. 9/54واحد در ماه مه به  1/54واحد شد. به این ترتیب، شاخص مرکب از  9/54به  8/54از 
درصد افزایش یافت. همچنین، رشد شاخص مذکور  8/0ه مه نسبت به ماه قبل از آن، شاخص قیمت تولیدکننده در ما

در ماه مه  یافت. رشد شاخص قیمت تولیدکننده افزایش درصد در ماه مه 3آوریل به درصد در ماه  9/1 در مقیاس سالانه از
درصد)، کالاهاي  4/2اي ( الاهاي واسطهدرصد)، ک 6/7نسبت به ماه مشابه سال گذشته، متأثر از رشد قیمت در گروه انرژي (

   درصد) بود. 3/0درصد) و کالاهاي مصرفی غیر بادوام ( 9/0اي ( درصد)، کالاهاي سرمایه 1/1مصرفی بادوام (
 1/0فروشی  رفت در ماه مه خرده فروشی در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن ثابت ماند. پیش از این، انتظار می خرده

که علت اصلی آن افزایش یافت درصد  4/1قبل، خرده فروشی  مدت مشابه سالمقایسه با  دربا این وجود،  .درصد افزایش یابد
درصد) اعلام شده است؛ در همین  6/1درصد) و محصولات غیرخوراکی ( 7/1افزایش فروش مواد خوراکی، نوشیدنی و تنباکو (

فروشی در ماه آوریل نسبت به ماه  درصدي خرده 1/0علاوه، رشد  به درصد) کاهش داشته است. 3/0فروش سوخت ( ،مدت
  نظر قرار گرفت.  درصد مورد تجدید  6/1درصدي آن نسبت به سال قبل به  7/1درصدي و رشد  1/0قبل از آن، به افت 

 8/16 به جوانان در يکاریب نرخو اعلام شد  )2008ترین سطح از دسامبر  (پایین درصد 4/8 ،مهماه  در يکاریب نرخ
 سال آمار با سهیمقا در در ماه مه، .ه استدرصد بود 2/9نرخ بیکاري  2017 مهدر  شایان ذکر است؛ .افتی کاهش درصد

 دهیرس ثبت به پرتغال و یونان يکشورها در بیشترین کاهش و افتهی کاهش عضو يکشورها همه در يکاریب نرخ گذشته،
  .است

  منطقه یورولمان، موتور پیشران اقتصاد آ
درصد کاهش داد.  2/2به  5/2را از  2018بینی رشد تولید ناخالص داخلی آلمان در سال  المللی پول پیش صندوق بین

گرایانه، برکسیت سخت و ارزیابی مجدد منطقه یورو اعلام شده که  هاي ملی علت این امر، افزایش قابل توجه در گرایش
هاي دولت ائتلافی  المللی پول از سیاست را تحت تأثیر قرار دهد. همچنین، صندوق بین گذاري آلمان تواند صادرات و سرمایه می

هاي عمومی و حمایت از رشد بلند مدت استقبال نموده و با توجه به افزایش سریع سن  گذاري آلمان براي افزایش سرمایه
جاري پیشنهاد داد  و کاهش مازاد حسابوري، افزایش تولید در بلند مدت  جمعیت در این کشور و به منظور ارتقا بهره

  گذاري خصوصی ایجاد گردد. تري براي سرمایه هاي بیش ها و آموزش گسترش یافته و مشوق گذاري در زیرساخت سرمایه
واحد  5/54به  9/53را از  ژوئنماه  بخش خدماتمؤسسه مارکیت در تجدید نظر نهایی، شاخص مدیران خرید 

واحد بدون تغییر نسبت به ارقام اولیه تثبیت نمود. تجدیدنظر  9/55اي را در سطح  ارخانهتصحیح و شاخص مدیران خرید ک
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به این ترتیب، واحد افزایش یابد.  8/54به  2/54از شاخص مرکب صعودي در شاخص مدیران خرید بخش خدمات سبب شد 
  یافت. ژوئن ارتقاواحد در ماه  8/54به  مهدر ماه واحد  4/53شاخص مرکب از 

در بخش صنعتی، . رشد) بود درصد 3/0 (بینی  پیشکه فراتر از  درصد افزایش یافت 6/2ماه مه، تولیدات صنعتی در 
تولیدات در  .درصد افزایش یافت 3اي  درصد و کالاهاي واسطه 5/6درصد، کالاهاي مصرفی  9/0اي  تولید کالاهاي سرمایه

درصد و در بخش  8/0درصد، در بخش انرژي  7/2ز) سا و بخش صنعتی (بدون در نظر گرفتن بخش انرژي و ساخت
درصد اصلاح شد. از  3/1به  1لازم به ذکر است، افت تولیدات صنعتی در ماه آوریل از  درصد افزایش داشت. 1/3وساز  ساخت

ار بود. درصدي مورد انتظ 1/1تر از رشد  درصد افزایش یافت که بیش 6/2اي جدید در ماه مه،  سوي دیگر، سفارشات کارخانه
درصد) افزایش اما سفارشات کالاهاي  9/4درصد) و کالاهاي مصرفی ( 7/4اي ( در ماه مه، سفارشات کالاهاي سرمایه

درصد نسبت به ماه آوریل  6/1و  3/4 نیز در ماه مه به ترتیبدرصد کاهش یافت. سفارشات داخلی و خارجی  6/0اي  واسطه
  درصد افت اصلاح شد. 6/1اي ماه آوریل نیز به  درصدي سفارشات کارخانه 5/2علاوه، افت  افزایش یافتند. به

  
 نگلستانا

را  آزاد تجارت منطقه جادیا، اروپا هیاتحاد از خروجپیرامون  بروکسل با خود مذاکرات در سیانگل دولتهفته گذشته، 
هاي  نظر اختلافدر گذشته  که این کشور نهیکاب يوزرا، اطمینان داد، سیانگل ریوز نخست ،یم ترزاهمچنین  .کرد شنهادیپ

  اند.   افتهی دست مشترك موضع کی داشتند، در حال حاضر به برکسیت پیرامون بسیاري
 اي از  مجموعه با اروپا هیاتحاد و سیانگل انیم آزاد تجارت منطقه جادیا ما شنهادیپ«: کرد دیکأت اي هیانیب وي طی

 یآت مناسبات در خدمات بخش در مقابل،. است يکشاورز محصولات و یصنعت يها کالا يبرا مشترك مقررات و نیقوان
 دیجد مدل کی پیرامون مذاکره با اتحادیه اروپا در نیهمچن ما .شد خواهد اداره متفاوت یداتیتمه و ریتداب با هیاتحاد و سیانگل

 يها نامه توافق بتوانند که میشد قائل ینطرف يبرا را يآزاد نیا و میکرد توافق ؛است سودمند ها شرکت همه يبرا که یگمرک
  ».کنند امضا جهان سراسر در دیجد يتجار

 انیم یکیزیف يها مرز بازگشت از توان یم سیانگل توسط شده مطرح يها شنهادیپ ياجرا با ،کرد حیتصر  یم ترزا
 ساکنان ینگرانعامل عمده  و برکسیت مذاکرات در اختلاف موضوع ترین مهم مسئله نیا. کرد يریجلوگ یشمال رلندیا و رلندیا

  . شود یم محسوب سیانگل
  اقتصاد

بینی بازار) افزایش  واحد در ماه ژوئن (بیش از پیش 4/54واحد ماه مه به  3/54اي از  شاخص مدیران خرید کارخانه
صادراتی به اروپا، چین، آمریکاي    ماه اخیر ناشی از افزایش فروش 3یافت. رشد کسب و کارهاي جدید به بالاترین سطح 
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ترین عوامل عمده در رشد شاخص مذکور به شمار  ن سطح از ماه مارس)؛ مهمجنوبی و استرالیا و همچنین رشد اشتغال (بیشتری
هاي تجاري از سوي آمریکا، نرخ ارز و  ها پیرامون افزایش بهاي مواد اولیه، احتمال وضع تعرفه روند. در مقابل، نگرانی می

امون وضعیت آتی کسب و کار به ها پیر بینی برکسیت سبب شد رشد تولید در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل کند شده و خوش
ماه اخیر برسد. از سوي دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات به دلیل رشد کسب و کارهاي جدید، از  7ترین سطح  پایین

  یافت.  افزایش) 2017واحد در ماه ژوئن (بیشترین سطح از ماه اکتبر  1/55واحد ماه مه به  54
امیدوار کننده بود. بر این اساس، شاخص مدیران خرید بخش مذکور از هفته گذشته، آمار بخش ساخت و ساز نیز 

بینی بازار) افزایش یافته و به بالاترین سطح از نوامبر سال گذشته  واحد در ماه ژوئن (بیش از پیش 1/53واحد ماه مه به  5/52
بوده و میزان سفارشات جدید به هاي تجاري از رشد منسجمی برخوردار  رسید. در ماه ژوئن، ساخت منازل مسکونی و سازه

هاي شغلی به  ها پیرامون وضعیت کسب و کار بهبود و رشد فرصت رسید. همچنین، خوش بینی 2017بالاترین سطح از مه 
  بالاترین سطح یک سال اخیر افزایش یافت. 

 اختصاص خود به را انگلیس اقتصاد از درصد 80 حدود که خدمات بخش هاي مذکور به ویژه رشد مطلوب شاخص
 در بهره هاي نرخ افزایش احتمال پیرامون انتظارات، انگلیس مرکزي بانک رئیس کارنی، مارك همراه با اظهارات ،دهد می

. به گفته وي آمار اقتصادي نه چندان مطلوب در فصل اول سال جاري ناشی از شرایط داد افزایش را اوت ماه سیاستی نشست
 آمار و شده آغاز سال دوم فصل در اقتصاد وضعیت بهبود رسد، می نظر بهغیرمعمول آب و هوا تا حد زیادي موقتی بوده است. 

هاي بهره در  کند احتمال افزایش نرخ ینی میب شایان ذکر است، بازار پیش .است کرده جبران حدودي تا را اول فصل نامطلوب
  درصد باشد. 88و  60، به ترتیب 2018نشست ماه اوت و اواخر سال 

  
  اپنژ

درخصوص شرایط اقتصادي این کشور از دیـدگاه   ،تانکان به موسوم ،گزارش فصلی بانک مرکزي ژاپن ،هفته گذشته
واحـد در   21اول سال جاري به واحد فصل  24هاي تولیدي بزرگ از  هاي تولیدي و خدماتی، منتشر شد. شاخص شرکت بنگاه

بـا شـرکاي تجـاري و افـزایش      آمریکا تجاري جنگ آغاز پیرامون ها نگرانی بینی بازار) کاهش یافت. فصل دوم (بیش از پیش
 اخیـر  لیسـت  در ژاپـن  اسـت،  ذکـر  بـه  لازم. اسـت  سـاخته  وارد مـذکور  شاخص بر را نزولی فشار بیشترین هزینه مواد اولیه،

 خودروسازي نظیر کشور این بزرگ هاي شرکت اما باشد، نمی کرده اعمال بیشتري تجاري تعرفه ها آن بر آمریکا که کشورهایی
. بدین ترتیـب،  باشند می خود محصولات صادرات نگران و شد خواهند متضرر آن منفی آثار از الکترونیک قطعات تولیدکننده و

رسـید.    2017شاخص مذکور از ابتداي سال براي دومین فصل متوالی افت نمـوده و بـه کمتـرین سـطح از فصـل دوم سـال       
هنی و چوب نسبت به هاي تولید مواد شیمیایی، محصولات پتروشیمی، فلزات غیرآ شاخص اعتماد کسب و کار در میان شرکت
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آلات، منسوجات و فلزات فرآوري شده داراي رشد بـوده اسـت.    هاي تولیدي ماشین فصل اول افت نموده و در مقابل در شرکت
 آوریـل  ماه از که جدید مالی سال در را خود اي سرمایه مخارج دارند قصد بزرگ هاي شرکت داد، نشانمذکور  گزارش همچنین

ایـن  . گـردد  اي محسوب مـی  درصد)؛ رشد قابل ملاحظه 3/2که نسبت به فصل قبل ( دهند افزایشدرصد  6/13، گردد می آغاز
 از بـزرگ  خدماتی هاي شرکت شاخص دیگر، سوي از. باشد درصد 3/9 مذکور مخارج رشد داشت انتظار بازاردر حالی است که 

   .یافت افزایش) بازار بینی پیش از بیش( دوم فصل در واحد 24 به جاري سال اول فصل واحد 23
 مـه  مـاه  در ژاپنـی  خانوارهاي مصرفی مخارج داد نشان گردید، منتشر ژاپن دولتی اداره توسط که اي جداگانه گزارش

 خریـد  کاهش مذکور، اداره اعلان طبق. است یافته کاهش) بازار بینی پیش از بیش( درصد 9/3 قبل، سال مشابه ماه به نسبت
 جـاي  بـر  منفـی  تـأثیر  مصرفی مخارج بر تفریحی؛ و فرهنگی محصولات بادوام، کالاهاي تا پوشاك و غذایی مواد از خانوارها
 رشـد  گفـت،  توان می مجموع در. داد خواهد قرار تأثیر تحت را سال دوم فصل در اقتصادي رشد آمار زیاد احتمال به و گذاشته
 مخارج دورنماي رسد می نظر به و نماید ترغیب بیشتر خرید به را خانوارها که نبوده اي اندازه به کار نیروي حقیقی هاي دستمزد
  .ماند خواهد باقی ضعیفی سطوح در آتی هاي ماه در مذکور

  
    چین

وزارت بازرگانی چین در . کرد اعمالدرصدي  25ی تعرفه نیچاز کالاهاي  دلار اردیلیم 34بر واردات  کایامرروز جمعه، 
 آغاز را اقتصاد خیتار جنگ نیتر بزرگ و نقض را یجهان تجارت سازمان يتجار نیقوان آمریکا اعلام نمود،واکنش به این اقدام 

هاي مختلف شده و  منجر به گسترش جنگ تجاري به بخش ،ه است. پکن نیز براي مقابله به مثل آماده است. این امرکرد
 نیچ کرده، در صورتی که دیتهد ترامپدونالد  که آنه ویژه ب. بر خواهد گرفت در را تجارت از يتر عیوس قلمرو آن دامنه

 اضافی وضع خواهد کرد که  تعرفه درصد 10 ،نیچ صادراتی يکالاها از دلار اردیلیم 200؛ امریکا بر کند مثل به مقابله بخواهد
 دلار اردیلیم 16 بر ندهیآ هفته دو تا، داده هشدار نیهمچن . ويشود یم شامل را نیطرف يتجار ادلاتبخش عظیمی از مب

   نیز برسد. دلار اردیلیم 550 به ها مجموع این تعرفه و احتمال دارد میکن یم وضع تعرفه زین گرید يکالا
  اقتصاد

واحد ماه  1/51هاي کوچک و متوسط تمرکز دارد؛ از  که بر شرکت 1اي بخش خصوصی شاخص مدیران خرید کارخانه
واحد (مرز رشد و  50بینی بازار) کاهش یافت. اما این میزان همچنان بیش از  واحد در ماه ژوئن (بیش از پیش 51مه به 

ر رسیده؛ اما سفارشات ماه اخی 4انقباض اقتصاد) است. طبق آخرین آمار منتشره، رشد تولید در ماه ژوئن به بالاترین سطح 
                                                        

1 Caixin 
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ترین  ها پیرامون وضعیت کسب و کار در سال جاري به پایین بینی جدید صادراتی براي سومین ماه متوالی افت نموده و خوش
هاي مواد اولیه و  ماه اخیر رسیده است. از سوي دیگر، فشارهاي تورمی در پایان فصل دوم سال افزایش یافته و هزینه 6سطح 

ها پیرامون  توان گفت، نگرانی ماه اخیر افزایش یافته است. در مجموع می 11و  5ترین رشد طی  رتیب با سریعتولید نیز به ت
گرایانه آمریکا از تولید داخلی و آغاز جنگ تجاري با این کشور که به طور مستقیم بر فروش صادراتی و  هاي حمایت سیاست

اي شده است. در مقابل، شاخص  ذاشته؛ منجر به افت شاخص بخش کارخانههاي مواد اولیه تأثیر منفی بر جاي گ افزایش هزینه
واحد در ماه ژوئن  9/53واحد ماه مه به  9/52هاي جدید و اشتغال، از  مدیران خرید بخش خدمات به دلیل رشد کسب و کار

  بینی بازار) افزایش یافت.  (بیش از پیش
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

9670/27400/49040/49760/40390/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  روسیه

 انیپا در و برسد روبل 8/60 به دلار هر يبرابر نرخ نیانگیم يجار سال در نموده ینیب شیپ ه،یروس اقتصاد وزارت
 رشد نرخ 2019 و 2018 سال در شده ینیب پپش ن،یهمچن. ردیگ قرار) روبل 11/63 دلار هر( یکنون نرخ حدود در سال
 علت به کرد، ینیب شیپ خانه وزارت نیا. ابدی شیافزا 2022 تا 2020 ال/س از و افتهی کاهش کشور نیا در يگذار هیسرما
 و افتهی کاهش 2019 سال در درصد 8/0 به يجار سال در درصد 8/6 از یواقع يها دستمزد رشد نرخ تورم، یشیافزا روند

  .ابدی کاهش یآت سال در درصد 6/2 به 2018 سال در درصد 5/3 از یخصوص مصرف يها نهیهز رشد نرخ جهینت در
  

   ترکیه
انتظار)، به درصد افزایش نسبت به ماه قبل (بیش از میزان مورد  61/2کننده در ماه ژوئن با  شاخص قیمت مصرف

افزایش یافت.  سال اخیر) 14ترین نرخ رشد در  (بیش درصد 39/15واحد رسید. در مقیاس سالانه نیز این شاخص  357
درصد در ماه مه به  64/12تورم پایه (بدون احتساب نوسان قیمت مواد خوراکی و آشامیدنی، انرژي، تنباکو و طلا) از 

درصد  16/20کننده در مقیاس سالانه  از  ز سوي دیگر، رشد شاخص قیمت تولیددرصد در ماه ژوئن افزایش یافت. ا 6/14
کننده از ابتداي  درصد در ماه ژوئن رسید. لازم به ذکر است؛ روند رشد قابل توجه شاخص قیمت تولید 71/23در ماه مه به 
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ر ماه ژوئن (بالاترین رقم از اوت درصد د 71/23به  2017درصد در ماه ژانویه  41/6آغاز شده؛ به نحوي که از  2017سال 
هاي آتی خواهد بود، احتمال  کننده در ماه تر تورم مصرف ) رسیده است. ادامه این روند که حاکی از افزایش بیش2003

  نماید. هاي بهره را تقویت می افزایش مجدد نرخ
  

   کره جنوبی
واحد در ماه ژوئن، گویاي آن است که با  8/49واحد ماه مه به  9/48اي از  افزایش شاخص مدیران خرید کارخانه

تر شدن بخش مذکور در ماه ژوئن (چهارمین ماه متوالی)، سرعت این انقباض کاهش یافته است. شایان ذکر  وجود کوچک
ترین عامل استمرار روند کاهشی، افت سفارشات جدید بود. اما در ماه ژوئن، صادرات با بیشترین سرعت از اکتبر  است، مهم

  رشد کرد.  2013
درصد (مطابق با تورم  5/1درصد کاهش یافته و در مقیاس سالانه به  2/0نرخ تورم در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه 

دهد. بانک مذکور  ها در ماه ژوئن، قدرت بانک مرکزي را براي افزایش نرخ بهره کلیدي کاهش می ماه مه) رسید. افت قیمت
نرخ بهره را به بعد از افزایش نرخ بهره امریکا، موکول خواهد نمود. شایان ذکر  پیش از این اعلام نموده بود هر گونه افزایش

  درصد افزایش داد.  2است، فدرال رزرو در ماه ژوئن نرخ بهره کلیدي را 
  

درصد  17/0و  23/0به ترتیب  سوئیس فرانک و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
به  .گردیدتقویت درصد  62/0و  52/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار  انگلیس پوندو یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  ضعیفت

دلار و هر پوند در محدوده  1641/1- 1744/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 46/110-90/110 هر دلار نیز در دامنه. بود دلار در نوسان 3287/1-3144/1

در برابر  انگلیس پوند ارزششد.  تقویتدرصد  35/0و  30/0 و فرانک سوئیس به ترتیب، یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین
 1291/1- 1349/1 محدودههفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخ. به گردید تقویتدرصد  10/0یورو، 
 .متغیر بودسوئیس فرانک  1564/1- 1616/1و ین  79/128- 72/129 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو 

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته  

 درخصوص قوانین مهاجرتی کاهش اختلاف نظر صدراعظم و وزیر کشور آلمان 

  اي آلمان انتظار ارقام تولیدات صنعتی و کارخانهرشد بهتر از 

  ابراز نگرانی برخی از اعضاي ارشد فدرال رزرو درخصوص کاهش شیب نمودار بازده امریکا 

 رشد کمتر از انتظار اشتغال غیر کشاورزي امریکا 
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  گذشته هفته در ارزها ریسا مقابل در وروی ضعیفت عوامل
 شاخص انتظار از بهتر رشد ISM کایامر يا کارخانه 

  
بعد از تصویب قوانین مهاجرتی جدید در اتحادیه اروپا، اختلاف نظر صدراعظم و وزیر کشور آلمان در این خصوص 
کاهش یافت که به تقویت یورو در اوایل هفته کمک کرد. در روزهاي پایانی هفته، رشد بهتر از انتظار ارقام تولیدات صنعتی و 

  تقویت یورو را هموارتر نمود.اي آلمان مسیر  کارخانه
اي امریکا، دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقویت شد.  کارخانه ISMروز دوشنبه، در پی رشد بهتر از انتظار شاخص 

اما روز پنجشنبه، بعد از انتشار صورت جلسه فدرال رزرو و ابراز نگرانی برخی از اعضاي ارشد این بانک درخصوص کاهش 
نوبت دیگر نرخ  2ه امریکا و همچنین رشد کمتر از انتظار اشتغال غیر کشاورزي این کشور، احتمال افزایش شیب نمودار بازد

بهره کلیدي توسط فدرال رزرو  کاهش یافت که سبب تضعیف دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده شد. روز جمعه، با وجود رشد 
ها در امریکا، احتمال کاهش سرعت رشد تورم  نتظار نرخ رشد دستمزدبهتر از انتظار اشتغال غیر کشاورزي و افزایش کمتر از ا

  مطرح شد که ادامه روند کاهشی نرخ دلار را در پی داشت. 
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

23144/250813/2-77375/2 دلار

31357/0-- 23743/0--35686/0 یورو

83300/0-99875/0 71250/0 پوند

64700/0--51840/0--73020/0  فرانک

01117/0- 11900/0-04600/0 ین

57125/289792/2- 19875/3 امارات درهم

5808/190997/205961/200280/21 لیر ترکیه

   
 تحولات بازار طلا

 درصد 39/0یورو درصد افزایش و به  13/0 به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 01/1242- 90/1255 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات یافت. کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 93/1066-86/1074 محدوده
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 اعضا ینگران از ییها نشانه رزرو فدرال هیانیب. افتی شیافزا طلا يبها دلار، شاخص کاهش یپ در گذشته، هفته
 روند ادامه رامونیپ ها آن دیترد و بازده نرخ نمودار بیش کاهش ترامپ، دولت يتجار يها استیس یمنف ریتاث درخصوص

 دلار شاخص افت کشور، نیا یخصوص بخش اشتغال انتظار از کمتر شیافزا کنار در امر، نیا. داشت يدیکل بهره نرخ شیافزا
 به طلا يبها شیافزا درصد به نسبت دلار برابر در وروی نرخ شتریب درصد شیافزا یپ در گذشته، هفته البته. داشت همراه به را

  .افتی کاهش وروی به طلا يبها دلار،
  

   
  
  حولات بازار نفتت

و  72/0 و یورو به ترتیب، به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  23/1

 14/63و  دلار 74/73 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  38/62- 60/63و دلار  94/72 -14/74 
و  01/3و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو
  ودلار  00/77 -24/78  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  51/3
بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  39/66و دلار  54/77معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  12/67-57/65

بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  27/64-95/64و دلار  95/74-61/75خام اوپک در محدوده 
شته) نسبت (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  55/64و دلار  29/75

  یافت. کاهشدرصد  15/1و  63/0و یورو به ترتیب  به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
اما در مجموع قیمت نسبت به هفته گذشته کاهش یافـت.   ؛قیمت نفت تأثیر گذاشت هفته گذشته، عوامل مختلفی بر

کاهش قیمت نفت متأثر از نگرانی از وقوع جنگ تجاري در دنیا و تشدید اختلافات تجاري میان امریکا بـا سـایر اقتصـادهاي    



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
13 

ضاي اوپک در ماه ژوئن بر اساس نظرسنجی بزرگ از جمله چین، کانادا، اتحادیه اروپا و هند، افزایش تولید نفت عربستان و اع
اي ذخایر نفت امریکـا بـا وجـود همزمـانی بـا       میلیون بشکه 3/1رویترز، کاهش قیمت رسمی فروش نفت عربستان و افزایش 

بود. از سوي دیگر، تهدید ایران به جلوگیري از صدور نفت از منطقه خاورمیانه در صورت اجرایی شـدن   ؛فصل سفرهاي زمینی
هاي نفتی امریکا، کاهش ذخایر نفت در کوشین امریکا، تداوم تعطیلی یکی از میادین نفتی کانادا در ماه ژوئیه به دلیـل   تحریم

منجر  1کسريهاي  نقص فنی، اعلام شرایط اضطراري در لیبی، نقص فنی در خطوط انتقال نفت در نیجریه و پوشش موقعیت
  به افزایش قیمت نفت شد.  

   

   

                                                        

1 Short Sell Covering 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه 5 ژوئيه 6 ژوئيه 4 ژوئيه 3 ژوئيه 2 ژوئيه ۲۹ ژوئن

-0.77 -0.54 94.296 93.963 94.395 94.531 94.591 94.871 شاخص دلار 95.024 94.470

-0.99 -0.49 1.3135 1.3073 1.3134 1.3138 1.3139 1.3190 1.3266 دلار  كانادا 1.3137

-0.59 0.03 1.5340 1.5353 1.5358 1.5315 1.5321 1.5354 1.5431 دلار  كانادا (به يورو) 1.5348

0.33 -0.23 110.61 110.46 110.63 110.48 110.59 110.90 110.25 ين  ژاپن (دلار) 110.71

0.74 0.30 129.19 129.72 129.36 128.79 128.96 129.10 (به يورو) ين ژاپن 128.24 129.34

0.41 0.52 1.1679 1.1744 1.1693 1.1657 1.1661 1.1641 * 1.1632 يورو 1.1683

-0.04 -0.17 0.9922 0.9889 0.9934 0.9928 0.9923 0.9934 فرانک سوئيس 0.9925 0.9906

0.37 0.35 1.1588 1.1614 1.1616 1.1573 1.1571 1.1564 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1545 1.1573

0.27 0.62 1.3215 1.3287 1.3223 1.3230 1.3193 1.3144 * 1.3180 ليره  انگليس  1.3205

-0.14 0.10 1.1315 1.1314 1.1308 1.1349 1.1314 1.1291 (به يورو) 1.1331 ليره  انگليس  1.1303

-0.07 0.20 1.40733 1.40934 1.40886 1.40638 1.40638 1.40571 SDR 1.40836 به دلار   1.40657

-0.48 -0.32 1.20500 1.20005 1.20487 1.20647 1.20605 1.20755 SDR به يورو 1.21081 1.20395

-0.34 0.13 1251.66 1254.45 1255.90 1252.96 1252.96 1242.01 1255.97 طلاي نيويورک (هراونس) 1252.81

-0.75 -0.39 1071.70 1068.16 1074.06 1074.86 1074.49 1066.93 (به يورو) 1079.78 طلاي نيويورک 1072.34

-0.31 0.39 1253.21 1255.35 1255.50 1255.65 1251.75 1247.80 1257.12 طلاي  لندن (هر اونس) 1250.45

-0.72 -0.13 1073.03 1068.93 1073.72 1077.16 1073.45 1071.90 (به يورو) 1080.77 طلاي  لندن 1070.32

0.46 -3.010 77.54 77.00 77.39 78.24 77.76 77.30 77.18 نفت برنت انگليس  79.39

0.05 -3.514 66.39 65.57 66.18 67.12 66.68 66.40 66.36 نفت برنت انگليس (به يورو) 67.95

2.73 -0.72 73.74 73.55 72.94 74.14 74.14 73.94 71.78 نفت پايه آمريکا  74.08

2.31 -1.23 63.14 62.63 62.38 63.60 63.58 63.52 61.72 نفت پايه آمريکا (به يورو) 63.41

0.27 0.76 24294 24456 24357 24175 24175 24307 DOW-30 24228 (بورس وال استريت)  24271

-2.58 -2.315 21730 21788 21547 21717 21786 21812 NIKKEI-225 22305 (بورس توكيو )   22305

0.86 1.55 12373 12496 12464 12318 12349 12238 DAX-30 12267 (بورس فرانكفورت) 12306
شماره ۱۶ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۴/۱۵ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۷/۰۶

 درصد تغييرات


	Cover
	فهرست 
	15-1-8 july
	20180706 

