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 خلاصه

 در درصد 1 ژوئن ماه در باداوم یکالاها سفارشات. نمود رشد درصد 1/4 دوم فصل در کشور نیا اقتصاد کا،یامر در

 . افتی شیافزا آن از قبل ماه با سهیمقا

اروپا تا حدودی تعدیل شد و شاخص مدیران خرید مرکب در ماه ژوئیه اندکی های تجاری میان امریکا و اتحادیه  تنش

 .کاهش یافت

 معکوس بر مبنی مرکزی بانک جدید نامه شیوه به اشاره ضمن پولی سیاست کمیته اعضای از یکی در انگلیس،

 تضعیف تورمی فشارهای راهبرد این تحقق با ؛داشت اظهار ،بهره های نرخ با آن ارتباط و ها دارایی خرید برنامه نمودن

گذاران نباید انتظار داشته باشند  بنابراین، سرمایه .بود خواهد بهره های نرخ کاهش آن به واکنش نخستین که شد خواهند

 . های انقباضی را در پیش گیرد بانک مرکزی رویکرد سیاست

 11 قرضه اوراق بازده نرخمنجر به افزایش  انبساطی فوق های سیاست از نشینی عقب برای مرکزی بانک تصمیمژاپن، 

 .گردید ین ارزش و تقویت اخیر ماه 6 سطح بالاترین به کشور این دولتی ساله

 031 مبلغ تزریقخود شامل  یتیحما بسته ،یداخل یتقاضا تیتقو و اقتصادی رشد کندی با مبارزه منظوردولت چین به 

 .را معرفی نمود تجاری های بانک به ساله یک های وام قالب در( دلار اردیلیم 44) وآنی اردیلیم

 اقتصاد قوی رشد آمار انتشار یورو، حوزه و امریکا بهره های نرخ واگرایی تداوم پیرامون انتظارات وجود با گذشته، هفته

 . شد دلار مقابل در وروی موجب تضعیف نرخ یورو، منطقه خرید مدیران ترکیبی شاخص انتظار از کمتر رشد و کایامر

 یسو از طلا یکیزیف یتقاضا کاهش و یتجار یها تعرفه رفع یبرا اروپا هیاتحاد و کایامر توافق دلار، شاخص تقویت

 .بودند گذشته هفته در طلا یبها کاهش عوامل نیتر مهم ن،یچ و هند

 دو به حمله دلیل به سرخ دریای در المندب باب تنگه از نفت صادرات تعلیق یبرا سعودی عربستان اقدامهفته گذشته، 

 های تنش کاهشماقبل و  هفته در کایآمر نفت ذخایر افت ، چین یتقاضا افزایش احتمال منطقه، این در نفت کشتی حمل

 روزدر  آمریکا سهام بازارهای افتلازم به ذکر است، . سبب افزایش قیمت نفت شد ،اروپا اتحادیه و آمریکا بین تجاری

 .شدقیمت نفت خام امریکا  موجب کاهش جمعه،
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 امريکا

رشد ( مطابق انتظار)درصد  1/4بر اساس ارقام مقدماتی، اقتصاد امریکا در فصل دوم سال جاری در مقیاس سالانه 

ترین عامل بهبود رشد اقتصادی این  مهم. درصد تجدید نظر شد 2/2به  1/2همچنین، این میزان در فصل نخست از . نمود

فصل دوم در مقایسه با فصل نخست، افزایش قابل توجه رشد مخارج مصرف خصوصی، مخارج دولت و صادرات در  کشور در

های تجاری دولت، در فصل دوم  البته به علت وجود نااطیمنانی از تاثیر سیاست. کنار کاهش نرخ رشد واردات بوده است

 .کاهش رشد اقتصادی در فصل سوم شوداین امر، ممکن است سبب . گذاری کاهش یافت های سرمایه هزینه

افزایش ( بینی درصد مورد پیش 3کمتر از رشد )درصد  1در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه، سفارشات کالاهای بادوام 

ترین عامل رشد  های گذشته، مهم به مانند ماه. درصد تجدید نظر نزولی شد 3/1به  6/1البته افت سفارشات ماه مه از . یافت

بر این اساس، سفارشات کالاهای بادوام بدون . نظامی بودغیر های  درصدی سفارش هواپیما 1/6ت مذکور، افزایش سفارشا

 . درصد اعلام شده بود 3/1این میزان در ماه قبل . درصد افزایش  یافت 4/1در نظر گرفتن اقلام حمل و نقل تنها 

 

 ورويمنطقه 

گو  و جمهور امریکا با یکدیگر ملاقات و پیرامون مسائل تجاری گفتهفته گذشته، رئیس کمیسیون اروپا و رئیس 

توافق کردند تعرفه تمامی تولیدات صنعتی حذف شود؛  آنان. نتایج این ملاقات را مثبت ارزیابی کردند ،هر دو طرف. نمودند

رشناسان خبره دو طرف ظرف صادرات کنجاله سویا و محصولات انرژی از امریکا به اروپا افزایش یابد؛ همچنین مقرر شد کا

مشاور اقتصادی  لازم به ذکر است؛ .های تجاری را بررسی و برنامه مشترکی ارائه دهند روز مسائل مربوط به تعرفه 121مدت 

 . کاخ سفید اعلام نمود رئیس کمیسیون اروپا پیشنهاد حمایت از امریکا در مقابله با چین در جنگ تجاری را مطرح کرده است

شد تغییری در  بینی می طور که پیش همان. نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزی اروپا برگزار شد ه،هفته گذشت

در سطح فعلی باقی  2112تابستان  تا پایانهای بهره حداقل  های بهره صورت نگرفت؛ بانک مرکزی انتظار دارد نرخ نرخ

یابد  ادامه می 2112میلیارد یورو تا پایان سپتامبر  31ان ماهانه ها توسط این بانک به میز به علاوه، برنامه خرید دارایی. بمانند

میلیارد یورو کاهش یافته و در  10و پس از آن، چنانچه آمار آتی مطابق با انتظارات میان مدت تورمی بانک باشد؛ به ماهانه 

 . مه خواهد یافتگذاری مجدد اوراق سررسید شده نیز همانند قبل ادا سرمایه. خاتمه یابد 2112پایان سال 

 آمارهای اقتصادی

 2/04از  ژوئننسبت به ماه  ژوئیهشاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو در ماه بر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

 4/04واحد در ماه ژوئن به  2/00علت عمده این کاهش، افت شاخص بخش خدمات از . یافت کاهشواحد  3/04واحد به 
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واحد  1/00واحد افزایش به  2/1ژوئیه با ای در ماه  شایان ذکر است، شاخص مدیران خرید کارخانه. واحد در ماه ژوئیه است

 . رسید

 نگلستانا

این بانک با دقت گام برداشته و » : اظهار داشت 1هفته گذشته، یکی از اعضای کمیته سیاست پولی بانک مرکزی

های پولی  های بهره ابزار اصلی اتخاذ سیاست نرخ. نماید ها را رصد می تأثیر تورم بر زمان کاهش تدریجی برنامه خرید دارایی

مرکزی  های تسهیل مقداری و معکوس نمودن آن نه تنها به شرایط بازار بلکه به تصمیمات بانک بوده و تأثیر سیاست

ها و  نامه به روز رسانی شده اخیر بانک مرکزی پیرامون ارتباط برنامه خرید دارایی وی با اشاره به شیوه« .بستگی خواهد داشت

های بهره، عنوان کرد این چارچوب به صورتی طراحی شده که اطمینان حاصل شود پس از معکوس نمودن برنامه خرید  نرخ

گذاران  بنابراین، سرمایه. های بهره خواهد بود ف گردند که نخستین واکنش به آن کاهش نرخها؛ فشارهای تورمی تضعی دارایی

 . های انقباضی را در پیش گیرد نباید انتظار داشته باشند، بانک مرکزی رویکرد سیاست

 اقتصاد

 کار و کسب تیآ وضعیت که 2یصنعت سفارشات انتظارات نگر پیش شاخص ا،یتانیبر عیصنا ونیکنفدراس گزارش بر بنا

 طبق. رسید( بینی بازار بیش از پیش) واحد 11 در ماه ژوئیه برای دومین ماه متوالی رشد نموده و به نماید، می بینی پیش را

رشد سریع تقاضای داخلی، کندی رشد سفارشات صادراتی را جبران  داشتند، ظهارا تولیدکنندگان از نفر 304 ،مذکور گزارش

 رشد رود می انتظاربا این وجود،  .است مانده باقی تغییر بدون و مطلوب متوالی ماه دومین برای کار و کسب وضعیت نموده و

پیرامون تشدید   های تجاری اخیر و نگرانی گردد تنش بینی می پیش. گردد کند حدودی تا اکتبر، ماه در صادراتی سفارشات

 .آتی بکاهد های گذاری تولیدکنندگان در ماه ها، از اعتماد و سرمایه آن

 

 اپنژ

های فووق انبسواطی؛    نشینی از سیاست بنا بر اعلام رویترز در هفته گذشته، با تصمیم بانک مرکزی ژاپن برای عقب

از سوی دیگر، . ماه اخیر افزایش و ارزش ین تقویت شد 6ساله دولتی این کشور به بالاترین سطح  11نرخ بازده اوراق قرضه 

بویش از  )درصود در مواه ژوئیوه     2/1درصد مواه ژوئون بوه     6/1از ( های آتی ورم ژاپن در ماهنگر ت شاخص پیش)تورم توکیو 

                                                           

1
 Broadbent 

2
 CBI Industrial Trends Orders  
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درصود   4/1از ( تورم بدون احتساب نوسانات بهای مواد غذایی تازه)همچنین، تورم پایه توکیو . افزایش یافت( بینی بازار پیش

 . باشد کمتر می( درصد 2) درصد در ماه ژوئیه رسید که همچنان از نرخ تورم هدف 2/1ماه ژوئن به 

 

  چين

میلیارد  010چین در واکنش به تهدید ترامپ مبنی بر وضع تعرفه بر تمامی کالاهای صادراتی این کشور به ارزش 

از سوی دیگر، . اقدام متقابل است آماده نبوده و این کشور موثر گاه چیه نیچ هیعل یتجار امور در دلار، اعلام کرد تهدید

 :سخنگوی وزارت خارجه چین اظهار داشت. یوآن است فیتضع علت بررسی حالاند؛ واشنگتن در  مقامات آمریکا اعلام کرده

هدف از کاهش ارزش پول آن، تقویت صادرات نبوده  و نییتع( تقاضا-عرضه) بازار بر اساس عملکرد نیروهای یوآن ارزش

 . است

 ریتاث (ایدن بزرگ اقتصاد نیدوم)چین  یاقتصاد رشد بر کایآمر و نیچمیان  یتجار یها تنش دیتشد رود، یم انتظار

 یتقاضا تیتقوبه منظور مبارزه با کندی رشد اقتصادی و  این کشور دولتبدین ترتیب، هفته گذشته . گذاردجای  بر یمنف

 را در قالب( دلار اردیلیم 44) وآنی اردیلیم 031این راستا، بانک مرکزی مبلغ  در. کرد یمعرفخود را  یتیحما بسته، یداخل

 یها استیس برای اتخاذ گذاران استیسحاکی از نخستین اقدام  که نمود قیتزرهای تجاری  بانک به ساله های یک وام

آوری کوچک تا بزرگ  های فن ها جهت حمایت از شرکت سایر اقدامات حمایتی دولت شامل کاهش مالیات. باشد انبساطی می

 . اند ها نیز گزارش شده گذاری در زیرساخت و انتشار اوراق قرضه برای سرمایه( میلیارد یوآن 60)

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
1482/13232/80282/80442/80422/8

 مرجع يوآن 
 

---30/8

 

 ترکيه

هفته گذشته، نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزی ترکیه برگزار شد و برخلاف انتظارات، هیچ تغییری در 

 .  مجدد صورت نگرفت و نرخ بازخریدهای بهره   نرخ
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 هند

سیاست افزایش نرخ بهره توسط بانک مرکزی امریکا، نا اطمینانی درخصوص سرعت افزایش نرخ بهره توسط بانک 

از ابتدای . گذاران در بازارهای مالی هند را با تردید مواجه نموده است مرکزی هند و نگرانی از جنگ تجاری در جهان، سرمایه

میلیارد دلار از سرمایه خود در قالب اوراق قرضه و سهام را از بازارهای هند  4گذاران خارجی نزدیک به  ، سرمایه2112سال 

تر بر خرید اوراق بدهی کوتاه مدت و اوراق قرضه شرکتی با رتبه  نیز بیش موجود های خارجی  گذاری سرمایه. اند خارج نموده

دولت در آستانه انتخابات سال آینده، افزایش قیمت نفت و بالارفتن  بودجهکسری نگرانی از . است متمرکز AAAاعتباری 

نشست کمیته سیاست  ،هفته آینده. ، روند نزولی داشته باشد2112سبب شده قیمت اوراق قرضه از ابتدای سال  ،نرخ بهره

کارشناس اقتصادی  31از  نت 22، بلومبرگ در نظرسنجی صورت گرفته توسط. پولی بانک مرکزی هند برگزار خواهد شد

 . های بهره را افزایش خواهد داد بانک مرکزی نرخ ندمعتقد

 

 21/1 سوئیس فرانک در برابرو درصد تضعیف  36/1 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

 21/1درصد و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار  06/1 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدت. شد تقویتدرصد 

دلار و  1644/1-1422/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .گردید تضعیفدرصد 

  .ین متغیر بود 24/111-34/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3114/1-3121/1هر پوند در محدوده 

در  انگلیس پوندارزش . شد ضعیفتدرصد  36/1و  22/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه  .ردیدگ تقویتدرصد  30/1برابر یورو 

متغیر سوئیس فرانک  1046/1-1632/1و ین  43/122-21/131 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1261/1-1213/1

 .بود

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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 عوامل تقويت يورو در مقابل ساير ارزها در هفته گذشته 

 های تجاری بر عملکرد اقتصادی امریکا در نیمه دوم سال ها پیرامون تاثیر منفی تنش نگرانی 

 گذشته هفته در ارزها ريسا مقابل در وروي ضعيفت عوامل

 های بهره امریکا و حوزه یورو انتظارات پیرامون تداوم واگرایی نرخ 

 رشد کمتر از انتظار شاخص ترکیبی مدیران خرید منطقه یورو  

 رشد قوی اقتصاد امریکا در فصل دوم 

انک مرکزی اروپا به های بهره امریکا و حوزه یورو در پی اعلام پایبندی ب انتظارات پیرامون تداوم واگرایی نرخ

سیاست پولی انبساطی، انتشار آمار رشد قوی اقتصاد امریکا و رشد کمتر از انتظار شاخص ترکیبی مدیران خرید منطقه یورو، 

های تجاری بر عملکرد  ها پیرامون تاثیر منفی تنش هر چند، نگرانی. سبب تضعیف یورو در مقابل دلار در هفته گذشته شد

 .، سبب تعدیل روند تضعیف یورو در مقابل دلار شد2112نیمه دوم سال اقتصادی امریکا در 

های انبساطی و  هشدار  انتشار گزارش خبرگزاری رویترز از مذاکرات بانک مرکزی ژاپن پیرامون کاهش سیاست

ن تا حدی روند ساله دولت ژاپ 11البته افزایش بازده اوراق قرضه . ترامپ به ایران، موجب تقویت ین در هفته گذشته گردید

 . تقویت این ارز را محدود نمود

های بهره این کشور، عامل تضعیف نرخ لیر ترکیه در برابر  تصمیم غیرمنتظره بانک مرکزی ترکیه برای تثبیت نرخ

های تجاری بین چین و امریکا و نیز احتمال کاهش رشد اقتصادی چین و تصمیم بانک مرکزی  امکان تشدید تنش. دلار بود

 .کشور برای کاهش ارزش یوآن، عامل تضعیف یوآن در مقابل دلار بوداین 

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

38134/101944/1-41234/1 دلار

31200/2-- 13340/2--30000/2 يورو

49432/2-28000/2 04444/2 پوند

08482/2--02842/2--01202/2  فرانک

22300/2- 21320/2-23222/2 ين

100210/1- 10242/3 امارات درهم

9801/290002/122100/120090/12 لير ترکيه
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 تحولات بازار طلا

 درصد 14/1و  61/1 و یورو به ترتیب به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 46/1223 -06/1231 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات .یافت کاهش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 26/1144 -21/1102 محدوده

های تجاری و کاهش تقاضای فیزیکی طلا از  توافق امریکا و اتحادیه اروپا برای رفع تعرفه، تقویت شاخص دلار

 . ترین عوامل کاهش بهای طلا در هفته گذشته بودند سوی هند و چین، مهم

 

   

 

  حولات بازار نفتت

 01/2 و یورو به ترتیب به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

  ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  26/1و 

 21/02و  دلار 21/62 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  16/02-42/02و دلار  61/62-22/64 

و  64/1و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو

  ودلار  16/43-04/44  های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت افزایشدرصد  20/2

بهای هر بشکه نفت  .رسیدیورو  22/63و دلار  20/43معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  12/64-42/62

بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  44/61-23/63و دلار  20/41-62/43خام اوپک در محدوده 

( شتهآخرین نرخ هفته گذ) شنبه پنجشایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . قرار گرفتیورو  11/62و دلار  02/42

 .یافت افزایشدرصد  24/3و  26/2و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
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 سعودی عربستان اقدامدر ادامه هفته  نفت شد اما  قیمتسبب کاهش  نفت، عرضه مازاد از ها نگرانی دوشنبه، روز

 احتمال منطقه، این در نفت کشتی حمل دو به حمله دلیل به سرخ دریای در المندب باب تنگه از نفت صادرات تعلیق یبرا

سبب  ،اروپا اتحادیه و آمریکا بین تجاری های تنش کاهشماقبل و  هفته در کایآمر نفت ذخایر افت، چین یتقاضا افزایش

قیمت نفت خام امریکا  موجب کاهش جمعه، روزدر  آمریکا سهام بازارهای افت ،لازم به ذکر است .افزایش قیمت نفت شد

  .شدکاهش 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 26 ژوئيه 27 ژوئيه 25 ژوئيه 24 ژوئيه 23 ژوئيه ۲۰ ژوئيه
036 021 94560 94670 94780 94230 94610 94630 شاخص دلار 94905 94476
061 068 13102 13056 13079 13047 13156 13173 13183 دلار  كانادا 13146
057 124 15305 15218 15229 15303 15373 15405 (به يورو) 15393 دلار  كانادا 15410
109 036 11116 11104 11123 11097 11120 11134 (دلار) 11238 ين  ژاپن 11144
105 092 12985 12943 12952 13016 12994 13020 (به يورو) ين ژاپن 13122 13063
004 056 11682 11656 11644 11729 11685 11694 * 11677 يورو 11722
042 020 09933 09945 09942 09917 09937 09926 فرانک سوئيس 09975 09925
037 036 11604 11592 11576 11632 11611 11607 (به يورو) فرانک سوئيس 11647 11634
012 021 13130 13104 13111 13191 13144 13101 * 13114 ليره  انگليس  13132
008 035 11240 11242 11260 11246 11249 11203 (به يورو) 11231 ليره  انگليس 11203
014 002 140436 140054 140588 140518 140500 140519 SDR 140240 به دلار   140023
010 059 120220 120156 120739 119804 120240 120163 به يورو SDR 120104 119453
026 060 122626 122346 122589 123156 122570 122467 122946 طلاي نيويورک (هراونس) 123089
030 004 104974 104964 105281 105001 104895 104726 (به يورو) 105293 طلاي نيويورک 105007
185 167 7385 7429 7454 7393 7344 7306 7251 نفت برنت انگليس  7307
181 225 6322 6374 6402 6303 6285 6248 (به يورو) 6210 نفت برنت انگليس 6234
023 251 6880 6869 6961 6930 6852 6789 6896 نفت پايه آمريکا  7046
028 196 5890 5893 5978 5908 5864 5806 (به يورو) 5906 نفت پايه آمريکا 6011
254 7259 7362 7287 7201 7185 سبد نفت اوپک 7079 7157
234 6211 6323 6213 6163 6144 سبد نفت اوپک(به يورو) 6069
شماره ۱۹ *

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۵/۰۵ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۷/۲۷

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
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