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  خلاصه

، شاخص نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش صنعت امریکا درخصوص وضعیت بخش مذکور، در ماه کایامر در
بینی  تر از پیش رشد پایین وجود،با این بخش است. این واحد قرار گرفت که نشان دهنده بهبود وضعیت  4/55اکتبر در سطح 

. همچنین، شاخص اعتماد کاهش یافته است ،بینی نسبت به وضعیت اقتصادي در این بخش دهد خوش )، نشان می7/55(
  واحد) بود. 3/98واحد قرار گرفت که کمتر از حد انتظار ( 5/97کنندگان میشیگان، در سطح  مصرف
وزراي اقتصاد و دارایی کشورهاي عضو اتحادیه اروپا، از تصمیم کمیسیون اروپا در عدم پذیرش بودجه  ،منطقه یورودر 

  ایتالیا حمایت نمودند.  2019
 به منجر اقتصاد؛ به جدي آسیب ضمن توافق بدون خروج سناریويرئیس بانک مرکزي اظهار داشت،  ،سیانگل در
 ؛نمود موافقت برکسیت توافق نویس پیش با اروپا اتحادیه. شد خواهد تورم افزایش و کار نیروي درآمد و اشتغال رشد کاهش

 .داد خواهدن مثبت رأي آن به اعلام کرده ،طرح این باضمن مخالفت  اسپانیا اما،

 ین میلیارد 449 معادل تجاري، کسري با کشور نیا يتجار ترازدر ژاپن، به دلیل پیشی گرفتن رشد واردات از صادرات؛ 
  .گردید مواجه

 داري خزانه قرضه اوراق از دلار اردیلیم 7/13 ،و حمایت از یوآن امریکا با يتجار جنگ يراستا در نیچهفته گذشته، 
 ماه در نیچ نزد ین کشورا يدار خزانه قرضه اوراق مجموع کایامر يدار خزانه وزارت. طبق اعلان فروخت را کشور این

  .ه استکرد دایپ کاهش دلار میلیارد 151,1 به سپتامبر
، کاهش رشد اقتصادي بخش )PMIوضعیت نا امید کننده شاخص نظرسنجی از مدیران بخش صنعت و خدمات اروپا (

ها درخصوص برکسیت و مذاکرات مربوط به بودجه  سال گذشته، افزایش نگرانی 4ترین سطح در  خصوصی آلمان به پایین
 اشت. در پی ددر هفته پیش دولت ایتالیا، تضعیف یورو را 

ها درخصوص  از کاهش رشد اقتصادي جهان، افزایش نگرانی  تضعیف بازارهاي سهام به دلیل نگرانیهفته گذشته، 
     برکسیت و شرایط نامناسب بودجه دولت ایتالیا، افزایش قیمت طلا را در پی داشت.

گرفتن عرضه از تقاضاي  را تجربه نمود. نگرانی از پیشی 2016بیشترین افت هفتگی از ژانویه  قیمت نفت هفته گذشته،
 ترین دلیل افت قابل توجه قیمت آن بود. نفت، مهم
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  امریکا
شاخص نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش صنعت امریکا درخصوص وضعیت بخش مذکور، در ماه اکتبر 

بینی  تر از پیش رشد پایین با این وجود،بخش است. این واحد قرار گرفت که نشان دهنده بهبود وضعیت  4/55در سطح 
که بخش  . با توجه به اینکاهش یافته است ،صنعت بینی نسبت به وضعیت اقتصادي در بخش دهد خوش )، نشان می7/55(

دهد؛ شاخص مذکور معیار مناسبی از وضعیت کلی اقتصاد  صنعت سهم بزرگی از تولید ناخالص داخلی امریکا را تشکیل می
  باشد. امریکا می

هاي اقتصادي  کنندگان به سطح فعالیت دهنده اعتماد مصرف ، که نشان1کنندگان میشیگان شاخص اعتماد مصرف
واحد قرار گرفت که کمتر از حد  5/97باشد، در سطح  ها به خرج کردن پول در اقتصاد می بوده و تصویري از میزان تمایل آن

   واحد) بود. 3/98انتظار (
  

  ورویمنطقه 
ایتالیا حمایت  2019وزراي اقتصاد و دارایی کشورهاي عضو اتحادیه اروپا، از تصمیم کمیسیون اروپا در رد بودجه 

گیري کنند. همچنین، کمیسیون  و مقرر کردند در نشست ماه دسامبر، پیرامون اقدام انضباطی در این خصوص تصمیم نموده
هاي پولی و مالی سال آتی بر تقویت رشد اقتصادي و کاهش  اروپا به کشورهاي عضو توصیه نمود در تعیین سیاست

وري و  حاتی باید در اولویت قرار گیرد که به افزایش بهرههاي عمومی تمرکز نمایند. این کمیسیون توصیه نمود اصلا بدهی
گذاري و ارتقاء وضعیت بازار کار منجر  وکار، تقویت سرمایه هاي رشد، تعمیق بازار واحد اروپایی، بهبود محیط کسب پتانسیل

  شود.
  آماري اقتصادي

واحد  7/53به  3/53خدمات از در تجدید نظر نهایی موسسه مارکیت، شاخص مدیران خرید ماه اکتبر، در بخش 
شاخص  واحد کاهش یافت. اصلاح صعودي شاخص بخش خدمات سبب شد 52به  1/52اي از  افزایش و در بخش کارخانه

 واحد 1/54از به این ترتیب، شاخص مدیران خرید مرکب،  واحد اصلاح گردد. 1/53به  7/52از  ماه اکتبرمدیران خرید مرکب 
   یافت. واحد در ماه اکتبر کاهش 1/53سپتامبر به  در ماه

                                                        

1 Michigan Consumer Sentiment Index 
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 نگلستانا

نویس توافق مذکور در پارلمان انگلیس،  با وجود ابهام در آینده توافق برکسیت و احتمال اندك تصویب پیش
مارك کارنی، رئیس بانک مرکزي، مانع از تضعیف ارزش پوند گردید. وي هشدار داد، سناریوي خروج  گذشته هفتهاظهارات 

بدون توافق ضمن آسیب جدي به اقتصاد؛ منجر به کاهش رشد اشتغال و درآمد نیروي کار و افزایش تورم خواهد شد. او 
انگلیس حمایت کند، زیرا این امر فرصت بیشتري نویس ارائه شده برکسیت توسط ترزا می باید از اقتصاد  معتقد است، پیش

)، 2019سازد. به گفته کارنی، در صورتی که تا مهلت تعیین شده (مارس  براي آمادگی کشور تا زمان خروج نهایی فراهم می
رشد  هاي منفی مواجه شده و این امر تأثیر پایداري بر کاهش توافقی میان انگلیس و بروکسل حاصل نگردد؛ اقتصاد با شوك

 ینیب شیپ از یحت و نداشته توافق برکسیت به نسبت یاسیس يریگ جهت تا کرد یسع اقتصادي بر جاي خواهد گذاشت. وي 
 خواهد محافظت آن از يمرکز بانک ،پوند ارزشسقوط  صورت در نمود؛ دیکات حال نیا با. کرد يخوددار هم مذاکرات ندهیآ

نویس توافق برکسیت موافقت نمود و این امر منجر به رشد ارزش  شایان ذکر است؛ روز پنجشنبه، اتحادیه اروپا با پیش .کرد
 پوند گردید. اما روز جمعه، اسپانیا اعلام کرد، با این طرح مخالف بوده و علیه آن رأي مثبت خواهد داد.

 
  اقتصاد

 کار و کسب آتی وضعیت که 1یصنعت سفارشات انتظارات نگر پیش شاخص ا،یتانیبر عیصنا ونیکنفدراس گزارش بر بنا
 بهبود افزایش یافت. )بینی بازار بیش از پیش( نوامبر ماه در واحد 10اکتبر به  ماه واحد 6منفی  از نماید، می بینی پیش را

در پی افزایش سفارشات صادراتی و رشد تولید در ماه نوامبر؛ از جمله عوامل عمده رشد شاخص  اي کارخانه بخشوضعیت 
رشد تولید در سه ماهه منتهی به نوامبر  ،داشتند اظهار تولیدکنندگان از نفر 381 مذکور، گزارش طبقروند.  مذکور به شمار می

بخش آن تقویت شده که بیشترین رشد  13موعه تولید، زیرمج بخش 17بیش از میانگین آن در بلندمدت قرار گرفته و از 
  باشد. هاي مواد غذایی، آشامیدنی، تنباکو و حمل ونقل می مربوط به گروه

  
    ژاپن

آمار تجاري ژاپن منتشر شد. بر این اساس، صادرات در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبـل از آن،    هفته گذشته،
درصدي ماه سپتامبر را جبران نمود. افزایش فروش تجهیزات  2/1هزار میلیارد ین رسید و افت  24/7درصد افزایش به  2/8با 

تـرین   درصـد)؛ مهـم   5/13درصد) و شـیمیایی (  2/9اي (  )، محصولات کارخانهدرصد 7/7آلات ( درصد)، ماشین 9حمل و نقل (
درصدي سوخت؛ منجر به رشد بـیش از انتظـار واردات در مـاه     3/36اند. با این وجود، خرید  عوامل رشد صادرات گزارش شده

                                                        

1 CBI Industrial Trends Orders 
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) افزایش داد. بـدین ترتیـب،   2014هزار میلیارد ین (بیشترین میزان از مارس  69/7درصد) شده و حجم آن را به  9/19اکتبر (
  میلیارد ین مواجه گردید.  449تراز تجاري این کشور با کسري تجاري، معادل 

درصد در ماه اکتبر افزایش یافت. وقوع سیل و طوفان در فصل تابسـتان کـه    4/1درصد ماه سپتامبر به  2/1تورم از 
ترین عامل افزایش نـرخ   ش قیمت سبزیجات گردید؛ مهمآسیب بسیاري بر محصولات کشاورزي وارد ساخت و منجر به افزای

تورم گزارش شده است. با این وجود، تورم پایه در ماه اکتبر (تورم به استثناي نوسانات بهاي مـواد غـذایی) بـه دلیـل ضـعف      
  درصد ثابت باقی ماند. 1مخارج خانوارهاي ژاپنی، همانند ماه قبل از آن، در سطح 

  
    چین

 قرضه اوراق از دلار اردیلیم 7/13 ،و حمایت از یوآن امریکا با يتجار جنگ يراستا در نیچهفته گذشته، 
 ماه در نیچ نزد کایمرا يدار خزانه قرضه اوراق مجموع ،کرد اعلام کایمرا يدار خزانه وزارت .فروخت را مریکاا داري خزانه

 اوراق یخارج گذار سرمایه نیتر بزرگ همچنان نیچ وجود،این  با. است کرده دایپ کاهش میلیارد دلار 151,1به  سپتامبر
 اند. مذکور بوده و پس از آن، ژاپن و برزیل به ترتیب در جایگاه دوم و سوم دارندگان بزرگ این اوراق قرار گرفته قرضه

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

3560/20730/32750/34910/35290/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  ترکیه

 4/0به منفی  2019اي، رشد اقتصادي ترکیه در سال  هاي اقتصادي و توسعه همکاري  سازمانبر اساس گزارش 
هاي اقتصادي به شدت کند شد و  ها از ترکیه، فعالیت با خروج سرمایه "درصد افت خواهد نمود. در این گزارش آمده است: 

گذاران از  ها و سرمایه وکارها، خانوار جلب اعتماد کسبترین سطوح تاریخی خود افت نمود.  ارزش لیر در برابر دلار به پایین
قلال خود را حفظ نموده و به خواهد بود. بانک مرکزي ترکیه باید است  هاي پولی و مالی بسیار حیاتی طریق سیاست

 "هاي انقباضی خود تا زمان بهبود تورم ادامه بدهد. سیاست
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  هیروس
هاي   دیمیتري مدودوف، نخست وزیر روسیه، در سفر به چین از تلاش دو کشور براي افزایش مبادلات تجاري به ارز

هاي ملی، عنوان داشت دو  مالی مشترك به ارز ملی خبر داد. وي با تاکید به نیاز روسیه و چین براي ایجاد سیستم تسویه
هاي اعتباري چینی در روسیه و بالعکس را عملیاتی نمایند. شایان ذکر است، این دو  کشور در تلاشند قابلیت استفاده از کارت

 افزایش دهند. 2020میلیارد دلار در سال  200کشور تمایل دارند حجم مبادلات تجاري را به 

، معاون اول بانک مرکزي روسیه، عنوان داشت اقتصاد این کشور به علت رعایت انضباط 1یودیواخانم کسینیا 
پیش "تر شده است. وي گفت:  هاي قبل در مقابل نوسانات بهاي نفت خام، مقاوم در مقایسه با سال 2018اي، در سال  بودجه

خارجی براي وزارت دارایی ندارد و در ماه دسامبر  هاي اي جهت شروع مجدد خرید ارز ، بانک مرکزي برنامه2019از ژانویه 
پیش از این نیز رئیس بانک مرکزي روسیه گفته  "گیري خواهد نمود. این بانک درخصوص نحوه ادامه برنامه خرید ارز تصمیم

اهد داد. در ماه اوت خانه مذکور، این بانک نوسانات بازار ارز را مدنظر قرار خو بود به منظور شروع برنامه خرید ارز براي وزارت
گذشته، بانک مرکزي با توجه به تضعیف شدید روبل در مقابل دلار، برنامه خرید ارز براي وزارت دارایی را متوقف نموده بود. 

  باشد.  شایان ذکر است، وزارت دارایی روسیه مسئول حفظ ذخایر ارزي این کشور می
  

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

فرانک سوئیس  درصد تقویت و در برابر 12/0 یندر برابر  دلاره جمعه ماقبل آن، ارزش جمعه گذشته نسبت بروز 
درصد  31/0و  69/0به ترتیب،  امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  تضعیفدرصد  27/0

دلار و هر پوند  1339/1-1455/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید تضعیف
   .ین متغیر بود 55/112-05/113 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2776/1-2878/1در محدوده 

 انگلیس پوندشد. ارزش  تضعیفدرصد  96/0 و 58/0 و فرانک سوئیس به ترتیب ارزش یورو در برابر ین ،همچنین
  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخردید. به گ تقویتدرصد  38/0در برابر یورو 

سوئیس فرانک  1304/1-1381/1و ین  06/128-93/128نیز در دامنه  یوروهر . نوسان بود دریورو  1219/1- 1293/1 
    .متغیر بود

                                                        

1 Ksenia Yudaeva 
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  در هفته گذشته  تضعیف یوروعوامل 
  منطقه یورووضعیت نا امید کننده شاخص نظرسنجی از مدیران بخش صنعت و خدمات )PMI ( 

 سال گذشته 4ترین سطح در  کاهش رشد اقتصادي بخش خصوصی آلمان به پایین 

 ها درخصوص برکسیت و مذاکرات مربوط به بودجه دولت ایتالیا افزایش نگرانی 
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  بهاي نفت افتدر پی  کاهش هزینه تولید بخش صنعت امریکا دلار به دلیلشاخص تقویت  

  دنیاسهام افت بازارهاي گذاران از کاهش رشد اقتصادي جهان و  دلار به دلیل نگرانی سرمایهشاخص تقویت 

 
نزدیک شده  1گیرانه پولی اقتصاد امریکا به پایان دوره سیاست سخت ابتداي هفته گذشته، فدرال رزرو اعلام کرد

 این امر، افت دلار را در پی داشت.   است. 

) نشان داد وضعیت PMI( منطقه یوروشاخص نظرسنجی از مدیران بخش صنعت و خدمات هفته گذشته، در ادامه 
ترین سطح در  اقتصادي این منطقه بیش از انتظار تضعیف شده است. همچنین، رشد اقتصادي بخش خصوصی آلمان به پایین

 شد. تضعیف یورو در مقابل دلار  نرخ، ترتیببدین سال گذشته رسید.  4

 به تضعیف یورو کمک کرد.ها درخصوص برکسیت و مذاکرات مربوط به بودجه دولت ایتالیا  افزایش نگرانی
کاهش قیمت جهانی نفت سبب شد هزینه تولید بخش صنعت امریکا کاهش یافته و انتظارات نسبت به رشد همچنین، 

  . این امر، سبب تقویت شاخص دلار شد.اقتصادي آن کشور بهبود یابد
شاخص و در پی آن، دنیا بازارهاي سهام  افتگذاران از کاهش رشد اقتصادي جهان سبب  افزایش نگرانی سرمایه

با تقویت مواجه  و در نهایت د. بر این اساس، شاخص دلار در طول هفته، کاهش ابتداي هفته را جبران نمودیگردتقویت دلار 
   شد.
 

 بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشتهنرخ 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 10950/3 - 88725/2 68925/2 دلار

 -21871/0 - -32914/0 -36714/0 یورو

 14469/1 - 00100/0 89425/0 پوند

 -53200/0 - -66720/0 -74520/0  فرانک

 11867/0 - 00617/0 -10917/0 ین

 418970/3 - 986250/2 815970/2 امارات درهم

 2072/26 1320/26 0750/26 2800/25 لیر ترکیه

 

                                                        

1 Tightening Monetary Policy 
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 تحولات بازار طلا

درصد  97/0و  27/0یورو به ترتیب  و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 63/1220 -39/1228 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایش
   .شد ثبت در هر اونس یورو 59/1065 - 76/1079 محدوده

ها  از کاهش رشد اقتصادي جهان، افزایش نگرانی  به دلیل نگرانیدنیا تضعیف بازارهاي سهام هفته گذشته، 
     شد.قیمت طلا  موجب تقویتمناسب بودجه دولت ایتالیا، ادرخصوص برکسیت و شرایط ن

    
  
  حولات بازار نفتت

و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
بشکه نفت خام پایه آمریکا در ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  08/10و  70/10

در نفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  47/44- 55/49و دلار  42/50-76/56 محدوده
به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 24/47و  دلار 82/53 سطح
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  31/11و  92/11و یورو  دلار

 .رسیدیورو  15/55و دلار  82/62معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  86/51-31/58 ودلار  79/66-80/58  
معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  44/54-15/57و دلار  08/62- 46/65بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

 شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  66/55و دلار  47/63بهاي هر بشکه در سطح  
  یافت. کاهشدرصد  81/5و  84/4و یورو به ترتیب  شته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار(آخرین نرخ هفته گذ
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گرفتن عرضه از  یرا تجربه نمود. نگرانی از پیش 2016بیشترین افت هفتگی از ژانویه هفته گذشته قیمت نفت 
که اوپک در نظر دارد در نشست ماه دسامبر طرح  بود. با وجود این آنترین دلیل افت قابل توجه قیمت  مهمنفت، تقاضاي 

به دلیل درخواست امریکا از عربستان مبنی بر  میلیون بشکه در روز را بررسی نماید، اما 4/1تا  1کاهش تولید نفت به میزان 
کاهش بیشتر قیمت نفت و حمایت از آن کشور در مسئله خاشقچی، احتمال اقدام جدي و مؤثر عربستان در این زمینه بسیار 

شود. گذشته از آن، هنوز سایر کشورهاي بزرگ تولیدکننده نفت به ویژه روسیه اظهار نظر روشن و قطعی  ضعیف تلقی می
  اند.  رخصوص حمایت یا عدم حمایت از کاهش تولید نفت نکردهد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 23 نوامبر 22 نوامبر 21 نوامبر 20 نوامبر 19 نوامبر 16 نوامبر
-0.34 0.47 96.67 96.92 96.71 96.71 96.84 96.19 شاخص دلار 97.01 96.47
0.11 0.66 1.3227 1.3235 1.3190 1.3231 1.3306 1.3173 1.3212 دلار  کانادا 1.3148
0.79 -0.03 1.5066 1.5007 1.5042 1.5063 1.5129 1.5090 1.4948 دلار  کانادا (به یورو) 1.5012
-0.61 0.12 112.85 112.94 112.94 113.05 112.75 112.55 113.54 ین  ژاپن (دلار) 112.81
0.06 -0.58 128.54 128.06 128.80 128.71 128.20 128.93 ین ژاپن (به یورو) 128.46 128.81
0.67 -0.69 1.1391 1.1339 1.1404 1.1385 1.1370 1.1455 1.1314 یورو * 1.1418
-1.09 -0.27 0.9950 0.9969 0.9950 0.9947 0.9949 0.9935 فرانک سوئیس 1.0060 0.9996
-0.42 -0.96 1.1334 1.1304 1.1347 1.1325 1.1312 1.1381 فرانک سوئیس (به یورو) 1.1382 1.1413
-0.51 -0.31 1.2817 1.2793 1.2878 1.2776 1.2789 1.2851 1.2884 لیره  انگلیس  * 1.2833
-1.18 0.38 1.1253 1.1282 1.1293 1.1222 1.1248 1.1219 1.1387 لیره  انگلیس  (به یورو) 1.1239
0.43 1.38657 1.38559 1.38745 1.38666 SDR 1.38063 به دلار   1.38232
-0.36 1.21594 1.21703 1.22027 1.21053 SDR به یورو 1.22028 1.21065
1.30 0.27 1224.14 1224.34 1228.39 1224.02 1223.33 1220.63 1208.46 طلاي نیویورك (هراونس) 1221.04
0.62 0.97 1074.71 1079.76 1077.16 1075.12 1075.93 1065.59 1068.07 طلاي نیویورك (به یورو) 1069.40
-6.26 -11.92 62.82 58.80 62.52 63.48 62.53 66.79 67.02 نفت برنت انگلیس  66.76
-6.91 -11.31 55.15 51.86 54.82 55.76 55.00 58.31 59.24 نفت برنت انگلیس (به یورو) 58.47
-5.51 -10.70 53.82 50.42 53.85 54.63 53.43 56.76 56.96 نفت پایه آمریکا  56.46
-6.17 -10.08 47.24 44.47 47.22 47.98 46.99 49.55 50.35 نفت پایه آمریکا (به یورو) 49.45
-4.59 63.47 62.08 62.33 64.02 65.46 سبد نفت اوپک 66.52 66.00
-5.35 55.66 54.44 54.75 56.31 57.15 سبد نفت اوپک(به یورو) 58.80 57.80

شماره 36 *** درصد تغییرات متوسط هفتگی* ** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمریکا
دایره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنیویورك) , قیمت نقدي
هفته منتهی به 1397/09/02                             طلا , قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2018/11/23

 درصد تغییرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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