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 خلاصه

، در ماه (مقدماتی)شاخص ترکیبی نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش صنعت و خدمات امریکا  در امریکا،

، (مقدماتی)همچنین، شاخص صنعت منطقه ریچموند . قرار خواهد گرفت ( فراتر از انتظار)واحد  5/55در سطح  جاریژانویه سال 

 . قرار خواهد گرفت( واحد 8 منفی  فراتر از انتظار)واحد  2 منفی در ماه ژانویه در سطح

بینی  المللی پول پیش صندوق بینهمچنین، . در منطقه یورو، بانک مرکزی اروپا تغییری در نرخ بهره مرجع اعمال ننمود

تر  واحد درصد پایین 3/1کاهش یابد که  2112درصد در سال  6/1به  2118درصد در سال  8/1کرد رشد اقتصادی این منطقه از 

 .بینی قبلی است از پیش

 اروپا هیاتحاد با مذاکره به بازگشت ،است دواریموی ا. در انگلیس، ترزا می طرح جایگزین توافق برکسیت را ارائه نکرد

 2118 سال نوامبر به منتهی ماهه سه در ها پاداش احتساب با کار نیروی درآمد مجموع .باشد بخش جهینت برکسیت درخصوص

 .درصد کاهش یافت 5و نرخ بیکاری در ماه نوامبر به  کرد رشد درصد 5/3 آن، از قبل سال مشابه مدت به نسبت

آمار تجاری نشان داد، . های پولی اعمال نشد در ژاپن، نشست سیاستی بانک مرکزی برگزار گردید و تغییری در سیاست 

 .میلیارد ین افزایش یافته است 55کسری تجاری این کشور به 

 مریکاا از سالانه واردات میزان داده و افزایش ساله 6 ای دوره طی را مریکاا از واردات حجم کردند، اعلام چینی مقامات

 .خواهد یافت افزایش دلار هزار میلیار 1 به

 یبرا کایامر مقامات اجتناب ی،جهان اقتصاد رشد ینیب شیپ در پول یالملل نیب صندوق ینزول نظر دیتجدهفته گذشته، 

 یدولت مراکز یبرخ یلیتعط ادامه و کایامر در مسکن معاملات کاهشی، تجار یها تنش کاهش منظور به ینیچ مقامات با دارید

 نشان که گذشته هفته انیپا در دولت شده لیتعط یها بخش ییبازگشا یبرا ترامپ یا هفته 3 توافق، هفته لیاوا در کشور نیا

 .سبب افت شاخص دلار شد ؛بود کیمکز مرز در وارید ساخت نهیهز نیتام یبرا کنگره با اختلافات حل عدم دهنده

احتمال عدم افزایش نرخ بهره در نشست هفته آتی کمیته سیاست پولی امریکا، تداوم کاهش رشد اقتصادی جهان 

ترین سطح در سه دهه اخیر، ادامه تعطیلی  مطابق آخرین گزارش صندوق بین المللی پول و کاهش رشد اقتصادی چین به پایین

  .    نوسانات شدید بازار سهام دنیا، افزایش بهای طلا را در پی داشتنیز  بخشی از دولت فدرال امریکا و افزایش مداوم بدهی آن و

المللی پول  انتشار آمار ضعیف از اقتصاد چین، تجدیدنظر نزولی صندوق بین. هفته گذشته، قیمت نفت کاهش یافت

های نفتی امریکا،  و فرآوردهو افزایش ذخایر نفت  2118در رشد اقتصاد جهانی، افزایش صادرات نفت عربستان در ماه نوامبر 

 . نفت شد  منجر به کاهش قیمت
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 امريکا

، در ژانویه سال (مقدماتی)شاخص ترکیبی نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش صنعت و خدمات امریکا 

ها  ضعیت این بخشقرار خواهد گرفت که نشان دهنده بهبود بیش از انتظار و ( فراتر از انتظار)واحد  5/55در سطح  جاری

 .  است

، که معیاری برای بررسی تحولات بخش صنعت این منطقهه محسهوب   (مقدماتی)شاخص صنعت منطقه ریچموند 

منفهی  بینی شده بود این شاخص در سطح  پیش از آن، پیش. واحد قرار خواهد گرفت 2منفی شود، در ماه ژانویه در سطح  می

ههای مهورد    دهد، همه شهاخص  نشان می 2118های متوالی سال  یاد شده در ماههای  بررسی روند شاخص. واحد قرار گیرد 8

ها با سرعت بیشتری کهاهش یافتهه، بنهابراین اعهداد      بینی مربوط به آن اند اما چون پیش اشاره در مسیر کاهشی حرکت کرده

اد امریکها کماکهان ادامهه    رسد، روند کاهشی بخش حقیقی اقتص در مجموع به نظر می. بینی فراتر رفته است شاخص از پیش

 .دارد

 

 منطقه يورو

را مورد  2121بینی رشد اقتصاد جهانی در سال جاری و سال  ترین گزارش خود، پیش المللی پول در تازه صندوق بین

های تجاری  این صندوق، ضعف در اقتصاد اروپا و برخی اقتصادهای نوظهور و ناتوانی در حل تنش. تجدید نظر نزولی قرار داد

بینی شده است رشد اقتصادی منطقه یورو  همچنین، پیش. ترین عوامل کندتر شدن رشد اقتصاد دنیا معرفی کرده است مهم را

 .بینی قبلی است تر از پیش واحد درصد پایین 3/1کاهش یابد که  2112درصد در سال  6/1به  2118درصد در سال  8/1از 

کزی اروپا در نخستین نشست کمیته سیاست پولی تغییری در نرخ رفت، هفته گذشته بانک مر همانطور که انتظار می

تمامی  ":آقای دراگی، رئیس بانک مرکزی اروپا، در کنفرانس خبری پس از نشست اظهار نمود. بهره مرجع اعمال ننمود

ها است،  ولتگرایانه د های ملی های اقتصادی که به طور عمده ناشی از سیاست اعلام کندتر شدن فعالیتبا  ی کمیتهاعضا

ای از ورود به دوران رکود باشد، بسیار اندک  موافق بوده و در عین حال همگی معتقد بودند احتمال آن که این امر نشانه

  ".است

 های اقتصادی آمار

واحد و در بخش  5/51به ای  کارخانهماه ژانویه در بخش شاخص مدیران خرید بر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

دسامبر به  در ماه واحد 1/51شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو از  به این ترتیب،. واحد کاهش یافت 8/51خدمات به 

هر چند احتمال دارد در تجدیدنظر نهایی این شاخص اندکی بهبود یابد، اما همچنان  .یافت واحد در ماه ژانویه کاهش 7/51

های ناشی از برکسیت،   ضعف صنعت خودروسازی، نگرانی. دهد در مقایسه با ژانویه سال قبل کاهش قابل توجهی نشان می
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ترین سطح در پنج و نیم سال  های اقتصادی به پایین ترین عوامل کاهش رشد فعالیت جنگ تجاری و اعتراضات فرانسه مهم

 .است اخیر عنوان شده 

 

 نگلستانا

 هیاتحاد با مذاکره به بازگشت ،است دواریموی ا. هفته گذشته، ترزا می طرح جایگزین توافق برکسیت را ارائه نکرد

 با مجدد یگوو گفت دنبال بهگفت، او  پارلمان ندگانینما به  یم ترزا ،دوشنبه روز .باشد بخش جهینت برکسیت درخصوص اروپا

حزب اتحادگرای  .است رلندیا دو انیم یکیزیف یها مرز بازگشت از اجتناب منظور به "یتیامن حصار" در مورد اروپا هیاتحاد

این امر، احتمال تصویب توافق مجدد . نماید میوزیر انگلیس حمایت  نیز اعلام کرده از نخست 1دموکرات ایرلند شمالی

نویس توافق برکسیت از سوی پارلمان، شایعات پیرامون احتمال  از سوی دیگر، پس از رد پیش. برکسیت را تقویت خواهد کرد

برگزاری : ضمن مخالفت با آن اظهار داشت  ترزا می،. در خصوص برکسیت تشدید شده است مجددپرسی  برگزاری همه

 . پرسی مجدد، همبستگی اجتماعی در انگلیس را تهدید نموده و منجر به تعویق خروج قطعی از اتحادیه اروپا خواهد شد همه

 اقتصاد

نسبت به مدت مشابه سال  2118وامبر سال ها در سه ماهه منتهی به ن مجموع درآمد نیروی کار با احتساب پاداش

مالی و خدمات   در مدت مذکور، حقوق و دستمزد پرداختی در بخش. رشد کرد( بینی بازار بیش از پیش)درصد  5/3قبل از آن، 

ای با کاهش  های ساخت و ساز و کارخانه اما، در بخش خصوصی و عمومی ثابت و در بخش. از رشد مطلوبی برخوردار بود

 ماه در درصد 5 به اکتبر ماه درصد 1/5 از بیکاری نرخ. شد گزارش مطلوب حدودی تا اشتغال آمار دیگر، سوی از. بود همراه

، حاکی از افزایش استانداردهای زندگی خانوارهای (درصد 1/2)پیشی گرفتن رشد دستمزدها از نرخ تورم . یافت کاهش نوامبر

ها پیرامون برکسیت و ریسک خروج بدون توافق و همچنین دورنمای مبهم اقتصاد؛ بر شاخص  اما نگرانی. باشد انگلیسی می

 . ر منفی بر جای گذاشته استهای اقتصادی این کشور تأثی کننده و اکثر فعالیت اعتماد مصرف

 

  ژاپن

آمار تجاری . های پولی اعمال نشد هفته گذشته، نشست سیاستی بانک مرکزی برگزار گردید و تغییری در سیاست

درصد  8/3نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن،  2118نشان داد؛ به دلیل کاهش تقاضای چین، صادرات ژاپن در ماه دسامبر 

بدین ترتیب، . درصدی همراه بود 2/1سوی دیگر، با افزایش حجم خریدها از آمریکا، واردات با رشد  از. افت نموده است
                                                           

1
 Democratic Unionist Party 
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افزایش ( میلیارد ین 31)بینی بازار  نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، بیش از پیش 2118 کسری تجاری در ماه دسامبر

 . میلیارد ین رسید 55یافته و به 

 

  چين

ساله  6اعلام کردند، حجم واردات از آمریکا را طی دوره  ژانویه ابتدای نشست دربه گفته منابع آگاه؛ مقامات چینی 

 شنهادیپ نیچ. یابد دلار افزایش می هزار میلیارد 1ن واردات سالانه از آمریکا به آنان اظهار داشتند، میزا. افزایش خواهند داد

تنظیم  ؛2121 امیدواری ترامپ برای پیروزی در انتخابات سال در راستای را 2125 سال تا شتریب یکالاها دیخر یبرا خود

 به توافق، نیااز  هدف. دیرس دلار اردیلیم 323 به 2118 سال در نیچ با کایآمر یتجار یکسرشایان ذکر است؛ . نموده است

 .است 2125 سال تا سالانه، یتجار یکسر رساندن صفر

 اقتصاد

درصد  5/6و به  داشتدرصد رشد  5/1نسبت به فصل قبل از آن،  2118داخلی در فصل چهارم سال تولید ناخالص 

در مقیاس  2118اگرچه، رشد اقتصادی در چهارمین فصل سال . رسید( 2112 سال از رشد سرعت کمترین)در مقیاس سالانه 

تضعیف شاخص . فصل سوم گزارش شدرشد واحد درصد کمتر از  1/1فصلی و سالانه مطابق با انتظارات بازار بود؛ اما 

رشد اقتصادی در فصل میزان ترین عامل کاهش  های تجاری میان چین و آمریکا، مهم انتظارات اقتصادی در پی تشدید تنش

 .پایانی سال گذشته گزارش شده است

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

3213/19313/13333/31393/31993/3

 مرجع يوآن 
 

---35/9

 

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 تضعیفدرصد  22/1 هر دو، فرانک سوئیس و یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ی ها نرخبه  .گردید قویتتدرصد  55/2 و 53/1به ترتیب،  در برابر دلار امریکا انگلیس پوندو ارزش یورو  ،در همین مدت. شد
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-3211/1دلار و هر پوند در محدوده  1317/1-1513/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورک، در

  .ین متغیر بود 37/112 -66/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2821/1

در برابر یورو  انگلیس پوندارزش . شد تقویتدرصد  21/1 هر دو،و فرانک سوئیس  همچنین، ارزش یورو در برابر ین

 هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردیدقویت درصد ت 11/2

سوئیس فرانک  1265/1 -1336/1ین و  27/123 -12/125هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1351/1 -1566/1

 .متغیر بود
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 عوامل تضعيف يورو در هفته گذشته 

 بینی رشد اقتصاد جهانی  المللی پول در پیش تجدید نظر نزولی صندوق بین 

 یتجار یها تنش کاهش منظور به ینیچ مقامات با دارید یبرا کایامر مقامات اجتناب 

 کاهش معاملات مسکن در امریکا و ادامه تعطیلی برخی مراکز دولتی این کشور در اوایل هفته 

  ای  های تعطیل شده دولت در پایان هفته گذشته به عنوان نشانه ای ترامپ برای بازگشایی بخش هفته 3تلقی توافق

 مکزیکاز عدم حل اختلافات با کنگره برای تامین هزینه ساخت دیوار در مرز 

 کاهش نرخ بیکاری و افزایش مطلوب سطح دستمزدها در انگلیس 

 تلاش انگلیس برای توافق جدید با اتحادیه اروپا در مسئله برکسیت 

 

بینی رشد اقتصاد جهانی  المللی پول درخصوص تجدید نظر نزولی در پیش هفته گذشته، انتشار گزارش صندوق بین

شرکای تجاری این کشور، اجتناب مقامات امریکا برای دیدار با مقامات چینی به به علت مناقشات تجاری امریکا با برخی 

های تجاری بین دو این کشور، کاهش معاملات مسکن در امریکا و ادامه تعطیلی برخی مراکز دولتی این  منظور کاهش تنش

شایان ذکر . سوئیس تضعیف گردد های مأمن از جمله ین و فرانک کشور در اوایل هفته گذشته، سبب شد دلار در مقابل ارز

هایی از کاهش اعتماد اقتصادی در بین مردم این  است، کاهش معاملات مسکن و کاهش نرخ رشد قیمت آن در امریکا نشانه

 .کشور است

های تعطیل شده دولت، نشان از عدم حل اختلافات او  ای ترامپ برای بازگشایی بخش هفته 3در پایان هفته، توافق 

 . درخصوص بودجه ساخت دیوار در مرز مکزیک داشت که به تضعیف شاخص دلار در هفته گذشته کمک کردبا کنگره 
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کاهش نرخ بیکاری و افزایش مطلوب سطح دستمزدها در انگلیس و همچنین تلاش پارلمان این کشور به منظور 

ند شمالی از طرح نخست وزیر انگلیس عدم خروج بدون توافق از اتحادیه اروپا، در کنار اعلام حمایت حزب دموکرات ایرل

های پولی انبساطی توسط  ادامه سیاست. برای دستیابی به توافق جدید با اتحادیه اروپا، سبب تقویت پوند در هفته گذشته شد

های آینده،  بینی رئیس بانک مرکزی اروپا مبنی بر افت ارقام اقتصادی منطقه یورو در ماه بانک مرکزی ژاپن و همچنین پیش

 . سبب تعدیل رشد ارزش ین و یورو در مقابل دلار شد

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه2 ماهه 3

 33253/3 - 53115/1 35223/1 دلار

 -23993/3 - -19219/3 -33353/3 يورو

 23323/2 - 39935/2 92935/3 پوند

 -52313/3 - -29193/3 -29553/3  فرانک

 23333/3 - 33523/3 -35523/3 ين

 923393/3 - 232153/3 913533/1 امارات درهم

 2391/19 2192/19 2393/19 5522/19 لير ترکيه

 

 تحولات بازار طلا

درصد  66/1یورو  به ودرصد  11/1 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 21/1281 -26/1227 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 71/1127 -65/1136 محدوده

هفته گذشته، انتشار خبر احتمال عدم تغییر نرخ بهره در نشست هفته آتی کمیته سیاست پولی امریکا، تداوم کاهش 

ترین سطح در سه  پایینرشد اقتصادی جهان مطابق آخرین گزارش صندوق بین المللی پول و کاهش رشد اقتصادی چین به 

افزایش دنیا، نوسانات شدید بازار سهام نیز  و افزایش مداوم بدهی آن و دهه اخیر، ادامه تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا

  .    بهای طلا را در پی داشت
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  حولات بازار نفتت

 15/1و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

 مریکا در محدودهای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  58/1و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  27/55-15/57و دلار  62/53-23/52

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 56/56و  دلار 22/52

های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه  هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت کاهشدرصد  31/2و  88/1یورو به ترتیب، 

 .رسیدیورو  85/53 و دلار 21/61معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  62/53-13/55 ودلار  65/61-22/61

متوسط هفتگی . یورو معامله گردید 18/53-11/55دلار و  22/61-52/61بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

شنبه  شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز پنج. یورو قرار گرفت 58/53دلار و  72/61بهای هر بشکه در سطح  

 .یافتکاهش درصد  62/1و  12/1به ترتیب، و یورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( آخرین نرخ هفته گذشته)

المللی  انتشار آمار ضعیف از اقتصاد چین، تجدیدنظر نزولی صندوق بین. قیمت نفت کاهش یافت هفته گذشته،

و افزایش ذخایر  2118پول در رشد اقتصاد جهانی برای سال جاری و آینده، افزایش صادرات نفت عربستان در ماه نوامبر 

لازم به ذکر است، . نفت شد  قیمت کاهشنجر به ، مEIAهای نفتی امریکا در هفته ماقبل بر اساس گزارش  نفت و فرآورده

 .نفت کاست  های بیشتر علیه ونزوئلا از شدت کاهش قیمت تهدید امریکا به اعمال تحریم
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 25 ژانويه 24 ژانويه 23 ژانويه 22 ژانويه 21 ژانويه 18 ژانويه
028 046 9629 9589 9660 9634 9630 9634 شاخص دلار 9602 9634
032 035 13312 13217 13352 13343 13357 13292 دلار  كانادا 13270 13264
005 008 15131 15085 15097 15186 15176 15109 (به يورو) دلار  كانادا 15137 15073
052 022 10956 10954 10964 10961 10937 10966 (دلار) ين  ژاپن 10899 10978
016 021 12453 12502 12397 12475 12427 12465 (به يورو) ين ژاپن 12433 12475
036 043 11366 11413 11307 11381 11362 11367 يورو * 11407 11364
061 022 09958 09932 09963 09947 09974 09973 فرانک سوئيس 09897 09954
025 021 11318 11335 11265 11321 11332 11336 (به يورو) فرانک سوئيس 11290 11312
111 254 13036 13200 13065 13068 12955 12891 * ليره انگليس  12893 12873
148 210 11469 11566 11555 11482 11402 11341 (به يورو) ليره انگليس 11302 11328
019 004 139167 139259 139121 139223 139063 SDR 139436 به دلار   139320
017 047 122445 122018 123040 122329 122393 SDR 122236 به يورو   122598
029 110 128636 129726 128020 128343 128454 طلاي نيويورک (هراونس) 129010 128319
007 066 113178 113665 113222 112770 113056 (به يورو) طلاي نيويورک 113096 112917
035 188 6120 6164 6109 6114 6092 نفت برنت انگليس  6098 6282
071 230 5384 5401 5403 5372 5362 (به يورو) نفت برنت انگليس 5346 5528
148 015 5292 5369 5313 5262 5223 نفت پايه آمريکا  5215 5377
184 058 4656 4704 4699 4623 4597 (به يورو) نفت پايه آمريکا 4572 4732
234 6072 6022 6052 6066 6149 سبد نفت اوپک 5934 6090
281 5348 5326 5318 5339 5410 (به يورو) سبد نفت اوپک 5202 5359

شماره۴۵  *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۰۵/ ۱۳۹۷/۱۱                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۱/۲۵

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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