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 خلاصه

تاکید  9112بر عدم افزایش نرخ بهره کلیدی در سال  در امریکا، بیانیه نشست کمیته سیاست بازار باز فدرال رزرو

 9112نرخ رشد اقتصادی امریکا در فصل چهارم . بینی افزایش یافت ای در ماه ژانویه کمتر از پیش سفارشات کارخانه .داشت

های شخصی در ماه فوریه و مخارج  درآمد. درصد، مورد تجدید نظر نزولی قرار گرفت 9/9درصد به  6/9از ( مقیاس سالانه)

 . تجربه کردند را یرشد کمتر از انتظار ،در ماه ژانویهشخصی مصرف 

ضمن تاکید بر آمادگی  اروپارئیس بانک مرکزی . مسئله برکسیت در مرکز توجه در اتحادیه اروپا قرار داشت

های مرکزی اروپا و انگلستان برای خروج بدون توافق این کشور، از  آمادگی ناکافی بخش خصوصی ابراز نگرانی  بانک

واحد در ماه مارس  3/11به شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو بر اساس آمار مقدماتی منتشره، ، همچنین. نمود

   .یافت کاهش

 بر .نددنمورد  را از اتحادیه اروپا منظموزیر این کشور برای خروج  نخست  ، توافق ترزا می عوام مجلسدر انگلیس، 

اعلام تصمیم  برای( آوریل 19تا )این کشور فقط دو هفته  ،بریتانیااساس توافق هفته گذشته میان رهبران اتحادیه اروپا و 

صورت جلسه بانک مرکزی انگلیس نیز نشان داد که اعضا نگران افت رشد اقتصادی و . فرصت داردبرکسیت  پیرامون

 .اشتغال در نتیجه خروج بدون توافق از اتحادیه اروپا هستند

ارزیابی ضعیف اعضای ارشد بانک مرکزی ژاپن . درصد کاهش یافت 3/1در ژاپن، تولیدات صنعتی در ماه ژانویه، 

 . مطرح نمود را های فوق انبساطی از سوی بانک مرکزی ژاپن از اقتصاد این کشور، احتمال تشدید سیاست

هفته گذشته، افت شاخص اعتماد اقتصادی و صنعتی منطقه یورو، رد طرح نخست وزیر انگلیس برای خروج منظم 

اتحادیه اروپا توسط مجلس عوام انگلیس و تشدید احتمال تعویق افزایش نرخ بهره توسط بانک مرکزی اروپا، سبب از 

 . در مقابل دلار شد وتضعیف یور

مذاکرات تجاری با چین و  داری امریکا مبنی بر مطلوب بودن هفته گذشته، افزایش ارزش دلار و تاکید وزیر خزانه

 . پکن از مواضع قبلی برای حصول توافق، کاهش بهای طلا را به همراه داشتاحتمال عقب نشینی مقامات 

ترین پایانه  های نفتی علیه ایران و ونزوئلا توسط امریکا و اخلال در انتقال نفت از بزرگ هفته گذشته، تحریم

 . صادرات نفت ونزوئلا، منجر به افزایش قیمت نفت شد
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 امريکا

بینی شده نرخ بهره کلیدی در  مارس که پس از تثبیت پیش 91فدرال رزرو در بیانیه نشست کمیته سیاست بازار باز 

در بیانیه مذکور، بر عدم افزایش نرخ بهره کلیدی . درصد، منتشر شد؛ حاوی نکات بسیار حائز اهمیتی بود 1/9تا  91/9سطح 

میلیارد دلار در  11)نامه این بانک های موجود در تراز همچنین از ماه مه از سرعت فروش دارایی. 1تاکید شد 9112در سال 

 9112بینی نرخ رشد اقتصادی سال  فدرال رزرو پیش. کاسته و در نهایت این برنامه در ماه سپتامبر متوقف خواهد شد( هر ماه

به  2/9درصد و نرخ بهره بین بانکی در پایان سال جاری را از  2/1به  2/1درصد و نرخ رشد تورم پایه را از  1/9به  3/9را از 

های عمده اقتصادی را افت رشد اقتصاد جهانی،  بینی نرخ این بانک، دلیل تغییرات ایجاد شده در پیش. درصد کاهش داد 4/9

نظران معتقد هستند، تصمیم غیر منتظره فدرال رزرو  برخی از صاحب. برکسیت و مذاکرات تجاری چین و امریکا عنوان نمود

ال جاری و همچنین تجدید نظر نزولی در ارقام عمده اقتصادی، فشار کاهشی بر ارزش مبنی بر عدم افزایش نرخ بهره در س

 .وارد و یا حداقل از رشد ارزش آن ممانعت خواهد نمود 9112دلار در سال 

کاهش . افزایش یافت( بینی کمتر از پیش)درصد  1/1ای در ماه ژانویه در مقایسه با ماه قبل از آن،  سفارشات کارخانه

ها در هفته ماقبل  که ارقام آن) ای  سفارشات بر رشد کمتر از انتظار تولیدات صنعتی و کاهش تولیدات کارخانه رشد این

های تجاری بر  های تجاری ترامپ و احتمال افزایش تعرفه رسد، سیاست به نظر می. ، صحه گذاشت(9منتشره شده بود

کنندگان صنعتی شده و تاثیر منفی بر  سبب نااطمینانی تولید های امریکایی در برخی کشورهای طرف تجاری این کشور، کالا

ای که در گزارش فدرال رزرو از اقتصاد امریکا به صورت تلویحی به آن  نکته. تولیدات این بخش از اقتصاد امریکا داشته است

 . اشاره شده بود

 9/9درصد به  6/9از ( سالانهمقیاس ) 9112بر اساس آخرین اطلاعات نرخ رشد اقتصادی امریکا در فصل چهارم 

به  2/9ترین عامل تجدید نظر اخیر، بازبینی نرخ رشد مصرف خصوصی از  مهم. درصد، مورد تجدید نظر نزولی قرار گرفت

به مثبت  4/1های دولت از منفی  البته نرخ رشد هزینه. درصد بود 7/3به  6/4گذاری خصوصی از  درصد و رشد سرمایه 1/9

درصدی  1/3، نرخ رشد اقتصادی 9112شایان ذکر است، در فصل سوم . افت سایر اقلام را جبران نمود درصد، بخشی از 4/1

دهد در فصل چهارم نرخ رشد تمامی اجزا تشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی نسبت به فصل  به ثبت رسیده بود که نشان می

رود نرخ  فی مناقشات تجاری امریکا و چین، انتظار میهمچنین با توجه به روند تاریخی و تاثیر من. سوم کاهش یافته است

 .از فصل قبل نیز کمتر باشد 9112رشد اقتصادی در فصل نخست 

                                                           

 . نوبت نرخ بهره را افزایش دهد 9فدرال رزرو  9112بینی شده بود در اواخر سال  قبل از این، پیش 1

 .از همین مجموعه مراجعه نماید 1327سال  11برای اطلاعات بیشتر به گزارش شماره  9



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

3 

افزایش یافت و تا ( اندکی کمتر از انتظار)درصد  9/1های شخصی در ماه فوریه در مقایسه با ماه قبل از آن،  درآمد

درصد در مقایسه  1/1نین مخارج مصرف شخصی در ماه ژانویه تنها همچ. درصدی ماه ژانویه را جبران نمود 1/1حدی افت 

این امر، نشان . درصد، تجدید نظر نزولی شد 6/1به منفی  1/1با ماه دسامبر افزایش یافت و افت ارقام ماه دسامبر از منفی 

لص داخلی را به خود درصد تولید ناخا  66چرا که مصرف بیش از . دهد اقتصاد امریکا به سرعت در حال تضعیف است می

( مقیاس سالانه)درصد  1، حداکثر 9112بینی شده اقتصاد امریکا در فصل نخست  بر همین اساس، پیش. دهد اختصاص می

 . رشد نماید

های نشان  بررسی. ساله امریکا به کمتر از بازده اوراق سه ماهه این کشور کاهش یافت 11هفته گذشته، بازده اوراق 

 . سال اخیر، روی داده است 11قبل از بروز هر رکود اقتصادی در امریکا در دهد این پدیده  می

 

 منطقه يورو

 19پس از به تعویق افتادن برکسیت تا تاریخ . هفته گذشته، مسئله برکسیت در مرکز توجه اتحادیه اروپا قرار داشت

ر توسط مجلس عوام این کشور رد شد و به آوریل، طرح نخست وزیر انگلستان برای جدایی از اتحادیه اروپا برای سومین با

کمیسیون اروپا ضمن ابراز تأسف از این امر، اعلام نموده که . قوت بیشتری گرفت "بدون توافق"این ترتیب احتمال جدایی

در  تر از توافقنامه قبلی خواهد بود و برخی امتیازات آن نظیر شرایط جدایی بدون توافق انگلستان از این اتحادیه بسیار سخت

آوریل  11 رهبران اتحادیه اروپا .نخواهد بود "بدون توافق"نظر گرفتن دوره انتقال، تحت هیچ شرایطی قابل تعمیم به جدایی 

 .کنند تا درخصوص جدایی انگلستان از این اتحادیه گفت و گو نمایند با یکدیگر ملاقات می

های مرکزی اروپا و  همچنین، دراگی ـ رئیس بانک مرکزی اروپاـ در دیدار با رهبران اتحادیه اروپا تاکید کرد بانک

رسد آمادگی بخش خصوصی   اند، اما به نظر می انگلستان تمهیدات لازم برای خروج بدون توافق این کشور را اتخاذ نموده

 .اند چه هست تلقی نموده فق انگلستان را کمتر از آنبازارها ریسک خروج بدون تواهنوز کافی نیست و 

 های اقتصادی آمار

واحد و در بخش  6/47به ای  کارخانهماه مارس، در بخش شاخص مدیران خرید بر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

 3/11فوریه به  هدر ما حدوا 2/11شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو از  به این ترتیب،. واحد تنزل کرد 7/19خدمات به 

اقتصاد اروپا رشد بسیار ملایمی  9112رود در فصل نخست سال  بر این اساس، انتظار می .یافت واحد در ماه مارس کاهش

 . داشته باشد

این . برای منطقه یورو، در ماه مارس بهبود قابل توجهی یافت ZEWشاخص انتظارات اقتصادی آتی مؤسسه 

هر چند این . واحد در ماه مارس ارتقا یافت 1/9واحد در ماه فوریه به منفی  6/16منفی واحد افزایش، از  1/14شاخص با 
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به شرایط   ها تر از سطح متوسط بلند مدت آن قرار دارد اما بهبود قابل توجه آن نشان از کاهش بدبینی شاخص همچنان پایین

به دستیابی به توافق برای جدایی انگلستان از اتحادیه بینی  احتمال به تعویق افتادن برکسیت و خوش. اقتصادی در آینده دارد

های اقتصادی و تجاری مورد توجه بازار بسیار مؤثر بوده  اروپا و پیشرفت در مذاکرات تجاری چین و امریکا در تقلیل ریسک

واحد کاهش  6/3با با وجود بهبود انتظارات از شرایط آتی، شاخص انتظارات از شرایط فعلی اقتصاد یورو در ماه مارس . است

 .واحد افت نمود 6/6به منفی 

 

 نگلستانا

 .وی را منتشر کرد یاستعفا مبنی بر یم خانم نهیکاب ریوز ازدهخبر درخواست ی مزیتا یساند در اوایل هفته گذشته،

 «.رفت خواهد ندهیآ روز ده ظرف یم خانم و است کینزد اریبس انیپا»: گفت نهیکاب یوزرا از یکی از نقل بهاین خبرگزاری 

 کشور نیا موقت یریوز نخست یبرا یاحتمال یها نهیگز از یکی ا،یتانیبر ریوز نخست معاون نگتون،یدیل دیوید

 نخست عنوان به را ایتانیبر خارجه امور ریوز هانت، یجرم ای ستیز طیمح ریوز  گوو، کلیما تلاشند در گرید یبرخ اما ،است

 .ندنمای یمعرف موقت ریوز

 رد را آن بدون ای توافق با خروج یبرا 1ها نهیگز تمام انگلیس عوام مجلس ندگانینما چهارشنبه هفته گذشته،روز 

از اتحادیه  منظموزیر این کشور را برای خروج  نخست  ، سومین و آخرین بار توافق ترزا می ها برای در روز جمعه نیز آن. کردند

پیامدهای این تصمیم مجلس جدی »  :طرح با ابراز تأسف از رأی مجلس گفتاین پس از شکست  وی. نددنمورد  را اروپا

 «.است

اعلام  برای( آوریل 19تا )این کشور فقط دو هفته  ،براساس توافق هفته گذشته میان رهبران اتحادیه اروپا و بریتانیا

در . داند نمی یب قانونی آن کافیبرای رسیدن به توافق و تصو زمان رااین  خانم می. فرصت داردبرکسیت  پیرامونتصمیم 

 .مجلس به روشنی اعلام کرده که اجازه نخواهد داد کشور بدون رسیدن به توافق از اروپا خارج شودعین حال، 

 اقتصاد

این امر، سبب . درصد در ماه ژانویه کاهش یافت 2/3به  9112درصد در ماه دسامبر  4نرخ بیکاری در انگلیس از 

 6/1درصد برسد که  4/3پاداش نیروی کار در ماه ژانویه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل از آن به  و  شد نرخ رشد دستمزد

                                                           

 بازار به محدود وستنیپ و یگمرک اتحاد، ریفراگ و واحد گمرک جادیا یبرا اروپا هیاتحاد با مذاکرات، اروپا مشترک یاقتصاد منطقه در ماندن، مشترک بازار، توافق بدون خروج 1

 شده تیریمد اما توافق بدون تیبرکسیی، جدا توافق هرگونه یپرس همه یبرا دیجد رفراندوم یبرگزار، اروپا هیاتحاد در ایتانیبر یابقا، مشترک
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درصد افزایش  2/1البته تورم در ماه فوریه با توجه به افزایش بهای سوخت به . واحد درصد بالاتر از تورم  ماه ژانویه بود

رسد روند افزایش  درصد در ماه فوریه، به نظر می 9/9صد در ماه ژانویه به در 4/9کننده از  اما با توجه به افت تورم تولید. یافت

درصد افزایش در ماه  4/1فروشی با   ها و تورم سبب شد خرده اختلاف قابل توجه نرخ رشد دستمزد. تورم ادامه نداشته باشد

 .را تجربه نماید( فراتر از انتظار)درصدی  4فوریه، در مقیاس سالانه رشد 

درصد  4/1در گزارش مقدماتی به ( مقیاس سالانه)درصد  3/1از  9112اقتصادی انگلیس در فصل چهارم  نرخ رشد

ترین عامل تجدید نظر صعودی در ارقام  گذاری در این فصل، افزایش مصرف مهم با وجود کاهش سرمایه. تجدید نظر شد

کنندگان این کشور را به مصرف بیشتر  ورم، مصرفها در مقایسه با ت بالاتر بودن نرخ رشد دستمزد. رشد فصل مذکور بود

اند که از طریق کاهش  میلیارد پوند بیش از درآمد خود مصرف نموده 4/4کنندگان  در این فصل، مصرف. ترغیب نموده است

آینده نرخ  گذاری، در فصول رود با توجه به افت نرخ پس انداز و سرمایه البته انتطار می. انداز و استقراض تامین شده است پس

 .رشد اقتصادی کاهش یابد

صورت جلسه بانک مرکزی انگلیس نیز نشان داد که اعضا نگران افت رشد اقتصادی و اشتغال در نتیجه خروج 

دهد، اکثر فعالان اقتصادی احتمال خروج بدون توافق را  نظرسنجی این بانک نشان می. بدون توافق از اتحادیه اروپا هستند

. های پولی گرفت این بانک همچنین در نشست ماه مارس تصمیم به عدم تغییر در سیاست. دانند ها می ینهبالاتر از سایر گز

بانک مرکزی انگلیس برای اعمال هرگونه تغییر سیاستی، منتظر نهایی شدن نتیجه تصمیم پارلمان در مورد نحوه خروج از 

 .هم از افت رشد اقتصادی و اشتغال در آینده خبر دارندها  نظرسنجی. اتحادیه اروپا و تاثیر قطعی آن بر اقتصاد است

 

  ژاپن

همچنین در . کاهش یافت 7/6درصدی واردات ژاپن در ماه ژانویه، در ماه فوریه واردات این کشور  2/1در پی افت 

ایسه با افت شدیدتر واردات در مق. درصدی نسبت به ماه قبل از آن تجربه نمود 9/1ماه فوریه صادرات این کشور افت 

میلیارد ین در ماه فوریه  411میلیارد ین در ماه ژانویه به حدود مثبت  1411صادرات سبب شد تراز تجاری این کشور از منفی 

ها درخصوص مذاکرات  این عامل به همراه نگرانی. درصد تضعیف شد 96/9در ماه فوریه، ین در مقابل دلار . افزایش یابد

ترین شرکای تجاری  لازم به ذکر است، چین و امریکا، بزرگ. واردات مواد اولیه ژاپن شدتجاری چین و امریکا سبب کاهش 

 . این کشور هستند

اما در ماه مذکور در . درصد کاهش یافت 3/1تولیدات صنعتی ژاپن در ماه ژانویه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 

قیاس ماهانه، این ششمین ماه متوالی افت تولیدات صنعتی این در م. درصد رشد نمود 4/1به میزان  9112مقایسه با دسامبر 

هر چند در مقیاس سالانه رشد تولیدات صنعتی گزارش شده است، اما افت این تولیدات در شش ماه گذشته . کشور است
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ستفاده در تولید همچنین، در ماه ژانویه در مقایسه با ماه دسامبر، ظرفیت مورد ا. باشد نشان دهنده روند کاهشی تولیدات می

 4/1هر چند، انتشار ارقام مقدماتی ماه فوریه از رشد . درصد کاهش یافت که دلیل دیگری بر این مدعا است 7/4این بخش 

رسد، احتمال تجدید نظر نزولی در ارقام  اما به نظر می. حکایت داشت( مقیاس ماهانه)درصدی تولیدات صنعتی در ماه فوریه 

تجاری چین و امریکا تا کنون، اظهار نظر در باشد و با توجه به عدم حصول نتیجه مثبت در مذاکرات ماه فوریه وجود داشته 

واحد در  2/21واحد دسامبر به  9/27همچنین، افت شاخص پیشنگر اقتصاد ژاپن از . مورد ارقام رشد ماه فوریه کمی زود است

کوچک در ماه ژانویه، نشان از نبود اطمینان به بهبود درصدی شاخص نظرسنجی از صنایع بزرگ و  9/1ماه ژانویه و افت 

 .تولیدات صنعتی دارد

ها از تاثیر منفی طرح  ارزیابی اعضای ارشد بانک مرکزی ژاپن از اقتصاد این کشور، نشان دهنده نگرانی برخی از آن

این امر، سبب شده با توجه به  .باشد که مقرر است از ماه اکتبر عملیاتی شود افزایش مالیات بر فروش بر رشد اقصادی می

های فوق  ها به سمت نرخ تورم هدف بانک مرکزی، حتی احتمال تشدید سیاست عدم رشد مناسب سطح عمومی قیمت

درصد اعلام شد که در  9/1شایان ذکر است، در ماه فوریه تورم ژاپن . انبساطی از سوی بانک مرکزی ژاپن مطرح شود

 .ن تغییر بوده استمقایسه با تورم ماه ژانویه بدو

 

  چين

داری امریکا  به نتیجه نرسید، وزیر خزانه( ماه مارس)پس از این که مذاکرات تجاری چین و امریکا در زمان مقرر 

مقامات چینی نیز اعلام نمودند . آمیز بوده است هفته گذشته با مقامات چینی دیدار و اعلام کرد مذاکرات وی تا حدودی موفق

مشاور . گذاری خارجی در این کشور را تقویت نمایند های بیمه و سرمایه شرکت ها، قصد دارند با تغییر قوانین؛ حضور بانک

های اعمال شده بر  اقتصادی کاخ سفید نیز اعلام کرده در صورت حصول توافق نهایی در مذاکرات تجاری، بخش عمده تعرفه

رسد،  به نظر می. خواهند ماندهای چینی لغو و برخی دیگر برای حصول اطمینان از همکاری چین به قوت خود باقی  کالا

بر . چینی هستند-ها امریکایی مقامات چینی در حال عقب نشینی از مواضع خود درخصوص لزوم انتقال تکنولوژی به شرکت

شوند، ملزم به انتقال تکنولوژی به چین  گذاری مشترک در چین ایجاد می هایی که با سرمایه اساس قوانین چین، شرکت

 . هستند

 Industrial and Commercialدر فصل چهارم سال گذشته میلادی، 1سود سه بانک بزرگ چینینیافتن افزایش  پی در

Bank of China در سال . در صورت کاهش رشد اقتصادی این کشور، هشدار داد 1های غیرجاری درخصوص خطر افزایش وام

                                                           

1
 Industrial and Commercial Bank of China, China Construction Bank Corp, Agricultural Bank of China Ltd 
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را تجربه نمود که بخشی از آن به علت اختلافات تا کنون  1221ترین نرخ رشد از  گذشته میلادی، اقتصاد چین ضعیف

ها خواسته  های غیرجاری در حالی مطرح است که دولت از بانک احتمال افزایش میزان وام. تجاری با امریکا بوده است

دن نظران معتقدند با توجه به بالاتر بو برخی از صاحب. درصد افزایش دهند 31های کوچک را تا  پرداخت تسهیلات به بنگاه

 .های غیرجاری خواهد شد های کوچک، این تصمیم سبب افزایش وام خطر نکول بدهی بنگاه

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

0684/26424/16024/19104/14024/3

 مرجع  يوآن
 

---30/0

 

 روسيه

بینـی   درصد اعلام شد که به میزان قابل توجهی بالاتر از پـیش  1/4نرخ رشد شاخص تولیدات صنعتی در ماه فوریه 

نرخ رشد شاخص بهای تولیدکننده در ماه . درصد محاسبه شده بود 1/1رشد این شاخص در ماه ژانویه . بود( درصد 1/1)بازار 

درصد افزایش یافت و در مقیـاس سـالانه نسـبت بـه      1/1درصد در ماه پیش از آن، به  3/3فوریه در مقیاس ماهانه از منفی 

درصـد قـرار گرفـت و     2/4نرخ بیکاری در ماه فوریـه، در سـطح   . نموددرصد افت  2درصد به  1/2مدت مشابه سال قبل، از 

درصـد در مـاه    6/1در مـاه فوریـه، از   ( مقیاس سالانه)رشد شاخص خرده فروشی . نسبت به ماه ژانویه بدون تغییر باقی ماند

 1/1رصـد در مـاه ژانویـه بـه     د 7/1نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ماهانه در ماه فوریـه، از  . درصد افزایش یافت 9به   ژانویه،

 . درصد افزایش یافت

توانـد   دلیل این تصمیم می. درصد حفظ کند 71/7بانک مرکزی روسیه تصمیم گرفت نرخ بهره کلیدی را در سطح 

، تورم تا 9112های فوریه و مارس  در ماه. تورم در محدوده مطلوب این بانک قرار دارداین مسأله باشد که در حال حاضر نرخ 

اما با وجود کاهش انتظارات تورمی خانوارها و کسب و کار در فوریـه و  . تر از انتظارات بانک مرکزی قرار گرفت حدودی پایین

بر اساس گزارش این بانک، آثـار افـزایش مالیـات بـر ارزش     . همچنان از نظر بانک مذکور در سطح بالایی قرار داردمارس، 

هـای تـورمی    ریسـک  ده بر رشد شاخص سالانه بهای مصرف کننده به میزان زیادی آشکار شده است و در حـال حاضـر  افزو

با توجـه بـه مـوارد    . تحقق یابندهای آینده  ممکن است در ماه اثرات به تعویق افتاده  با این وجود، .اند مدت تخفیف یافته کوتاه
                                                                                                                                                                                             

1
 Non-Performing Loan 
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 9/1تـا   7/4درصـدی بـه    1/1تا  1را از محدوده  9112الانه در پایان سال بینی تورم س بانک مرکزی روسیه پیش ذکر شده، 

بانک مذکور . بازگردد( نرخ هدف)درصد  4، تورم به 9191همچنین، این بانک انتظار دارد در نیمه اول سال . درصد کاهش داد

هـای   هـا و ریسـک   بینی کنار پیش سایر متغیرهای اقتصادی درگیری خود درباره نرخ بهره کلیدی، تحولات تورم و  در تصمیم

اولیه پـیش   بینی پیشاگر وضعیت مطابق با . دهد ناشی از شرایط خارجی و همچنین واکنش بازارهای مالی را مد نظر قرار می

 .را خواهد داشت 9112رود، این بانک امکان حرکت به سمت کاهش نرخ بهره کلیدی در سال 

اقتصاد به مرزهای بالای تولیـد نزدیـک اسـت و رونـد     : اعلام نمودهمچنین، بانک مرکزی روسیه در گزارش خود 

رشـد تولیـد صـنعتی     های ژانویـه و فوریـه،    در ماه. کننده و شرایط بازار کار، تورم مازاد در پی نخواهد داشت تقاضای مصرف

بینی قبلی بانک  پیشطبق . گذاری همچنان در سطح متوسط است رشد سرمایه. بود 9112سالانه، مشابه با فصل چهارم سال 

زش افزوده و کند شـدن رشـد دسـتمزدها،    های ژانویه و فوریه در نتیجه افزایش مالیات بر ار فروشی در ماه رشد خرده  مذکور،

 .کاهش یافت

درصد ثابت نگاه  7/1تا  9/1را در محدوده  9112بینی رشد تولید ناخالص داخلی در سال  بانک مرکزی روسیه پیش

از سـوی دیگـر،   . دهـد  های تجاری را در این سال اندکی تحت فشار قرار مـی  ، فعالیتلیات بر ارزش افزودهافزایش ما. داشت

گذاری در سال جاری مورد استفاده قرار  ای جدید جذب شده به منظور تقویت مخارج دولت از جمله مخارج سرمایه منابع بودجه

های رشد اقتصادی  های ملی، ممکن است اقتصاد روسیه شاهد نرخ پروژه برداری از های آینده با اجرا و بهره در سال. گیرند می

 .بالاتری باشد

هـای   رشد اقتصادی روسیه را در سال ،9112انداز اقتصادی جهان در سال  در گزارش چشم 1المللی پول صندوق بین

 9/1اولیه نهاد مذکور به ترتیب  بینی بینی نسبت به پیش این پیش .بینی نمود درصد پیش 7/1و  6/1، به ترتیب 9191و  9112

و در مـدت   هـای میـان   بینی این تجدید نظر، کاهش قیمت جهانی نفت در پیش یکی از دلایل. واحد درصد کمتر است 1/1و 

، حساب جاری 9با این وجود، بر اساس گزارش سازمان توسعه و همکاری اقتصادی. باشد نتیجه کند شدن صادرات روسیه می

دارای مازاد خواهد بود و اگرچه عواملی مانند افزایش مالیات بر ارزش افزوده و سیاست پولی انقباضی بـه  این کشور همچنان 

قانون بازنشستگی، رشـد اقتصـادی را در   های زیرساختی و اصلاح  هستند، برنامه 9112طور موقت مانعی برای رشد در سال 

های آتی وجود خواهد داشـت کـه    نی قابل توجهی پیرامون تحریمنااطمینا  اما از سوی دیگر،. افزایش خواهند داد 9191سال 

 .تواند به افت صادرات منجر گردیده و موج جدیدی از خروج سرمایه و کاهش بیشتر ارزش روبل را در پی داشته باشد می

                                                           

1
  IMF 

2
 OECD 
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 ترکيه

1بر اساس اعلام 
EBRD "تجارت در  تواند به از اتحادیه اروپا بدون هر گونه توافق، میانگلستان  "خروج  سخت

ترکیه به همراه لهستان، بیشتر از سایر . اقتصادهای نوظهور اروپا به ویژه ترکیه و کشورهای اطراف آن لطمه وارد کند

 .کشورها در معرض وقفه تجاری حاصل از جدایی انگلستان قرار دارند

درصد کاهش یافت که  2/16درصد افزایش و واردات  4/3در ماه فوریه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، صادرات 

درصد کاهش در  1/63به این ترتیب، کسری تراز تجاری ترکیه در ماه فوریه با . افت ارزش لیر است به طور عمده ناشی از

 . میلیارد دلار رسید 1/9مقایسه با ماه مشابه سال گذشته، به 

 

 هند

اقتصادی هند، گروهی از آنان در ملاقات با رئیس در پی افزایش نگرانی اقتصاددانان از کند شدن قابل توجه رشد 

 .بانک مرکزی این کشور، خواستار اتخاذ سیاست پولی به منظور حمایت از رشد شدند

رئیس بانک مرکزی هند، با گروهی از اقتصاددانان به منظور دریافت نظرات آنان پیش از   شاکتیکانتا داس،

بیشتر اقتصاددانان انتظار دارند که این کمیته شش نفره، . وریل، ملاقات نمودآ 4در  9گذاری پولی گیری کمیته سیاست تصمیم

واحد درصد کاهش و به  91/1را برای دومین بار در دو ماه پیاپی به میزان ( نرخ بهره کلیدی بانک مرکزی هند) 3نرخ بازخرید

ن میزان مورد نیاز کاهش نرخ را به طور اگرچه، اقتصاددانا. برساند( مشاهده شد 9117که آخرین بار در آگوست )درصد  6

همچنین، اقتصاددانان تأکید کردند با توجه . واحد درصدی را پیشنهاد نمود 11/1مشخص بیان نکردند، یکی از آنان کاهش 

کاهش  .پولی باید نقش اصلی را در تقویت رشد بر عهده گیرد  به این که فضایی برای انبساط مالی دولت وجود ندارد، سیاست

آوری مالیات کاهش  ، قابلیت دولت فدرال را در جمع9112قابل توجه سرعت رشد اقتصادی هند در سه ماه منتهی به دسامبر 

 .داده و امکان افزایش مخارج را محدود ساخته است

مدیریت نقدینگی، نرخ ارز، تورم، رشد  ها مشکلاتی مانند خشکسالی، در این ملاقات، اقتصاددانان و استراتژیست

برخی به این . تأثیر سیاست پولی را مورد بحث قرار دادندهای بهره حقیقی و فرآیند  قتصادی، رشد اعتبارات بانکی، نرخا

اندکی افزایش ها، ممکن است تورم مواد غذایی پس از ماه سپتامبر  موضوع اشاره کردند که درصورت کافی نبودن بارندگی

                                                           

1
 European Bank for Reconstruction and Development 

2
  The Monetary Policy Committee (MPC) 

3
  Repo Rate 
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فراتر برد، ضعیف ( درصد 4)فروشی را از نرخ تورم هدف بانک مرکزی هند  رم خردهیابد، اما این احتمال که افزایش مذکور، تو

. آنان ابراز نگرانی نمودند که کند شدن رشد اقتصاد جهانی، به صادرات هند صدمه وارد ساخته است  همچنین،. است

( درصد 7/3)آن در ماه ژانویه یافت که نسبت به رشد ( مقیاس سالانه)درصد رشد  4/9های صادراتی در ماه فوریه  محموله

 .تر بود آهسته

های کاهنده رشد افزایش  به طور کلی، اظهارات اقتصاددانان در این جلسه بر این موضوع تمرکز داشت که ریسک

با این وجود،  .یافته و با توجه به نیاز تقویت رشد اقتصادی، بانک مرکزی هند باید کاهش نرخ بهره را مورد توجه قرار دهد

 .گونه تصمیم یا دیدگاهی را در این ملاقات ابراز ننمودند گذاری پولی بانک مرکزی هند، هیچ و مقامات بخش سیاست داس

درصدِ تولید ناخالص داخلی در  2/9، کسری حساب جاری از 9112در فصل چهارم سال مالی منتهی به مارس 

به  2/1ها در فصل مذکور از  کسری تراز پرداخت  ن وجود،با ای. درصدِ تولید ناخالص داخلی کاهش یافت 1/9فصل گذشته، به 

تواند بیانگر افزایش جریان خروج سرمایه  با توجه به کاهش کسری تراز تجاری، می میلیارد دلار آمریکا افزایش یافت که 3/4

 .باشد های خارجی کشور و یا افزایش ارزش دارایی از کشور

با وجود این که در مجموع : اعلام نمود 9112ز اقتصادی جهان در سال نداا المللی پول در گزارش چشم صندوق بین

رسد اقتصاد هند  رو خواهد گشت، به نظر می ، با اندکی کاهش روبه9191و  9112ی ها رشد اقتصادهای نوظهور آسیا در سال

های  به سمت سیاست مندی از مزایای کاهش قیمت جهانی نفت و همچنین کند شدن حرکت  با توجه به بهره 9112در سال 

در این گزارش، رشد اقتصادی . نمودپولی انقباضی در پی کاهش فشارهای تورمی، رشد اقتصادی بالاتری را تجربه خواهد 

بینی شده  درصد پیش 7/7، 9191درصد و در سال مالی منتهی به مارس  1/7، 9191هند در سال مالی منتهی به مارس 

 .ترین رشد اقتصادی برخوردار خواهد بود ر میان اقتصادهای بزرگ جهان، همچنان از سریعبه این ترتیب، اقتصاد هند د .است

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 12/1فرانک سوئیس  درصد و در برابر 21/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

به  .گردید ضعیفتدرصد  31/1و  76/1به ترتیب، در برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدت. شد قویتتدرصد 

دلار و هر پوند در محدوده  1912/1-1311/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخ

  .ین متغیر بود 27/112 -21/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3916/1-3131/1

 پوندارزش  .شد ضعیفتدرصد  17/1 در برابر فرانک سوئیس و تقویت 12/1 ارزش یورو در برابر ینهمچنین، 

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید ضعیفتدرصد  11/1در برابر یورو  انگلیس

 .بودمتغیر ین  16/194 -61/194هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1612/1 -1739/1
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 مارس 11هفته منتهی به در عوامل تضعيف يورو 

  عدم موفقیت نخست وزیر انگلیس در جلب نظر پارلمان این کشور برای تصویب توافق خروج از اتحادیه اروپا و در

 پی آن احتمال خروج بدون توافق و حتی استعفای وی 

 منطقه یورو و آلمانای  افت شاخص مدیران خرید کارخانه 

ای امریکا و تصمیم فدرال رزرو  مارس، در پی رشد کمتر از انتظار سفارشات کارخانه 99در اوایل هفته منتهی به 

مبنی بر عدم افزایش نرخ بهره کلیدی در سال جاری میلادی و نیز تجدید نظر نزولی این بانک در ارقام رشد اقتصادی و تورم 
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اما در روزهای پایانی هفته مذکور، با توجه به عدم موفقیت . قابل اکثر ارزهای جهان روا تضعیف شددر سال مذکور؛ دلار در م

نخست وزیر انگلیس در جلب نظر پارلمان این کشور برای تصویب توافق خروج از اتحادیه اروپا و در پی آن احتمال خروج 

همچنین، افت . یورو در مقابل دلار را به دنبال داشت بدون توافق و حتی استعفای وی، تضعیف قابل توجه پوند انگلیس و

 99طی هفته منتهی به . ای منطقه یورو و آلمان به تضعیف یورو در پایان هفته کمک کرد شاخص مدیران خرید کارخانه

 .های پیرامون برکسیت سبب تقویت ارزهای مامن نظیر ین ژاپن و فرانک سوئیس در مقابل دلار شد مارس، نگرانی

 مارس 19هفته منتهی به  در مل تضعيف يوروعوا

 افت شاخص اعتماد اقتصادی و صنعتی منطقه یورو 

 رد طرح نخست وزیر انگلیس برای خروج منظم از اتحادیه اروپا توسط مجلس عوام انگلیس 

 تشدید احتمال تعویق افزایش نرخ بهره توسط بانک مرکزی اروپا 

های پولی انبساطی از سوی بانک مرکزی ژاپن و تعویق افزایش نرخ بهره توسط بانک مرکزی  احتمال اتخاذ سیاست

افت شاخص اعتماد اقتصادی و صنعتی . اروپا، سبب شد هفته گذشته این دو ارز در مقابل دلار تحت فشار نزولی قرار گیرند

نظم از اتحادیه اروپا توسط مجلس عوام انگلیس، سبب افزایش منطقه یورو و رد طرح نخست وزیر انگلیس برای خروج م

افت شدید پوند . این امر، تضعیف پوند انگلیس در مقابل دلار را نیز به همراه داشت. سرعت تضعیف یورو در مقابل دلار شد

چندان مطلوب در امریکا، با وجود انتشار ارقام اقتصادی نه . ترین عوامل رشد شاخص دلار در هفته گذشته بود انگلیس از مهم

بینی افت رشد اقتصاد جهانی،  های مرکزی دنیا و  پیش های انبساطی شدیدتر از سوی بانک به دلیل احتمال اعمال سیاست

 . روا تقویت شد دلار در هفته گذشته در مقابل اکثر اسعار جهان

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه8 ماهه 3

 92483/1 - 80904/1 09990/1 دلار

 -29309/4 - -34009/4 -30644/4 يورو

 48144/2 - 90090/4 60636/4 پوند

 -09684/4 - -83404/4 -92114/4  فرانک

 49104/4 - 44089/4 -48044/4 ين

 148104/3 - 480444/3 609684/1 امارات درهم

 0062/10 0062/10 0862/10 1044/18 لير ترکيه
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 تحولات بازار طلا

 کاهش درصد 72/1 به یورو ودرصد  13/1 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 محدوده درو  اونس هر برای دلار 11/1921 -71/1399 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت

  .شد ثبت در هر اونس یورو 22/1142 -22/1162

مارس، در پی اعلام تصمیم فدرال رزرو مبنی بر عدم افزایش نرخ بهره در سال جاری  99در اوایل هفته منتهی به 

ها درخصوص برکسیت و احتمال استعفای نخست وزیر  و همچنین تشدید نگرانی( اوایل هفته)میلادی و کاهش ارزش دلار 

 . انگلیس، بهای طلای افزایش یافت

داری امریکا مبنی بر مطلوب بودن مذاکرات  مارس، افزایش ارزش دلار و تاکید وزیر خزانه 92در هفته منتهی به 

ترین دلایل کاهش بهای طلا  تجاری با چین و احتمال عقب نشینی مقامات پکن از مواضع قبلی برای حصول توافق، از مهم

.دنیا، از شدت کاهش بهای طلا کاست های جهانی سهام و نگرانی در خصوص افت رشد اقتصاد  البته افت شاخص. بودند

 

  حولات بازار نفتت

 26/1 و یورو به ترتیب به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

 مریکا در محدودهای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  64/9و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  22/11-61/13و دلار  14/61-29/12 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 22/19و  دلار 19/12

های پایان وقت بازار نیویورک در  هر بشکه نفت برنت به نرخبهای  .یافت افزایشدرصد  41/9و  69/1یورو به ترتیب، 

یورو  92/61 و دلار 24/67معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  41/12-26/61 ودلار  91/67-32/62دامنه 

متوسط . یورو معامله گردید 11/12-79/12دلار و  12/66-11/67بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسید
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شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . یورو قرار گرفت 91/12 دلار و 62/66بهای هر بشکه در سطح  هفتگی 

درصد  41/1درصد کاهش و به یورو  43/1نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  پنج

 .یافت افزایش

و  9112قوت گرفتن احتمال تمدید برنامه کاهش تولید نفت اوپک تا پایان سال  ،مارس 99منتهی به هفته 

هر چند، تردید درباره به . ، منجر به افزایش قیمت نفت شد(بر خلاف انتظار)کاهش قابل توجه موجودی ذخایر نفت امریکا 

ران خرید در برخی کشورها از نتیجه رسیدن مذاکرات تجاری چین و امریکا و همچنین انتشار آمار ضعیف از شاخص مدی

 .نفت را محدود نمود  جمله آلمان، افزایش قیمت

ترین  های نفتی علیه ایران و ونزوئلا توسط امریکا و اخلال در انتقال نفت از بزرگ در هفته گذشته نیز، تحریم 

ودی ذخایر نفت امریکا در لازم به ذکر است؛ افزایش موج. پایانه صادرات نفت ونزوئلا، منجر به افزایش قیمت نفت شد

 .نفت را محدود نمود  هفته ماقبل، افزایش قیمت
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 22 مارس 21 مارس 20 مارس 19 مارس 18 مارس 15 مارس
047 006 9636 9665 9650 9576 9638 9652 شاخص دلار 9682 9660
006 070 13352 13429 13364 13306 13326 13337 دلار كانادا 13344 13336
059 051 15166 15181 15204 15189 15129 15125 (يورو) دلار كانادا 15077 15104
047 140 11085 10992 11081 11070 11140 11143 ين  ژاپن 11138 11148
005 158 12591 12426 12607 12636 12647 12637 (يورو) ين ژاپن 12585 12626
052 019 11358 11305 11377 11415 11353 11341 يورو * 11299 11326
099 087 09957 09934 09919 09927 09991 10012 فرانک سوئيس 10056 10021
047 105 11309 11230 11285 11332 11343 11355 (يورو) فرانک سوئيس 11362 11350
010 063 13206 13208 13107 13194 13268 13252 ليره انگليس* 13219 13292
062 045 11627 11683 11521 11558 11687 11685 (يورو) ليره انگليس 11699 11736
028 005 139387 139169 139559 139403 139413 139392 SDR 139000 به دلار   139236
025 014 122720 123104 122668 122123 122798 122910 SDR 123023 به يورو   122935
070 080 130888 131307 130723 131550 130676 130184 طلاي نيويورک (هر اونس) 129976 130262
018 099 115237 116149 114901 115243 115103 114791 (يورو) طلاي نيويورک 115035 115011
114 021 6776 6730 6786 6850 6761 6754 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  6700 6716
060 039 5966 5953 5965 6001 5955 5955 (يورو) نفت برنت انگليس 5930 5930
293 089 5947 5904 5998 6023 5903 5909 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  5778 5852
239 107 5236 5222 5272 5276 5200 5210 (يورو) نفت پايه آمريکا 5114 5167
090 036 6722 6667 6778 6754 6725 6687 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  6662 6691
038 018 5918 5897 5958 5917 5924 5896 (يورو) سبد نفت اوپک 5896 5908

درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *
دايره اخبار اقتصادي
شماره ۱

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۰۲/ ۱۳۹۸/۰۱                                  قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 29 مارس 28 مارس 27 مارس 26 مارس 25 مارس 22 مارس
0.57 0.65 96.91 97.28 97.20 96.77 96.74 96.57 شاخص دلار 96.36 96.65
0.34 -0.59 1.3398 1.3350 1.3442 1.3412 1.3381 1.3403 دلار کانادا 1.3352 1.3429
-0.58 -1.34 1.5077 1.4977 1.5086 1.5080 1.5076 1.5165 دلار کانادا (یورو) 1.5166 1.5181
-0.30 0.85 110.52 110.85 110.63 110.51 110.63 109.97 ین  ژاپن 110.85 109.92
-1.22 0.08 124.37 124.36 124.16 124.26 124.65 124.43 ین ژاپن (یورو) 125.91 124.26
-0.92 -0.76 1.1254 1.1219 1.1223 1.1244 1.1267 1.1315 یورو * 1.1358 1.1305
-0.12 0.19 0.9945 0.9953 0.9955 0.9948 0.9944 0.9923 فرانک سوئیس 0.9957 0.9934
-1.04 -0.57 1.1191 1.1166 1.1172 1.1186 1.1204 1.1228 فرانک سوئیس (یورو) 1.1309 1.1230
-0.55 -1.31 1.3134 1.3035 1.3041 1.3191 1.3206 1.3196 لیره انگلیس* 1.3206 1.3208
0.38 -0.55 1.1671 1.1619 1.1620 1.1732 1.1721 1.1662 لیره انگلیس (یورو) 1.1627 1.1683
-0.23 -0.25 1.39064 1.38825 1.38809 1.39132 1.39287 1.39267 SDR 1.39387 به دلار   1.39169
0.70 0.52 1.23574 1.23741 1.23683 1.23739 1.23624 1.23082 SDR 1.22720 به یورو   1.23104
-0.21 -1.53 1306.10 1292.93 1290.51 1310.56 1313.82 1322.70 طلاي نیویورك (هر اونس) 1308.88 1313.07
0.71 -0.78 1160.59 1152.45 1149.88 1165.56 1166.08 1168.98 طلاي نیویورك (یورو) 1152.37 1161.49
0.12 1.62 67.84 68.39 67.82 67.83 67.97 67.21 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  67.76 67.30
1.05 2.40 60.29 60.96 60.43 60.33 60.33 59.40 نفت برنت انگلیس (یورو) 59.66 59.53
0.08 1.86 59.52 60.14 59.30 59.41 59.94 58.82 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  59.47 59.04
1.01 2.64 52.89 53.61 52.84 52.84 53.20 51.98 نفت پایه آمریکا (یورو) 52.36 52.22
-0.80 66.69 66.38 67.15 67.03 66.19 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  67.22 66.67
0.05 59.21 59.15 59.72 59.49 58.50 سبد نفت اوپک (یورو) 59.18 58.97

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا شماره 2*
دایره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نیویورك)
هفته منتهی به 09/ 1398/01                                  قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
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