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 خلاصه

 با سهیمقا در درصد 5/0 و 2/0 بیترت به لیآور ماه در انتظار، خلاف بر یصنعت داتیتول و یفروش خرده در امریکا،

 ن،یچ از کالا واردات بر ها  تعرفه شیافزا داشته، عنوان ورک،یوین رزور فدرال سیرئ امز،یلیو یآقا. افتندی کاهش مارس ماه

 .شد خواهد یاقتصاد رشد افت سبب تورم شیافزا ضمن

تجدید همچنین، در  .درصد در ماه آوریل افزایش یافت 7/1درصد در ماه مارس به  4/1در منطقه یورو، تورم از 

در مقایسه با فصل قبل همانند آمار مقدماتی، ، 2012رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل نخست سال نظر ثانویه 

 .درصد اعلام شد 2/1درصد و در مقایسه با فصل مشابه سال قبل،  4/0از آن، 

 مدت به نسبت مارس ماه به منتهی ماهه 3 در ها پاداش احتساب با کار نیروی هفتگی درآمد مجموع ،انگلیس در

درصد  8/3با این وجود، نرخ بیکاری در ماه مارس به  .کرد رشد (کمتر از انتظار) درصد 2/3، آن از قبل سال مشابه

 . کاهش یافت( 1274 سال از نرخ ترین پایین)

 و( چین) خود تجاری شریک ترین گ بزر توسط ها خرید کاهش پیرامون ها شرکت نگرانی تشدیددر ژاپن، به دلیل 

واحد در ماه مارس  3/29واحد ماه فوریه به  1/27نگر وضعیت اقتصادی از  ؛ شاخص پیشها آن  ای سرمایه مخارج افت

 .کاهش یافت

 کرد اعلام کشور، این از کالا واردات بر شده وضع های تعرفه افزایش بر مبنی ترامپ تهدید به واکنش در چین

 شیافزا را( دلار اردیلیم 90 ارزش به) ییکایآمر یکالا هزار 5 از شیب بر شده وضع یها تعرفه جاری سال ژوئن ماه آغاز از

 .داد خواهد

 و اروپا هیاتحاد در ها دولت یبده زانیم و بودجه یکسر کننده محدود نیقوان شکستن یبرا ایتالیا یآمادگ اعلام

 .شد دلار مقابل در وروی فیتضع سبب اروپا، هیاتحاد یپارلمان انتخابات درخصوص ینگران

 .شد طلا متیق افت سبب دلار ارزش شیافزا و  یتجار مذاکرات ادامه یبرا کایامر و نیچ توافقهفته گذشته، 

ها میان ایران و امریکا، متهم ساختن ایران  حمله به خط لوله انتقال نفت شرکت آرامکو در عربستان، تشدید تنش

 به دست داشتن در انفجارهای اخیر در امارات متحده عربی، افزایش کمتر از انتظار موجودی ذخایر نفت امریکا و همچنین

 .کاهش ذخایر بنزین این کشور منجر به افزایش قیمت نفت شد
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 امريکا

کاهش خرید خودرو که . درصد در مقایسه با ماه مارس کاهش یافت 2/0فروشی بر خلاف انتظار، در ماه آوریل  خرده

. ای از رفتار محتاطانه مصرف کنندگان در دوره مورد بررسی است فروشی داشته، نشانه بیشترین سهم را در افت خرده

رقام آن به طور مستقیم در محاسبه مصرف خصوصی و تولید فروشی که شامل استهلاک نبوده و ا همچنین بخشی از خرده

دولت   رسد، در حالی که تاثیر برنامه کاهش مالیات به نظر می. گردد، در این مدت رشدی نداشت ناخالص داخلی لحاظ می

را در پی  ترامپ اثر خود را از دست داده و نگرانی از کاهش رشد اقتصادی در اثر جنگ تجاری امریکا و چین، کاهش مصرف

 9/1فروشی در ماه آوریل به علت تجدید نظر صعودی در نرخ رشد آن از  هر چند، بخشی کوچکی از کاهش خرده. داشته است

بینی نرخ رشد  فروشی سبب شد فدرال رزرو منطقه آتلانتا، پیش ارقام ضعیف خرده. درصد در ماه مارس بوده است 7/1به 

 . کاهش دهد( مقیاس سالانه)درصد  1/1ه ب 9/1اقتصادی فصل دوم امریکا را از 

هم زمان، با کاهش تقاضا برای . درصد کاهش یافت 5/0تولیدات صنعتی در ماه آوریل در مقایسه با ماه مارس 

ای را به  درصدی تولیدات کارخانه 5/0این امر، کاهش . درصد در ماه آوریل کاهش یافت 9/2خرید خودرو، تولید آن نیز 

درصد افت نمود اما با توجه به افزایش بهای نفت  5/3نیز در ماه مذکور ( آب، برق و گاز)ید خدمات رفاهی تول. همراه داشت

های کم سابقه  نظران اقتصادی علاوه بر کاهش تقاضا، بارندگی صاحب. درصدی را تجربه کرد 9/1خام، تولیدات معدنی رشد 

شایان ذکر است، ظرفیت مورد استفاده در . ماه آوریل ذکر کردندو بروز سیلاب را از جمله دلایل افت تولیدات صنعتی در 

تنها نکته مطلوب گزارش اخیر فدرال رزرو درخصوص تولیدات . درصد کاهش یافت 2/77به  5/78تولیدات این بخش از 

صعودی  با توجه تجدید نظر. درصدی بود 2/0درصدی به رشد  1/0صنعتی، تجدید نظر صعودی در ارقام ماه مارس از افت 

از رقم اولیه رشد )رود نرخ رشد اقتصادی این کشور در فصل نخست  فروشی در ماه مارس، انتظار می تولیدات صنعتی و خرده

همچنین، با توجه به افزایش دمای هوا و نیاز بیشتر به استفاده از . مورد بازبینی صعودی قرار گیرد( درصد در سال 2/3

درصدی موجودی  8/7هر چند، با توجه به رشد . ر ماه مه تولید خدمات رفاهی افزایش یابدرود د تجهیزات سرمازا، انتظار می

 . ای از جمله خودرو و قطعات آن در ماه مه وجود ندارد انبار انتظار چندانی برای تقویت تولیدات کارخانه

کالا از چین، ضمن افزایش تورم  ها بر واردات  آقای ویلیامز، رئیس فدرال رزور نیویورک، عنوان داشته، افزایش تعرفه

در حالی که ارقام اقتصادی فصل اول از جمله مصرف و اشتغال نشان از وضعیت مطلوب . سبب افت رشد اقتصادی خواهد شد

اقتصاد این کشور داشتند، احتمال افت رشد اقتصادی در آینده نزدیک وجود دارد و فدرال رزرو باید برای مقابله با این امر، 

: گذاری را در شرایط فعلی به عنوان مانعی برای رشد نرخ بهره در بازار دانست و عنوان داشت وی کاهش سرمایه. اشدآماده ب

 « .شرایط کنونی بازار، هر گونه تغییر در نرخ بهره کلیدی را دشوار ساخته است»
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 منطقه يورو

دو روز پس از . پردازند آن به رقابت می شود و هشت حزب اصلی در هفته آینده انتخابات پارلمان اروپا برگزار می

شود موضوع اصلی این گردهمایی،  برگزاری این انتخابات، سران اروپا در بروکسل با یکدیگر ملاقات خواهند کرد و گفته می

 .رایزنی درخصوص انتخاب رئیس کمیسیون اروپا برای دوره جدید، پس از آقای جانکر است

 های اقتصادی آمار

درصد در ماه  4/1به این ترتیب، تورم از . درصد تثبیت شد 7/1نهایی، تورم ماه آوریل در سطح در تجدید نظر 

 89/0، گروه خدمات با آوریلدر میان اقلام تشکیل دهنده شاخص تورم ماه  .درصد در ماه آوریل افزایش یافت 7/1مارس به 

 واحد درصد و تولیدات صنعتی در بخش  22/0باکو با واحد درصد، مواد خوراکی، نوشیدنی و تن 51/0انرژی با  ،واحد درصد

به ذکر است، تورم پایه در  لازم. ترین تأثیر را در تورم این ماه داشتند واحد درصد افزایش به ترتیب بیش 09/0غیر انرژی با 

 .درصد رسید 3/1واحد درصد افزایش نسبت به ماه مارس، به  5/0ماه آوریل با 

ایجاد تغییری در آمار مقدماتی ، 2012رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل نخست سال تجدید نظر ثانویه 

درصد و در مقایسه با  4/0به این ترتیب، رشد اقتصادی منطقه یورو در فصل نخست در مقایسه با فصل قبل از آن، . نکرد

، تولید ناخالص داخلی در مقایسه 2018رم سال لازم به ذکر است؛ در فصل چها. درصد اعلام شد 2/1فصل مشابه سال قبل 

همچنین، تولیدات صنعتی در ماه . درصد رشد کرده بود 1/1 ،و در مقایسه با فصل مشابه سال قبل 2/0با فصل قبل از آن، 

 .درصد افت نمود 9/0 ،درصد و در مقایسه با سال قبل از آن 3/0 ،مارس در مقایسه با ماه قبل از آن

برای شرایط فعلی منطقه یورو، این شاخص  ZEWواحدی شاخص انتظارات اقتصادی مؤسسه  2/9با وجود بهبود 

های تجاری سبب شد، شاخص موسسه مذکور برای شش  همچنین، تشدید دوباره تنش. همچنان در محدوده منفی قرار دارد

واحد در ماه مه افت نموده و بنابراین، همچنان شرایط  9/1واحد در ماه آوریل به منفی  5/4واحد کاهش، از  1/9ماه آتی با 

 .شود ارزیابی  "به طور نسبی ضعیف"اقتصادی اروپا 

 

 نگلستانا

 هفته دیبا یم رزات» :اظهار داشت ،سیانگل کار محافظه زبح هیبلندپا مقامات از یکهفته گذشته، گراهام بردی، ی

 ؛کند یم داریدبرکسیت   تیآ تیوضع یبررس پیرامون کار محافظه حزب نفوذ ذی گذاران قانون از یگروه با که یزمان و ندهیآ

موافق  کار محافظه حزب یاعضا درصد 82دهد  نشان می ها ینظرسنج نیدتریجد جینتا. نماید نییتع را خود یاستعفا خیتار

 انتخابات در را جهینت نیبدتردر روزهای اخیر  کار محافظه حزبعلاوه بر آن،  .باشد وزیری می نخست سمت از یو یریگ کناره

 توافق بیتصو در  یم ترزااز سوی دیگر، عدم موفقیت  .است داده دست از را یکرس هزار از شیب و کسب یمحل یها شورا
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 یبرگزار پیرامون ها یزن گمانه مذکور، توافق یریگ یأر نیچهارم مورد در کارگر حزب با مذاکراتش ماندن جهینت یب و برکسیت

 خود یاستعفا ،کار محافظه حزباخیر  نشست دربدین ترتیب، وی . است کرده تیتقو رادرخصوص برکسیت  دوم یپرس همه

 .کرد موکول ،پارلمان موافق یأر کسب یبرا تلاش نیآخر از پس وسال جاری  ژوئن ماه لیاوا به را

 اقتصاد

ماهه منتهی به ماه مارس نسبت به مدت مشابه سال  3ها در  مجموع درآمد هفتگی نیروی کار با احتساب پاداش

ها پیرامون  به دلیل نگرانی. رشد کرد( بینی بازار و میزان اعلام شده در دوره قبل کمتر از پیش)درصد  2/3قبل از آن، 

ها نظیر بخش خصوصی،  دورنمای برکسیت و احتمال خروج بدون توافق، رشد دستمزدها طی دوره مذکور در همه بخش

از سوی دیگر، با وجود افزایش بیش از . ها؛ کاهش یافت ای، ساخت و ساز، هتل و رستوران ومی، خدمات، مالی، کارخانهعم

نفر، نرخ بیکاری انگلیس طی ماه مارس بیش از  700هزار و  24انتظار تعداد متقاضیان بیمه بیکاری در ماه آوریل به 

هزار نفری، افرادی که بیکار  95کاهش . رسید( 1274ترین نرخ از سال  نپایی)درصد  8/3بینی بازار کاهش یافت و به  پیش

افزایش . سال دلیل کاهش نرخ بیکاری بوده است 19هزار نفری افراد شاغل بالای  22شوند و در مقابل افزایش  محسوب می

وری نیروی  رصدی بهرهد 2/0دهنده کاهش  گذاری در آموزش، نشان ها برای جذب نیروی کار به جای سرمایه تمایل شرکت

 .کار انگلیس در مقایسه با سال قبل است

 

 ژاپن

واحد در  3/29واحد ماه فوریه به  1/27از  1نگر وضعیت اقتصادی ژاپن بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص پیش

ای، اشاتغال و   این شاخص که شاامل اطلاعاات آمااری تولیادات کارخاناه     . کاهش یافت( بینی بازار بیش از پیش)ماه مارس 

و ( چین)ترین شریک تجاری خود  گ ها توسط بزر ها پیرامون کاهش خرید فروشان است، حاکی از تشدید نگرانی شرکت خرده

های آتی را باه   دولت نیز ارزیابی خود پیرامون وضعیت اقتصادی ژاپن طی ماه. باشد ها در آینده می آن ای  ارج سرمایهافت مخ

از سوی دیگر، طبق اعلان . دلیل تأثیر منفی مناقشات تجاری میان چین و آمریکا و افت تقاضای صادراتی، کاهش داده است

 4/0در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، ( نگر بهبود اقتصادی شاخص پیش) Tertiary 2وزارت اقتصاد، شاخص فعالیت صنعتی 

 4/33همچناین افات   . درصادی شااخص ماذکور را داشات     1/0بازار انتظار رشد . افت کرد( بینی بازار بر خلاف پیش)درصد 

                                                           

1
 Japan Leading Index 

2
 Tertiary Industry Activity Index 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

5 

نه تنها تولیدکننادگان   نگر اقتصادی منتشره بود، نشان داد های پیش آلات که منطبق با سایر شاخص درصدی سفارش ماشین

 .در حال کاهش است  گذاری گذاری ندارند؛ حتی میزان سرمایه ژاپنی تمایلی برای سرمایه

 

  چين

های وضع شده بر واردات کالا از این کشور،  هفته گذشته، چین در واکنش به تهدید ترامپ مبنی بر افزایش تعرفه

 را (دلار اردیلیم 90به ارزش )  ییکایآمر یکالا هزار 5 از شیب بر وضع شده یها تعرفه جاری سال ژوئن ماه آغاز ازاعلام کرد 

. ماند نخواهد یباق تجارت یبرا نیچ در یکس»: نوشت یتیتوئ انتشار بامذکور  خبر اعلام از پس ترامپ .داد خواهد شیافزا

 انجام درست را کارش امریکا سابق جمهور سیرئ. اند پیشی گرفته ما ازی متمادی ها سال ها با کسب امتیاز از آمریکا در ینیچ

 «.کند یم بدتر را طیشرا کار نیا باشد، یتلاف در صدد دینبا نیچ حال، ره به. نداد

 اقتصاد

. رشد کرد( بینی بازار کمتر از پیش)درصد  4/5تولیدات صنعتی در ماه آوریل نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 

بیشترین رشد تولیدات صنعتی در ماه آوریل مربوط به . نیز کمتر بود( درصد 5/8)رشد مذکور از آمار اعلام شده در ماه مارس 

فروشی در  از سوی دیگر، خرده. بود( درصد 5/2)و خدمات رفاهی ( درصد 2/11)لا ای با تکنولوژی با افزایش تولیدات کارخانه

لازم به . رشد کرد( بینی بازار و آمار ماه مارس کمتر از پیش)درصد  2/7ماه آوریل در مقایسه با ماه مشابه سال قبل از آن، 

با . فروشی ماه آوریل بر جای گذاشت هبیشترین سهم را در رشد خرد( درصد 8/12)های آنلاین  ذکر است، افزایش فروش

فروشی از اهمیت بسیاری برخوردار بوده   ، رشد خرده های اخیر از صادرات به سوی مصرف توجه به تغییر رویکرد چین در سال

 فروشی چین به ویژه در بحبوحه کاهش رشد تولیدات صنعتی و خرده. رود های بهبود اقتصاد این کشور به شمار می و از مؤلفه

رود آمار اقتصادی منتشره در ماه مه  های جدید، هشدار دهنده بوده و انتظار می تشدید مناقشات تجاری با امریکا و وضع تعرفه

 . امیدوار کننده نباشد

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

2331/19111/19011/11011/32211/3

 مرجع يوآن 
 

---30/3
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 روسيه

. درصد در ماه آوریل کاهش یافت 10/2درصد در ماه مارس، به  70/2نسبت مازاد بودجه به تولید ناخالص داخلی از 

، بیانگر کاهش نرخ رشد مذکور از 2012نخستین فصل سال در ( مقیاس سالانه)انتشار اولیه رشد فصلی تولید ناخالص داخلی 

میلیارد دلار  54/15به  42/19همچنین، مازاد تراز تجاری از . درصد است 5/0درصد در چهارمین فصل سال گذشته، به  7/2

 .افت نمود( بیش از میزان مورد انتظار)آمریکا 

، رشدی کمتر از مقادیر 2012سیه در نخستین فصل سال طور که اشاره شد، انتشار اولیه آمار رشد اقتصادی رو‎همان

رسد  به گزارش رویترز، به نظر می .دهد را نشان می( درصد 3/0) 2017آخرین فصل سال بینی شده و کندترین نرخ از  پیش

مرکزی را اقتصاد روسیه نزدیک به مرز رکود قرار دارد و این امر احتمال کاهش زودهنگام نرخ بهره کلیدی توسط بانک 

این : بینی کرده بود، اعلام نمود درصد پیش 8/0وزارت اقتصاد روسیه که پیش از این نرخ رشد مذکور را . افزایش داده است

بانک مرکزی این کشور نیز انتظار داشت  .کاهش ناشی از افت تقاضای داخلی پس از افزایش مالیات بر ارزش افزوده است

به اعتقاد برخی از کارشناسان . درصد قرار گیرد 5/1تا  1ژانویه تا مارس بین  های ماهنرخ رشد تولید ناخالص داخلی در 

درصدی در نرخ بهره در جلسه کمیته  25/0اقتصادی، تحقق رشد کمتر از سطوح مورد نظر بانک مذکور احتمال کاهش 

در ماه  .کند را تقویت می 2012درصدی طی نیمه دوم  50/0تا  25/0 گذاری پولی ماه ژوئن و همچنین کاهش مجدد سیاست

تواند  ، اعلام کرده بود با توجه به شرایط، می75/7آوریل، بانک مرکزی ضمن ثابت نگاه داشتن نرخ بهره کلیدی در سطح 

 .های آتی در نظر داشته باشد کاهش نرخ مذکور را برای ماه

 

 ترکيه

در حالی . لار آمریکا در ماه مارس کاهش یافتمیلیون د 520میلیون در ماه فوریه، به  720کسری حساب جاری از 

همچنین در ماه مارس، رشد تولیدات صنعتی از  .میلیون دلار بود 280ها حاکی از افزایش کسری مذکور به  بینی که پیش

میانگین سه ماهه نرخ بیکاری در . بهبود یافت( فراتر از میزان مورد انتظار)درصد  2/2درصد در ماه فوریه، به منفی  5منفی 

یاس فروشی نیز در مق رشد شاخص خرده. درصد ثابت باقی ماند 7/14ماه فوریه، نسبت به سه ماهه پیش از آن، در سطح 

 .درصد رسید 8/3درصد به منفی  2/4درصد و در مقیاس سالانه از منفی  1درصد به  8/0ماهانه از 

افزایش تورم، بیکاری، کاهش قدرت خرید و افت ارزش پول ملی از واقعیات جاری   بر اساس گزارشات به دست آمده،

، به 2020ن کشور به سوی یک دوره رکود در سال ترکیه بوده که نگرانی برخی از کارشناسان را از حرکت رشد اقتصادی ای

از وضعیت کنونی خارج  2012جمهور ترکیه، اقتصاد این کشور تا پایان سال  با این وجود، به اعتقاد رئیس. دنبال داشته است

 .و دوباره رشد اقتصادی را تجربه خواهد نمودشده 
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، وابستگی بخش قابل توجهی از اقتصاد این باشد ینیاز ترکیه به انرژی فسیلی که مستلزم پرداخت ارز خارجی م 

میلیارد دلار و ذخایر ارز و طلای آن  452های خارجی ترکیه به  در حال حاضر، بدهی. کشور را به اروپا و امریکا افزوده است

رصت مناسبی با وجود نامطلوب بودن شرایط اقتصادی کنونی، ترکیه تا انتخابات بعدی ف. ستمیلیارد دلار رسیده ا 108به 

آفریقا و آمریکای لاتین،   ، کاهش تنش با غرب و گسترش روابط تجاری با آسیا،گذاری اقتصادی دارد تا با سیاست

 . های اقتصادی را بهبود بخشد شاخص

از بحران ارزی، موقتی خواهد بود و  های اقتصادی ناشی آسیب: وزیر دارایی ترکیه، برات البایراک، ابراز امیدواری نمود

وی به عملکرد اقتصاد این کشور در طول بحران . اقتصاد ترکیه پس از تنها دو فصل رکود، به وضعیت عادی بازخواهد گشت

پس از گذشت دو ": رو بود و افزود اشاره کرد که تنها برای چهار فصل متوالی با شرایط انقباضی روبه 2008مالی جهانی 

درنگ اصلاحات لازم توسط دولت، وضعیت تورم و  و با اجرای بی ر خواهیم کردفصل، با کمترین پیامد منفی از این دوره عبو

، (درصدی ارزش لیر 30افت )سال گذشته  بحران ارزیاقتصاد ترکیه پس از  ".تا پایان سال جاری بهبود خواهد یافتبیکاری 

 15در سال جاری، لیر حدود  .درصد را تجربه کرد 3رشدی معادل منفی ( در مقیاس سالانه) 2018در چهارمین فصل سال 

گذاران پس از تصمیم برگزاری مجدد  درصد از ارزش خود را در مقابل دلار از دست داده و به تازگی نیز در پی نگرانی سرمایه

 .رو گردیده است بات شهرداری در استانبول، با افت ارزش روبهانتخا

 

 هند
شنبه آینده اعلام  ن رسید و نتایج آن به طور رسمی روز پنجپس از یک ماه رأی گیری طولانی، انتخابات هند به پایا

 . نتایج اولیه حاکی از پیروزی نخست وزیر فعلی هند است. شود می

ماه  9بالاترین سطح در )درصد  22/2 ،کننده در ماه آوریل در مقایسه با ماه مشابه سال قبل شاخص قیمت مصرف

لازم به توضیح است؛ با وجود . درصد افزایش یابد 27/2رفت شاخص مذکور  انتظار می ،پیش از این .افزایش یافت( اخیر

همین امر سبب شده . تر از سطح هدف بانک مرکزی قرار دارد های اخیر، این شاخص همچنان پایین روند صعودی ماه

چرا که . ی هند تقویت شوداست تا انتظارات برای افزایش نرخ بهره در نشست ماه ژوئن کمیته سیاست پولی بانک مرکز

های کشاورزی که با هدف پیروزی در انتخابات ارائه شده بود، جایی برای  های مالی اخیر دولت نظیر اعطای مشوق برنامه

ها برای تحریک رشد اقتصادی به  گذارد و همه نگاه افزایش بیشتر مخارج دولت به منظور تقویت رشد اقتصادی باقی نمی

 .وف شده استسوی بانک مرکزی معط

به این ترتیب، کسری تراز . میلیارد دلار اعلام شد 40/41و  07/29در ماه آوریل، صادرات و واردات هند به ترتیب 

 .میلیارد دلار افزایش یافت 33/15تجاری این کشور در ماه نوامبر به 
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 1فضای سياست تسهيل پولی برای تحريک اقتصاد با توجه به فشارهای کسری بودجه

نسبت به  ، بیانگر کسری احتمالی درآمدهای حاصل از مالیات مستقیم2012شده تا فوریه  اطلاعات گردآوری

  مالیاتدرصدی درآمدهای حاصل از  2/12که رشد ) 2020شده در بودجه سال مالی منتهی به مارس  برآوردهای بازبینی

از سوی دیگر، با  .باشد می( پیش از آن در نظر داشتنسبت به سال مالی  2012در سال مالی منتهی به مارس مستقیم را 

، 2020ای دولت در ابتدای سال مالی منتهی به مارس  بخشی از مخارج بودجهتوجه به انتخابات سراسری هند، ممکن است 

خلی درصد تولید ناخالص دا 4/3در صورتی که جلوگیری از فراتر رفتن کسری بودجه از نرخ هدف  .پیش از موعد تحقق یابد

فراهم نمودن برای دولت اهمیت داشته باشد، ممکن است برای جبران کسری درآمدهای حاصل از مالیات، ناگزیر به 

 .گذاری شود درآمدهای غیرمالیاتی اضافی و کاهش مخارج سرمایه

صل که رشد اقتصادی در ف‎با وجود آن .گردد بخشی از عدم تحقق درآمدها از تداوم کاهش سرعت اقتصاد ناشی می

درصد  9/9و سپس  7درصد قرار داشت، در دو فصل متوالی پس از آن به  8، در سطح 2012اول سال مالی منتهی به مارس 

توان مشاهده کرد که رشد تولید  ، می2012با استفاده از برآوردهای مقدماتی برای سال مالی منتهی به مارس . افت نمود

کننده کند شدن  این مسأله منعکس. درصد کاهش یابد 5/9تواند به  میچهارم سال مالی مذکور  ناخالص داخلی در فصل

تورم در  روند رو به کاهش. همراه شده استجریان مذکور با کاهش تورم علاوه بر این، . حرکت بخش حقیقی اقتصاد است

های رشد اسمی نیز  خشود که نر بنابراین، در مجموع استنباط می. شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی نیز قابل مشاهده است

، تولید ناخالص داخلی اسمی تنها 2012رود در فصل چهارم سال مالی منتهی به مارس  انتظار می. اند در حال کاهش بوده

 .رشد یابد( فصل 13میزان در کمترین )درصد  4/10

فروشی وجود  عمدهکننده و  های بهای مصرف با این وجود، علائمی از معکوس شدن جزئی روند کاهشی شاخص

درصد بود که بیانگر افزایش نسبت به ماه قبل از  9/2کننده  تورم کلی شاخص بهای مصرف  ،2012در ماه فوریه سال . دارد

درصد در ماه  8/2درصدی در فوریه در مقایسه با  2/2فروشی نیز با افزایش  خص بهای عمدهتورم شا. است( درصد 2)آن 

به خصوص قیمت مواد   ها از افت شدید و پایدار قیمت محصولات کشاورزی، هنگ رشد قیمتکاهش آ .رو شد به ژانویه رو

 . گردد غذایی ناشی می

تواند روندهای جاری در اقتصاد هند را  شدن رشد تقاضا قابل ملاحظه است که میای از کند  های گسترده نشانه

از سوی دیگر، نرخ رشد  .کاهش یافته استهای اخیر  رشد مخارج مصرف نهایی بخش خصوصی طی فصل. توضیح دهد

کمترین میزان در هفت فصل ) 2012درصد در فصل چهارم سال مالی منتهی به مارس  2/7تشکیل سرمایه ناخالص نیز به 
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گذارد،  تأثیر عوامل جهانی که از طریق سهم خالص صادرات در تولید ناخالص داخلی بر اقتصاد هند اثر می .افت نمود( پیاپی

به نحوی که در . البته، همچنان این میزان منفی بوده اما از شدت آن کاسته شده است .ول اخیر محدود گشته استدر فص

 .باشد اما این روند در واردات بسیار شدیدتر میدهنده روندی کاهشی بوده است،  های اخیر، رشد صادرات و واردات نشان ماه

 .کا نیز اثری نامطلوب بر جای گذاردصادرات هند به آمری  رود وضع تعرفه احتمال می

با توجه به قصد دولت مبنی بر محدود . مدت برای اقتصاد هند مطرح است تحریک تقاضا به عنوان چالشی میان

که تقاضا از طریق  ، احتمال این(درصد تولید ناخالص داخلی 4/3) شده نمودن انحراف بیشتر از هدف کسری بودجه بازبینی

حداقل در )بنابراین، با توجه به محدودیت استفاده از انبساط مالی . ایت قرار گیرد، اندک استسیاست مالی مورد حم

 .هدف قرار خواهد داد تقاضا را مورد  گذاری پولی با کاهش نرخ بهره کلیدی، ، به احتمال زیاد کمیته سیاست(مدت کوتاه

 

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

درصد افزایش و در برابر فرانک سوئیس  11/0 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 تضعیفدرصد  22/2 و 98/0 به ترتیب، دلار برابر درو پوند انگلیس  ارزش یورو ،در همین مدت. شددرصد تضعیف  02/0

دلار و هر پوند در  1152/1-1223/1محدوده  هر یورو در هفته گذشته ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .گردید

  .ین متغیر بود 30/102 -07/110 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2711/1-2257/1محدوده 

 انگلیس پوندارزش  .شد تضعیف درصد 79/0 و 57/0و فرانک سوئیس به ترتیب  همچنین، ارزش یورو در برابر ین

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید تضعیفدرصد  59/1در برابر یورو  نیز

 .بودمتغیر ین  97/122 -83/122هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1321/1 -1545/1 
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 عوامل تضعيف يورو در هفته گذشته

  ها در اتحادیه اروپا شکستن قوانین محدود کننده کسری بودجه و میزان بدهی دولتاعلام آمادگی ایتالیا برای 

 نگرانی درخصوص انتخابات پارلمانی اتحادیه اروپا 

 

ها  در اوایل هفته گذشته، اعلام آمادگی ایتالیا برای شکستن قوانین محدود کننده کسری بودجه و میزان بدهی دولت

اشتغال بیشتر و همچنین نگرانی درخصوص انتخابات پارلمانی اتحادیه اروپا، سبب تضعیف  در اتحادیه اروپا جهت دستیابی به

 . یورو در مقابل دلار شد

عدم رشد مناسب حقوق و دستمزد نیروی کار در انگلیس، ابزار نگرانی حزب مخالف دولت مبنی بر عدم تغییر 

زب مذکور و همچنین افزایش تعداد موافقان استعفای دیدگاه دولت پیرامون برکسیت و احتمال شکست مذکرات دولت با ح

 .ترزا می از سمت نخست وزیری در حزب حامی دولت، عوامل تضعیف پوند در مقابل دلار بودند



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

11 

و همچنین رشد ( اعلام افزایش تعرفه تجاری از سوی چین در ابتدای هفته)های تجاری امریکا و چین  تداوم تنش

 . تولیدات صنعتی چین، تضعیف یوآن در هفته گذشته را به همراه داشتفروشی و  کمتر از انتظار خرده

های تجاری از سوی هر دو کشور و  تاکید دونالد ترامپ به عدم شکست مذاکرات با چین با وجود افزایش تعرفه

ارجه این کشور هایی از اختلاف نظر وی با جان بولتن رئیس تندروی امنیت ملی امریکا و پمپئو وزیر خ همچنین بروز نشانه

 . درخصوص برخورد نظامی با ایران، سبب افت ارزش ارزهای مامن از جمله ین ژاپن و فرانک سوئیس در مقابل دلار شد

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه2 ماهه 3

 23035/1 - 00350/1 01255/1 دلار

 -11005/1 - -32305/1 -30311/1 يورو

 13355/2 - 91201/1 51350/1 پوند

 -02921/1 - -202111/1 -52221/1  فرانک

 15911/1 - -11101/1 -15501/1 ين

 131011/3 - 913501/1 510111/1 امارات درهم

 5121/15 0210/15 3111/12 5221/12 لير ترکيه

 

 تحولات بازار طلا

 درصد 13/0و  80/0و یورو به ترتیب  به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 25/1279 -30/1222 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت کاهش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 70/1143 -71/1157 محدوده

میلیارد دلار از واردات کالاهای  90های تجاری از سوی چین بر  در ابتدای هفته گذشته، خبر افزایش تعرفه

. ، سبب تقویت بهای طلا شدرهیجف بندرهای سیاسی در خاورمیانه پس از حمله موشکی به  امریکایی و همچنین افزایش تنش

تقویت قیمت این فلز را به سرعت معکوس نمود و افزایش ارزش  اما توافق چین و امریکا برای ادامه مذاکرات تجاری روند

 . دلار به افت قیمت طلا کمک قابل توجهی کرد
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  حولات بازار نفتت

 78/1 و یورو به ترتیب به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

 مریکا در محدودهای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  48/2و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  13/55-24/59و دلار  87/92-04/91 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 47/55و  دلار 02/92

های پایان وقت بازار نیویورک در  هر بشکه نفت برنت به نرخبهای  .یافت افزایشدرصد  25/2و  25/2یورو به ترتیب، 

یورو  28/93 و دلار 91/71معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  58/92-29/94 ودلار  23/70-92/72دامنه 

متوسط . یورو معامله گردید 09/93-25/94 دلار و 99/70-91/72بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسید

شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . یورو قرار گرفت 79/93 دلار و 44/71بهای هر بشکه در سطح  هفتگی 

 افزایشدرصد  28/3و  79/2به ترتیب، و یورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( آخرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنج

  .یافت

ها  حمله به خط لوله انتقال نفت شرکت آرامکو در عربستان، تشدید تنش. قیمت نفت افزایش یافت ،هفته گذشته

میان ایران و امریکا، متهم ساختن ایران به دست داشتن در انفجارهای اخیر در امارات متحده عربی، افزایش کمتر از انتظار 

لازم به ذکر است؛ . ور منجر به افزایش قیمت نفت شدموجودی ذخایر نفت امریکا و همچنین کاهش ذخایر بنزین این کش

 . ها میان امریکا و چین بر سر مسائل تجاری از شدت افزایش قیمت نفت کاست افزایش تنش



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 17 مي 16 مي 15 مي 14 مي 13 مي 10 مي
0.17 0.70 97.65 98.00 97.86 97.57 97.53 97.32 شاخص دلار 97.49 97.31
0.01 0.33 1.3460 1.3461 1.3462 1.3437 1.3462 1.3480 دلار كانادا 1.3459 1.3417
-0.11 -0.35 1.5068 1.5021 1.5049 1.5055 1.5086 1.5129 دلار كانادا (يورو) 1.5084 1.5074
-0.44 0.11 109.68 110.07 109.85 109.59 109.61 109.30 ين  ژاپن 110.17 109.95
-0.55 -0.57 122.78 122.83 122.80 122.78 122.83 122.67 (يورو) ين ژاپن 123.46 123.53
-0.11 -0.68 1.1194 1.1159 1.1179 1.1204 1.1206 1.1223 يورو * 1.1207 1.1235
-0.79 -0.09 1.0089 1.0109 1.0100 1.0086 1.0087 1.0063 فرانك سوئيس 1.0169 1.0118
-0.90 -0.76 1.1294 1.1281 1.1291 1.1300 1.1303 1.1294 (يورو) فرانك سوئيس 1.1396 1.1368
-1.49 -2.22 1.2843 1.2711 1.2796 1.2847 1.2906 1.2957 ليره انگليس* 1.3038 1.3000
-1.38 -1.56 1.1473 1.1391 1.1446 1.1466 1.1517 1.1545 (يورو) ليره انگليس 1.1634 1.1571
-0.21 -0.50 1.38239 1.37901 1.38195 1.38233 1.38387 1.38480 SDR 1.38527 به دلار   1.38598
-0.09 0.17 1.23492 1.23578 1.23620 1.23378 1.23494 1.23389 SDR 1.23608 به يورو   1.23363
0.51 -0.80 1290.60 1276.25 1285.63 1296.64 1295.18 1299.30 طلاي نيويورك (هر اونس) 1284.04 1286.56
0.62 -0.13 1152.91 1143.70 1150.04 1157.30 1155.79 1157.71 (يورو) طلاي نيويورك 1145.75 1145.14
1.58 2.25 71.61 72.21 72.62 71.77 71.24 70.23 نفت برنت انگليس (هر بشكه)  70.50 70.62
1.70 2.95 63.98 64.71 64.96 64.06 63.57 62.58 نفت برنت انگليس (يورو) 62.91 62.86
0.43 1.78 62.09 62.76 62.87 62.02 61.78 61.04 نفت پايه آمريكا (هر بشكه)  61.83 61.66
0.55 2.48 55.47 56.24 56.24 55.36 55.13 54.39 نفت پايه آمريكا (يورو) 55.17 54.88
1.79 71.44 72.61 71.26 70.66 71.21 سبد نفت اوپك (هر بشكه)  70.18 70.66
1.83 63.76 64.95 63.60 63.06 63.45 سبد نفت اوپك (يورو) 62.62 62.89

درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز كاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريكا شماره 9*
دايره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نيويورك)
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