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 خلاصه
 از پس كشور نيا اقتصاد. افتي شيافزا درصد 2 مه، ماه با سهيمقا در ژوئن ماه در بادوام يكالاها سفارش كا،يامر در

 مصرف متيق شاخص دوم فصل در. نمود رشد درصد 1/2 دوم فصل در) سالانه اسيمق( نخست فصل در يدرصد 1/3 رشد
 .افزايش يافت درصد 8/1 ه،يپا يشخص مصرف متيق شاخص و درصد 3/2 قبل، سال مشابه فصل با سهيمقا در يشخص

گذاري پولي  سه نرخ بهره كليدي سياستگذاري بانك مركزي اروپا، تصميم بر آن شد  در آخرين نشست شوراي سياست
شاخص مديران خريد . ادامه يابد ،زومبدون تغيير باقي مانده و برنامه خريد دارايي توسط اين بانك تا زمان ل بانك مذكور،

به اين ترتيب، شاخص . افت نمود واحد 3/53واحد و شاخص مديران خريد بخش خدمات به  4/46به اي   بخش كارخانه
از سوي ديگر، نظرسنجي بانك مركزي اروپا . واحد رسيد 5/51مديران خريد مركب با كاهشي بيش از ميزان مورد انتظار، به 

 .حاكي از تداوم كاهش انتظارات تورمي منطقه يورو است
 شاخص .را تصاحب نمايد كار محافظه حزب يرهبري و ريوز نخستتوانست سمت  جانسون سيبور ،انگليس در

 در واحد 34 منفي به ژوئن ماه واحد 15 منفي از صادراتي، سفارشات شديد افت علت به يصنعت سفارشات انتظارات نگر پيش
 .يافت كاهش ژوئيه ماه

) بيني بازار ز پيشكمتر ا(واحد در ماه ژوئيه  6/49واحد ماه ژوئن به  3/49اي از  شاخص مديران خريد كارخانهدر ژاپن، 
 .نمود رشد درصد 9/0 ، ژوئيه ماه در توكيو تورم .افزايش يافت

 با آتي هفته از است قرار كايامر و كشور اين ميان يتجار مذاكرات ن،يچ يبازرگان وزارت يسخنگو اظهارات طبق
 .شود سرگرفته از هاي شانگ بندر در كشور دو مقامات حضور

، سبب تضعيف 2020بيني كاهش رشد اقتصادي اين منطقه در سال  افت شاخص مديران خريد منطقه يورو و پيش

 . يورو در مقابل دلار شد

انتشار بهتر از انتظار ارقام اقتصادي امريكا، تقويت دلار و عدم كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا، 

 .سبب كاهش بهاي طلا در هفته گذشته شد

گذاران پيرامون احتمال اختلالات عرضه نفت در تنگه هرمز  نگراني سرمايه. هفته گذشته، قيمت نفت خام افزايش يافت
 2مبني بر سرنگوني ) سنتكام(كش انگليسي توسط ايران، ادعاي بي اساس فرمانده نهاد تروريسي امريكا  پس از توقيف نفت

تر از انتظار امريكا؛ از جمله  دورنماي تقاضاي نفت در پي انتشار آمار قوي پهباد ايراني، كاهش ذخاير نفت امريكا و بهبود
 . عوامل مؤثر در تقويت بهاي نفت بودند
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 امريكا

يكي از دلايل . افزايش يافت) فراتر از انتظار(درصد  2سفارش كالاهاي بادوام در ماه ژوئن در مقايسه با ماه مه، 

درصدي  2/1با اين وجود، رشد . درصد بوده است 3/2به منفي  3/1آن، تجديد نظر نزولي در ارقام ماه قبل، از منفي 

درصدي سفارش كالاهاي سرمايه  2/1مربوط به حمل و نقل و رشد سفارشات كالاهاي بادوام بدون در نظر گرفتن اقلام 

 . نشان از قوت ارقام ماه ژوئن داشت) پس از دو ماه متوالي كاهش(

در فصل ) مقياس سالانه(درصدي در فصل نخست  1/3بر اساس تخمين مقدماتي، اقتصاد امريكا پس از رشد 

درصد  5و  3/4خصوصي و مخارج دولتي به ترتيب  دوم، مصرفدر فصل . رشد نمود) بيني بيش از پيش(درصد  1/2دوم 

ترين  درصدي توليد ناخالص داخلي، ضعيف 1/2رشد . درصد كاهش يافت 5/5گذاري خصوصي  رشد نمودند، اما سرمايه

 رشد در دوران رياست جمهوري ترامپ تا كنون بوده كه آن هم به واسطه شرايط مطلوب بازار كار و در نتيجه رشد مناسب

گذاري خصوصي ناشي از رشد اندك توليدات  اما افت شديد سرمايه. مصرف خصوصي و مخارج دولتي تحقق يافته است

كنندگان امريكايي متاثر از جنگ تجاري امريكا و چين و افت رشد اقتصادي  صنعتي، از وجود نااطميناني شديد در بين توليد

اقتصاد اين كشور را بيش از پيش افزايش داد و حتي برخي از  اين امر، احتمال بروز ركود در. جهاني، نشان دارد

 . هاي قطعي وقوع ركود در سال آتي ياد كردند نظران از آن به عنوان نشانه صاحب

درصد و شاخص قيمت  3/2در فصل دوم شاخص قيمت مصرف شخصي در مقايسه با فصل مشابه سال قبل، 

0Fمصرف شخصي پايه

هاي صورت گرفته  بيني ر از رشد ارقام مشابه در فصل نخست و پيشدرصد رشد نمود كه فرات 8/1، 1

 . بود

بهود ارقام مربوط به سفارشات كالاهاي بادوام و رشد بهتر از انتظار توليد ناخالص داخلي و شاخص قيمت مصرف 

ه شدت ژوئيه، را ب 31واحد درصدي نرخ بهره كليدي توسط فدرال رزرو در  5/0شخصي فصل دوم، احتمال افزايش 

 . واحد درصدي نرخ مذكور داراي بالاترين احتمال وقوع است 25/0در حال حاضر، افزايش . كاهش داد

 

 منطقه يورو

سه نرخ بهره كليدي گذاري بانك مركزي اروپا، تصميم بر آن شد  در آخرين نشست شوراي سياست

1Fبهره عمليات تأمين مالي مجدد عمده گذاري پولي بانك مركزي اروپا، يعني نرخ سياست

هاي بهره تسهيلات  و نرخ 2

                                                           

 نوسان قيمت انرژي و مواد غذاييبدون در نظر گرفتن  1

 )Interest rate on the main refinancing operations( اي از بانك مركزي اروپا هفته ها بابت استراض يك نرخ بهره پرداختي بانك 2 
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2Fدهي نهايي وام

3Fو تسهيلات سپرده 1

شوراي مذكور . ، بدون تغيير باقي بماند40/0و منفي  25/0به ترتيب در سطوح صفر،   2

تر قرار  يا پايين، در سطوح فعلي 2020هاي بهره كليدي بانك مركزي اروپا حداقل تا نيمه نخست سال  انتظار دارد نرخ

همچنين، بانك مذكور در بيانيه   .مدت آن اطمينان حاصل شود گيرد تا نسبت به ايجاد و حفظ هماهنگي تورم و هدف ميان

منتشر شده پس از اين نشست، اعلام داشت برنامه خريد دارايي را تا زماني كه لازم باشد براي حفظ شرايط مطلوب 

يافته و  تحقق(هاي تورم  تر بودن نرخ با توجه به تداوم پايين. رد نياز، ادامه خواهد دادنقدينگي و ايجاد انبساط پولي مو

براي مدتي گذاري تسهيل پولي  گذاري بر نياز به اتخاذ موضع سياست نسبت به نرخ هدف، شوراي سياست) انتظارات تورمي

مدت تورم همچنان از سطح مورد نظر فاصله  ميان انداز  بر اين اساس، در صورتي كه چشم: تر تأكيد ورزيد و افزود طولاني

 .ميان اين دو نرخ اقدام خواهد نمودداشته باشد، اين شورا قاطعانه در راستاي تعهد خود مبني بر ايجاد هماهنگي 

بر اساس . انتظارات تورمي منطقه يورو همچنان در حال كاهش است: نظرسنجي بانك مركزي اروپا نشان داد

 5/1تورم مورد انتظار سال آينده از هاي سياستي است،  گيري در تصميمهاي كليدي  يكي از داده ماهه كه اين نظرسنجي سه

تر از هدف  كاهش يافت كه كمدرصد  5/1به  6/1نيز از  2021بيني تورم سال  درصد و پيش 4/1درصد در برآورد قبلي به 

درصد  7/1به  8/1ز ساله تورم ا انداز پنج همچنين، چشم. ستا )تر اما بسيار نزديك به دو درصد پايين(بانك مركزي اروپا 

4Fمدت باشد هاي قيمتي كوتاه تر از شوك دهنده تأثيرپذيري انتظارات تورمي بلندمدت تواند نشان كاهش پيدا كرد كه مي

با . 3

د انتظار سال جاري به طوري كه رشد مور. تري يافتند هاي رشد اقتصادي تغيير كم بيني پيش  اين وجود، در اين نظرسنجي

همچنين، برآورد رشد سال . افت نموددرصد  3/1به  4/1از  2020بيني رشد سال  درصد ثابت مانده و پيش 2/1در سطح 

 .درصد بدون تغيير باقي ماند 4/1و رشد بلندمدت نيز در سطح  2021

5Fدهي بانكي گزارش فصلي نظرسنجي وام

اين نظرسنجي، بر اساس . توسط بانك مركزي اروپا منتشر شد 4

انتظار دارند  دارند، شركتي و مسكن را بدون تغيير نگاه مي  در حالي كه استانداردهاي اعتباري وام هاي منطقه يورو بانك

با توجه به كاهش آهنگ رشد اقتصادي و نااطميناني فزاينده، در . سال جاري افزايش يابد ماهه سوم تقاضا براي وام در سه

با هدف حفظ جريان اعتباردهي از سوي  هاي بسيار ارزان را حال حاضر بانك مركزي اروپا، مرحله جديدي از اعطاي وام

نتايج نظرسنجي مذكور  .را بروز داده است گذاري پولي هاي بيشتري از تسهيل در سياست آغاز نموده و نشانهدهندگان  وام

كه استانداردهاي اعتباري  دهد كه با وجود آن گذاري است، نشان مي هاي مورد تورجه در مباحثات سياست كه يكي از داده

اند،  شده تر گيرانه هاي شركتي تا حدودي سخت در مورد وام) ها درخصوص معيار تأييد وام هاي داخلي بانك دستورالعمل(

                                                           

1 marginal lending facility 
2 deposit facility 
3 de-anchoring 
4 Bank Lending Survey 
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كاهش ": اي اعلام كرد بانك مركزي اروپا در بيانيه. دهندگان انتظار كاهش بيشتر امكان دسترسي به منابع را ندارند امو

ها  بالا رفتن انتظارات ريسكي به همراه افزايش بهره پرداختي بانكوكارها،  ميزان تحمل ريسك بابت اعطاي وام به كسب

شايان ذكر  ".ها، دامن زده است هاي مختلفي از وام ارهاي اعتباري در گروهحسابداري، به تشديد استاندهاي  و محدوديت

استانداردهاي مذكور در ايتاليا و فرانسه در   ترين كشورهاي منطقه يورو، از ميان بزرگ  است؛ در دومين فصل سال جاري،

 .است  ان قابل توجهي تشديد شدهحوزه مسكن، به ميزهاي اعطايي در    هاي شركتي و در اسپانيا، درخصوص وام مورد وام

 

 آمارهاي اقتصادي

واحد در ماه  2/7گر بهبود شاخص مذكور از منفي  كننده، بيان انتشار آمار مقدماتي از شاخص اطمينان مصرف

همچنين، در هفته گذشته، آمار اوليه شاخص  .در ماه ژوئيه است) بيش از سطح مورد انتظار(واحد  6/6ژوئن، به منفي 

اي كه انتظار ثبات آن   بر اساس آمار مذكور، شاخص مديران خريد بخش كارخانه. مديران خريد ماه ژوئيه انتشار يافت

واحد افت نمود و شاخص مديران خريد بخش خدمات در مدت مشابه،  4/46واحد در ماه ژوئن، به  6/47رفت، از  مي

به اين ترتيب، شاخص مديران خريد مركب با كاهشي بيش . كاهش پيدا كرد واحد 3/53به  6/53ها از  بيني شمطابق با پي

 .واحد رسيد 5/51به  2/52از ميزان مورد انتظار، از 

 

 نگلستانا

 خارجهامور  ريوز ،هانت يجرمبر  غلبه با توانست ،سيانگل سابق خارجهامور  ريوز ،جانسون سيبورهفته گذشته، 

 راستاي در سيانگل مردم بيترغ يبراوي  .شود 6F1سيانگل ريوز نخست و كار محافظه حزب ديجد رهبر ،كشور نيا يفعل

 اروپا هياتحاد به پوند ونيليم 350 يا هفته ايتانيبر«شعار  همواره خود يانتخابات كارزار در ،اروپا هياتحاد از خروج به يرأ

7Fبركسيت سخت«را تكرار كرده و از مدافعان  »پردازد يم

با  توافق در جديدي راتييتغاو همچنين قصد دارد، . است» 2

 باتيترت« .كند ارائه يگريد شكل به را يشمال رلنديا يها مرز درخصوص »بانيپشت باتيترت« نموده و جاديا بروكسل

اش   وي در اولين سخنراني .كند يم يريجلوگ، اروپا هياتحادو  رلنديا ميان فيزيكي مرز جاديا از كه ضمانتي است »بانيپشت

اكتبر سال جاري خروج بدون توافق را  31به طور قطع،  ردينپذ را راتييتغ نيا اروپا هياتحاداظهار داشت، در صورتي كه 

                                                           

  .وزيري را تصاحب نمايد ، توانست سمت نخستهانت يجرم يرا 46156 در مقابل يرا 92153 با جانسون، شده اعلام جينتا اساس بر ۱
 خروج بدون توافق انگليس از اتحاديه اروپا ۲
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مذكور از اتحاديه بود و  ضمانت كسب دنبال به ،يريوز نخست دوران در  يم ترزاشايان ذكر است؛ . اجرايي خواهد ساخت

 . همين مسأله مانع اصلي جلب حمايت پارلمان از تحقق توافق بركسيت گرديد

 

 اقتصاد

 و كسب آتي وضعيت كه 8F1يصنعت سفارشات انتظارات نگر پيش شاخص ا،يتانيبر عيصنا ونيكنفدراس گزارش بر بنا

 ژوئيه ماه در واحد 34 منفيبه  ژوئن ماه واحد 15منفي  از ،به علت افت شديد سفارشات صادراتي نمايد مي بيني پيش را كار

 واحد 15همانند ماه ژوئن در سطح منفي  مذكور شاخص داشت، انتظار بازار. يافت كاهش) 2010آوريل  از ميزان كمترين(

ها پيرامون بركسيت و كاهش تجارت جهاني منجر به افت  طبق اعلان مؤسسه مذكور، تشديد نااطميناني .قرار گيرد

گزارش . با بالاترين سرعت از زمان وقوع بحران مالي جهان شده است) واحد 32منفي (ها در ماه ژوئيه  سفارشات كارخانه

گذاري بدتر و موجودي انبار  ، تمايل افراد براي سرمايهها پيرامون كسب و كار كاهش يافته بيني دهد، خوش مذكور نشان مي

با اين . افت نموده است) زمان اوليه تعيين شده براي خروج انگليس از اتحاديه( 2019 مارس 29ها در مقايسه با  شركت

 .خواهد نمود هاي آتي سفارشات و توليد دوباره رشد وجود، توليدكنندگان معتقدند، در صورت بهبود دورنماي سياسي در ماه

در مقايسه با ماه (هاي رهني تأييد شده در ماه ژوئن با اندكي افزايش  طبق اعلام وزارت دارايي انگليس، تعداد وام

9Fمه

هزار و  42(با اين وجود، اين ميزان كمتر از انتظار بازار . رسيد) سال گذشته 2بالاترين سطح (فقره  700هزار و  42به ) 2

عليرغم تقاضاي مطلوب مسكن پس از رأي به خروج انگليس از اتحاديه اروپا، رشد بازار مسكن  .گزارش گرديد) فقره 900

 Capitalبه گفته يكي از اقتصاددانان مؤسسه . به خصوص در لندن و مناطق اطراف آن با كندي مواجه شده است

Economics ،مسكن را با ركود بيشتري مواجه هاي پيش رو ممكن است بازار  بركسيت در ماه ها پيرامون تجديد نگراني

هاي  اي در پرداخت وام رود بهبود قابل ملاحظه در واقع، حتي با فرض اجتناب از خروج بدون توافق؛ انتظار نمي. سازد

 . حاصل گردد 2021و  2020مذكور تا سال 

 

  ژاپن

ما به «: هفته گذشته، رئيس بانك مركزي ژاپن در سمينار برگزار شده توسط صندوق بين المللي پول اظهار داشت

. دهـيم  هاي پولي مورد توجه قرار مـي  هاي جهان و تلاطم بازارها بر اقتصاد ژاپن را در تنظيم سياست دقت تأثير نااطميناني

                                                           

1 CBI Industrial Trends Orders 
 .فقره اعلام گرديد 400هزار و  42 هاي رهني در ماه مه تعداد وام 2
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بـراي    خـود   هاي طبيعي بهره، لزومي نـدارد پيرامـون توانـايي    ار نرخهاي مركزي حتي در صورت مواجهه با افت پايد بانك

 ».، بدبين باشندبيشتر انبساطي هاي سياست اعمال با تحريك رشد اقتصادي

اند، در صورت كاهش آهنگ رشد اقتصادي آمادگي  مديران اجرايي بانك مركزي ژاپن از جمله كرودا اظهار داشته 

گران معتقدند، در صورتي  برخي تحليل. افزايش دهند) درصد 2( هدف تورم تحقق منظور هاي انبساطي را به دارند سياست

هاي  هاي جهاني منجر به افزايش ارزش ين و آسيب به صادرات ژاپن گردد؛ احتمال دارد، بانك مركزي نرخ كه نااطميناني

 .كاهش دهد) ژوئيه 30-29نشست (بهره را به زودي 

 

 اقتصاد

واحد در ماه ژوئيـه   6/49واحد ماه ژوئن به  3/49اي از  منتشره، شاخص مديران خريد كارخانهطبق آمار مقدماتي 

) مرز ركود و رشد اقتصادي(واحد  50كمتر از  در سطحيشاخص مذكور قرار گرفتن . افزايش يافت) بيني بازار ز پيشكمتر ا(

، سرعت رشد توليد ژوئيه ماه درلازم به ذكر است؛ . اي دلالت دارد براي سومين ماه متوالي بر انقباض بيشتر بخش كارخانه

 . اما اشتغال از رشد مطلوبي برخوردار بود  و سفارشات جديد كند گرديد،

كمتـر از  (درصـد   9/0در مـاه ژوئيـه   ) هـاي آتـي   نگر تورم ژاپن در مـاه  شاخص پيش(از سوي ديگر، تورم توكيو 

توكيـو   پرجمعيـت  بخـش  23 براي) ستثناي نوسانات بهاي مواد غذايي تازهتورم به ا(تورم پايه . رشد نمود) بيني بازار پيش

در حالي كه رشد بهاي . گزارش شد) بيني بازار بيش از پيش(درصد  9/0براي بيست و پنجمين ماه متوالي افزايش يافت و 

، تا حد زيادي در آمار هاي جديد آن انرژي در ماه ژوئيه كاهش يافت، افزايش قيمت گوشي تلفن همراه به دليل عرضه مدل

 . تورم مؤثر بود

 

  چين

 شيپ ماه چند از كه كايمرا و ميان اين كشور يتجار مذاكرات، نيچ يبازرگان وزارت يسخنگوطبق اظهارات 

 هاي از با حضور مقامات دو كشور در بندر شانگ) ژوئيه سال جاري 31و  30(آتي  هفته از است قرار ،بود شده متوقف

 داريد در كشور دو رهبران يها خواسته مشترك شناخت« را نشست نيا يبرگزار از هدف نيتر مهم يو .شود سرگرفته

 .كرد عنوان »گريكدي به احترام و يبرابر اصل براساس زاكاي ژاپناو

 اقتصاد

هاي صنعتي چين در ماه ژوئن سال جاري نسبت به ماه مشابه سال  سود شركتبر اساس اعلام اداره ملي آمار، 

هاي مذكور به دليل كاهش  سود شركت. افت نمود كه بر موانع پيش روي اقتصاد چين دلالت دارددرصد  1/3قبل از آن، 
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از سوي ديگر، تشديد مناقشات . روندي نزولي داشته است 2018هاي توليد كننده، از نيمه دوم سال  رشد اقتصادي و قيمت

با اين وجود، . تجاري چين و امريكا و كندي رشد اقتصادي جهان، بخش صنعتي را بيشتر تحت فشار قرار داده است

چيان و  آهن، معدن ها مانند سازندگان تجهيزات راه شركت هاي زيرساختي، برخي از افزايش مخارج دولتي در پروژه

 . توليدكنندگان فلزات را حمايت كرده است
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

6360/2 6290/2 7040/2 0160/3 0960/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

 25/0گذاري، نرخ بهره كليدي را  رفت، بانك مركزي روسيه در آخرين نشست سياست گونه كه انتظار مي همان

اعلام  اي همچنين، بانك مذكور در بيانيه. رسيددرصد  25/7به  50/7واحد درصد كاهش داد و به اين ترتيب، نرخ مذكور از 

بيشتر نرخ بهره   احتمال كاهش بيني پايه پيش رود، با توجه به روند نزولي تورم، درصورتي كه شرايط مطابق با پيش": كرد

در حال حاضر، حركت آهسته رشد اقتصادي و كاهش تورم به سمت  ".سال جاري وجود داردهاي آتي  كليدي در نشست

كزي اين هاي گذشته، باعث شده بانك مر هاي دو رقمي ثبت شده در سال درصدي و فاصله قابل توجه آن از نرخ 4هدف 

اين اقدام، دومين كاهش نرخ ياد شده در سال . كشور از فضاي كافي براي كاهش بيشتر نرخ بهره كليدي برخوردار باشد

ولينا، رئيس بانك پيش از اين نيز سخنان الويرا نابي .هاي بازار صورت گرفته است بيني جاري بوده و هماهنگ با پيش

اي با خبرگزاري رويترز در اوايل   نابيولينا در مصاحبه. هاي آتي نرخ بهره را تقويت كرده بود مركزي روسيه، انتظار كاهش

هايي  تكميل نموده و با گام 2020اين بانك قصد دارد چرخه كاهش نرخ بهره كليدي را تا نيمه سال   :ماه جاري، گفته بود

واحد  25/0به ميزان (كاهش بعدي اين نرخ : برخي از اقتصاددانان اعتقاد دارند .مسير حركت خواهد كردآهسته در اين 

يابد، با اين وجود، ادامه سياست تسهيل پولي به وضعيت آتي تورم، رشد اقتصادي و ساير  در ماه سپتامبر تحقق مي) درصد

ماه  12تا  9صد كاهش بيشتر در نرخ بهره كليدي را طي واحد در 75/0برخي نيز . هد داشتهاي موجود بستگي خوا ريسك

 .كنند بيني مي آينده پيش
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 تركيه
واحد در ماه ژوئيه و شاخص اطمينان بخش  5/56واحد در ماه ژوئن، به  6/57كننده از  شاخص اطمينان مصرف

همچنين، در ماه ژوئيه، ظرفيت مورد استفاده توليد از  .واحد افت نمود 3/98به  5/102اي نيز در مدت مشابه از  كارخانه

 . درصد كاهش يافت 2/76به   درصد در ماه پيش از آن، 1/77

10Fبه دنبال تصميم بانك مركزي تركيه مبني بر كاهش فراتر از انتظار

واحد  25/4نرخ بهره كليدي به ميزان  1

ميم بانك مذكور براي كاهش نرخ بهره پس از بحران اين نخستين تص. درصد رسيد 75/19به  24درصد، اين ميزان از 

بانك مركزي تركيه پس از . ارزي سال گذشته بوده و با هدف خارج ساختن اقتصاد از شرايط ركودي صورت گرفته است

رود، به بهبود وضعيت تورمي اشاره كرده و اعلام  به شمار مي 2003اين اقدام كه بيشترين كاهش نرخ بهره بعد از سال 

در بيانيه اين بانك به اين موضوع اشاره شده كه . كردگذاري پولي حفظ خواهد  ود همچنان موضع احتياطي را در سياستنم

بوده و اتخاذ موضع احتياطي  هاي بهره بلندمدت عامل اساسي در كاهش ريسك كشوري و نرخ زدايي تداوم فرآيند تورم

 7/15( ترين سطح سال جاري در ماه گذشته به پايينكاهش تورم گران اعتقاد دارند علاوه بر  تحليل. لازمه آن است

مسير تركيه را براي تسهيل پولي هموار كرده هاي مركزي عمده جهان،  ، ثبات ارزش لير و ملايم شدن لحن بانك)درصد

يني وي يگزهاي اخير و جا  ها، بركناري مورات چتينكايا، رئيس سابق بانك مركزي تركيه در هفته بر اساس گزارش. است

واحد درصدي در نرخ بهره صورت  3به دنبال مخالفت چتينكايا با اعمال كاهش جمهور،  با مورات اويسال توسط رئيس

درصدي كمك  13به خروج اقتصاد از ركود و پايين آمدن نرخ بيكاري گذاران اميدوارند كاهش نرخ بهره  سياست. گرفته بود

 .كند

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 16/1و  88/0به ترتيب  سوئيسو فرانك  يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه . شد ضعيفدرصد ت 96/0و  84/0 دلار برابر درو ليره انگليس و ارزش يور ،در همين مدت. شد قويتدرصد ت

 دلار و هر پوند در محدوده 1128/1-1211/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در پايان وقت بازار نيويورك، در

  .ين متغير بود 87/107 -67/108 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2483/1-2382/1 

                                                           

 .كردند بيني مي واحد درصدي را پيش 5/2ها، اقتصاددانان به طور متوسط كاهش  در آخرين نظرسنجي 1
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 پوندارزش  .شد قويتت درصد 31/0فرانك سوئيس درصد و در برابر  04/0 همچنين، ارزش يورو در برابر ين

هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد ضعيفتدرصد  12/0در برابر يورو  نيز انگليس

 .بودمتغير ين  51/120 -09/121هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1127/1 -1207/1 محدوده

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ذکر منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت  بهره          

 
10 

 عوامل تضعيف يورو در هفته گذشته 

 افت شاخص مديران خريد منطقه يورو •

 2020منطقه يورو در سال بيني كاهش رشد اقتصاد  پيش •

 

، سبب 2020بيني كاهش رشد اقتصادي اين منطقه در سال  افت شاخص مديران خريد منطقه يورو و پيش

البته عدم كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا تا حدي از شدت تضعيف يورو . تضعيف يورو در مقابل دلار شد

 . كاست

بيني شده اين  ها دولت، بهبود نرخ رشد اقتصادي پيش فزايش سقف بدهيتوافق دولت و كنگره امريكا براي ا

و رشد بهتر از انتظار برخي  2019المللي پول با وجود انتظار كاهش رشد اقتصاد جهاني در سال  كشور توسط صندوق بين

 . هاي اقتصادي امريكا، سبب تقويت دلار در مقابل يورو شد شاخص

وي قول داده اين . خست وزيري انگليس سبب تضعيف پوند در مقابل دلار شدانتخاب بوريس جانسون به سمت ن

خروج بدون توافق، ضربه قابل توجهي به اقتصاد . از اتحاديه اروپا خارج نمايد 2019اكتبر  31كشور را حتي بدون تواقف تا 

 .انگيس وارد خواهد نمود

 
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 19663/2 - 20488/2 26575/2 دلار

 -34000/0 - -41571/0 -40114/0 يورو

 86213/0 - 81188/0 78325/0 پوند

 -62560/0 - -73720/0 -75980/0  فرانك

 04867/0 - -03350/0 -07333/0 ين

 904660/2 - 812500/2 595000/2 امارات درهم

 8976/18 8976/18 8976/18 4173/19 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

 45/0و به يورو كاهش  درصد 39/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 هر براي دلار 60/1414 -44/1426 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس يورو 04/1269 -76/1277 محدوده درو  اونس

انتشار بهتر از انتظار ارقام اقتصادي امريكا، تقويت دلار و عدم كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا، 

توسط فدرال رزرو، از شدت كاهش البته، احتمال كاهش نرخ بهره كليدي . سبب كاهش بهاي طلا در هفته گذشته شد

 .بهاي طلا كاست

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت افزايشدرصد  88/1و  02/1

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  15/50-60/50و دلار  88/55-43/56 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 33/50و  دلار 15/56ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت افزايشدرصد  44/2و  58/1و يورو به ترتيب،  دلار

 دلار 33/63معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  43/56-03/57 ودلار  18/63-46/63نيويورك در دامنه 

يورو معامله  31/57-98/57 دلار و 92/63-58/64بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  77/56 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 63/57 دلار و 33/64بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد

 26/3و  57/2به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت افزايشدرصد 
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گذاران پيرامون احتمال اختلالات عرضه نفت در  با نگراني سرمايه. هفت گذشته، قيمت نفت خام افزايش يافت

اساس فرمانده نهاد تروريسي امريكا  كش انگليسي توسط ايران، ادعاي جديد و بي تنگه هرمز پس از توقيف نفت

اما رفع . كا، قيمت نفت در اوايل هفته تقويت شدپهباد ايراني و كاهش ذخاير نفت امري 2مبني بر سرنگوني ) سنتكام(

گذاران درخصوص كندي رشد اقتصادي  وضعيت اضطراري بارگيري نفت در ميدان نفتي الشراره ليبي و نگراني سرمايه

ها ميان  در پايان هفته، افزايش تنش. ها را محدود نمود جهان و به تبع آن كاهش تقاضاي نفت، تا حدودي رشد قيمت

ها پيرامون وضعيت حمل و  تر از انتظار امريكا و نگراني غرب، بهبود دورنماي تقاضاي نفت در پي انتشار آمار قوي ايران و

 . نقل نفت در اطراف تنگه هرمز و اختلال در عرضه؛ منجر به تقويت بهاي نفت خام گرديد

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ذکر منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت  بهره          

 
13 

 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 26 ژوئیه 25 ژوئیه 24 ژوئیه 23 ژوئیه 22 ژوئیه  19 ژوئیه
0.60 0.78 97.70 98.01 97.82 97.73 97.71 97.26 شاخص دلار 97.12 97.25
0.68 0.82 1.3145 1.3166 1.3164 1.3141 1.3135 1.3119 دلار کانادا 1.3056 1.3059
-0.06 -0.03 1.4664 1.4651 1.4674 1.4638 1.4649 1.4708 دلار کانادا (یورو) 1.4673 1.4655
0.44 0.88 108.32 108.67 108.63 108.19 108.23 107.87 ین  ژاپن 107.84 107.72
-0.30 0.04 120.83 120.93 121.09 120.51 120.71 120.93 ین ژاپن (یورو) 121.20 120.88
-0.74 -0.84 1.1156 1.1128 1.1147 1.1139 1.1153 1.1211 یورو * 1.1239 1.1222
0.26 1.16 0.9872 0.9932 0.9908 0.9847 0.9852 0.9819 فرانک سوئیس 0.9846 0.9818
-0.48 0.31 1.1012 1.1052 1.1044 1.0969 1.0988 1.1008 فرانک سوئیس (یورو) 1.1065 1.1018
-0.27 -0.96 1.2447 1.2382 1.2455 1.2483 1.2440 1.2476 لیره انگلیس* 1.2480 1.2502
0.48 -0.12 1.1158 1.1127 1.1173 1.1207 1.1154 1.1128 لیره انگلیس (یورو) 1.1105 1.1141
-0.21 -0.45 1.37945 1.37724 1.37878 1.37954 1.37988 1.38183 SDR 1.38236 به دلار   1.38342
0.53 0.39 1.23656 1.23763 1.23691 1.23848 1.23723 1.23257 SDR 1.22999 به یورو   1.23277
0.09 -0.39 1420.67 1418.58 1414.60 1423.30 1420.45 1426.44 طلاي نیویورك (هر اونس) 1419.41 1424.13
0.84 0.45 1273.51 1274.78 1269.04 1277.76 1273.60 1272.36 طلاي نیویورك (یورو) 1262.95 1269.05
-0.71 1.58 63.33 63.46 63.39 63.18 63.35 63.26 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  63.78 62.47
0.03 2.44 56.77 57.03 56.87 56.72 56.80 56.43 نفت برنت انگلیس (یورو) 56.75 55.67
-1.46 1.02 56.15 56.20 56.02 55.88 56.43 56.22 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  56.98 55.63
-0.73 1.88 50.33 50.50 50.26 50.17 50.60 50.15 نفت پایه آمریکا (یورو) 50.70 49.57
-0.59 64.33 64.55 64.58 63.92 64.27 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  64.71 62.93
0.09 57.63 57.91 57.98 57.31 57.33 سبد نفت اوپک (یورو) 57.58 56.08

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا *

هفته منتهی به 04/ 1398/05                                  قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/07/26
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