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 خلاصه

ها برای کاهش بیشتر نرخ  اظهارات مقامات ارشد فدرال رزرو و صورت جلسه گذشته این بانک، از عدم تمایل آن کا،یامر در

 اعتمادو  تیمارک و خدماتی یا کارخانه دیخر رانیمد، ایلادلفیف منطقه یا کارخانه ینظرسنج های شاخص. بهره کلیدی خبر داشت

 .بهبود یافتند نوامبر ماه در، کنندگان مصرف

میلیارد یورو  8/53ه ب در ماه سپتامبر، مازاد حساب جاری منطقه یورو در مقایسه با ماه پیش از آن، بر خلاف انتظارات

شاخص  و درصد رسید 2/7ماه اکتبر، بهبود یافته به منفی کننده نسبت به  در ماه نوامبر، شاخص اطمینان مصرف .افزایش یافت

واحد  3/31به افزایش پیدا کرده، شاخص مدیران خرید بخش خدمات  6/66ای نسبت به ماه اکتبر به  مدیران خرید بخش کارخانه

 . ستا واحد کاهش یافته 5/35ها به  بینی شاخص مدیران خرید مرکب بر خلاف پیش ه و به این ترتیب،افت نمود

 یرقبا گرید از آرا درصد 65 کسب با ها ینظرسنج در همچنان جانسون، سیبور یرهبر به کار محافظه حزبدر انگلیس، 

 در همچنان نوامبر ماه به یمنته ماهه سه در کشور نیا صنعت بخش شده، انجام ینظرسنج اساس بر .است افتاده شیپ انتخابات در

 .تر شد در ماه نوامبر، بخش خدمات نیز کوچک .است بوده انقباض حال

تراز   در نتیجه،. درصد کاهش یافت 8/16درصد افت کرده و واردات نیز  2/9به میزان  ژاپن در ماه اکتبر، حجم صادرات

در مقایسه با ای  همچنین، در ماه نوامبر، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه. میلیارد ین گردید 5/17تجاری دارای مازادی معادل با 

 .واحد افزایش پیدا کرد 6/35واحد بهبود یافته و شاخص مدیران خرید بخش خدمات نیز به  6/68ماه پیش از آن، به 

 در آلمان یصنعت داتیتول کاهش احتمال ینیب شیپ و وروی منطقه خدمات بخش دیخر رانیمد شاخص انتظار از شیب افت

    . شد گذشته هفته در وروی فیتضع سبب کشور، نیا BDI عیصنا انجمن یسو از یلادیم یآت سال

ای و خدمات امریکا در ماه نوامبر و  های کارخانه به دنبال انتشار آمار اقتصادی مبنی بر تسریع بیش از انتظار تولیدات بخش

 .مقایسه با هفته ماقبل، اندکی کاهش یافت تقویت ارزش دلار، بهای طلا در

احتمال توافق  ها در خاورمیانه، و مطرح شدن موجودی انبار نفت خام امریکا، ناآرامی از انتظارتر  هفته گذشته، افزایش کم

 .به افزایش بهای نفت منجر شد  ،2525های تولید تا نیمه سال  اعضای اوپک برای تمدید محدودیت
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 امريکا

های پولی و سطح نرخ بهره  سیاستآقای ویلیامز، رئیس فدرال رزرو نیویورک، با ابزار رضایت از وضعیت کنونی 

او . های منفی وارده به اقتصاد امریکا آماده باشد هر گونه شوک باید برای مقابله با کلیدی، عنوان داشت فدرال رزرو می

( درصد 2)بینی نمود نرخ تورم به سمت نرخ هدف این بانک  شرایط کنونی اقتصاد این کشور را مطلوب ارزیابی کرد و پیش

آقای ویلیامز، پیش از کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در اواخر ماه گذشته میلادی، بر کاهش نرخ بهره . یدحرکت نما

 .رسد، در حال حاضر با کاهش بیشتر آن مخالف است اما به نظر می. تاکید نموده بود

شتر نرخ بهره ترجیح خانم برینارد، عضو هیات رئیسه فدرال رزرو، عنوان داشته در وضعیت کنونی و قبل کاهش بی

چرا که اقتصاد هنوز به طور . گیری نماید های آتی تصمیم های اقتصادی، درخصوص سیاست تر متغیر دهد با پایش دقیق می

کشد تاثیر این کاهش نمایان  کامل به آخرین کاهش نرخ بهره توسط این بانک واکنش نشان نداده است و کمی طول می

 .  شود

واحد درصدی نرخ  23/5بر اساس صورت جلسه نشست گذشته فدرال رزرو که در آن این بانک اقدام به کاهش 

بهره نمود، اکثر اعضا، کاهش بیشتر نرخ بهره را به منظور دستیابی به اهداف این بانک پیرامون تورم، رشد اقتصادی و 

ئیس بانک مرکزی امریکا در سخنرانی وی در کنگره این نظری که هفته گذشته توسط ر. اشتغال، ضروری ارزیابی ننمودند

 .  کشور مورد تاکید قرار گرفت

واحد  6/3شود، از  های منطقه فیلادلفیا که توسط فدرال رزرو این منطقه برآورد می شاخص نظرسنجی از کارخانه

های این ناحیه رو  ه، وضعیت کارخانهما 6واحد در ماه نوامبر افزایش یافت و نشان داد پس از حدود  6/15در ماه اکتبر به 

ای مارکیت که وضعیت بخش مذکور در سطح کل اقتصاد امریکا را  همچنین، شاخص مدیران خرید کارخانه. به بهبود است

در بخش خدمات نیز شاخص مدیران . واحد افزایش یافت 2/32واحد به  5/31دهد، در مدت مشابه از  مورد بررسی قرار می

. واحد رسید 8/96واحد به  7/93کنندگان از  همچنین، شاخص اعتماد مصرف. واحد تقویت شد 6/31احد به و 6/35خرید از 

های مذکور نشان دادند در ماه نوامبر وضعیت اقتصاد امریکا در بخش عمده از تولید صنعتی و خدمات  در مجموع، شاخص

 . تا مصرف، بهبود یافته است

 

 منطقه يورو

س جدید بانک مرکزی اروپا، در سخنرانی روز جمعه به بحث درخصوص سیاست پولی کریستین لاگارد، رئی

خانم لاگارد، . نپرداخت و تنها اشاره کرد که بانک مذکور به ایفای نقش خود در حمایت از اقتصاد ادامه خواهد داد

اگهانی یک دهه رشد های عضو منطقه یورو را مورد خطاب قرار داده و از آنان خواست با توجه به پایان ن دولت
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گذاری بخش  محور به دنبال جنگ تجاری جهانی، به تقویت تقاضای داخلی بپردازند و از طریق افزایش سرمایه صادرات

 .ادی را فراهم نمایندعمومی، امکان افزایش رشد اقتص

یورو به ثبات رشد منطقه ": وگو با رویترز اظهار داشت بوستیان وسلی، رئیس بانک مرکزی اسلوونی، در گفت

رسیده و طرح محرک اخیر ارائه شده توسط بانک مرکزی اروپا، مطابق با اهداف در حال کار است، اگرچه، ممکن است 

رشد اقتصاد اروپا در طول دهه  ".بازارها همچنان به زمان بیشتری برای حرکت هماهنگ با ابعاد آن نیاز داشته باشند

این مسأله نگرانی از ورود اقتصاد این منطقه به رکود . د انتظار محقق نشده استگذشته به شدت کند شده و بهبودهای مور

آقای وسلی در ادامه  .های بیشتر کرده است بانک مرکزی را وادار به استفاده از محرکای  سابقه را افزایش داده و به طور بی

رود که برای ما  کت بوده و به سمتی پیش میهای ما در حال حر بینی در حال حاضر، اقتصاد مطابق با آخرین پیش": افزود

صنعت و تجارت، حاکی از امکان تداوم رشد ضعیف در نیمه نخست سال آینده   های بخش داده. غیرقابل انتظار نیست

از سوی دیگر، آقای وسلی  ".باشد های مثبتی از بخش خدمات و بازار نیروی کار قابل مشاهده می نشانهاست؛ با این وجود، 

، اعتقاد دارد این بانک گذاران مالی و لزوم اقدام سیاست گذاری بانک مرکزی اروپا ود تأیید محدودیت فضای سیاستبا وج

تصمیمات اتخاذ شده توسط ": وی در این خصوص گفت. کماکان از فضای لازم برای اقدام در صورت نیاز، برخوردار است

های بهره وجود  و در صورت تغییر شرایط، همچنان امکان کاهش نرخبانک مرکزی اروپا در ماه سپتامبر، در حال اجرا است 

پس از اعلام بسته محرک جدید توسط بانک مرکزی، تعدادی از کارشناسان درخصوص ایجاد ریسک ثبات مالی  ".دارد

هدف این سهولت شرایط تأمین مالی به تحقق کننده نیست و  هشدار دادند، اما به اعتقاد آقای وسلی، این وضعیت نگران

اقدامات بانک مرکزی ": همچنین، آقای وسلی ابراز داشت. درصد کمک خواهد کرد 2بانک مبنی بر افزایش تورم تا حدود 

تری را مورد هدف قرار داده و در حال حاضر، زمان کافی برای قضاوت درخصوص مؤثر بودن  اروپا محدوده زمانی طولانی

 ".بسته مذکور سپری نشده است

ای  با وجود تسهیل پولی به گونه": روز دوشنبه اظهار داشت اقتصاددان ارشد بانک مرکزی اروپا،فیلیپ لین، 

گذاری پولی برخوردار است؛ با این  در صورت نیاز همچنان از ابزارهای بیشتری برای سیاست سابقه، بانک مرکزی اروپا بی

 ".پذیر خواهد بود شرایط خاصی امکانها در  وجود، استفاده از آن

با توجه به کند ": گذاران بانک مرکزی اروپا، روز دوشنبه گفت پابلو دکوز، رئیس بانک مرکزی اسپانیا و از سیاست 

، کاهش تر بسیاری از کشورها برای مدتی طولانیهای بهره در  شدن رشد اقتصاد جهانی و انتظار پایین ماندن نرخ

ها در شرایط کنونی  های اصلی آن یش دهد و این یکی از چالشافزاپذیری را  تواند انگیزه ریسک ها می سودآوری بانک

تواند بر ثبات مالی اسپانیا تأثیر  سیاسی می -های جغرافیایی نااطمینانی": همچنین، آقای دکوز اظهار داشت ".است

 ".بگذارد
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در سال  آلمانرود تولیدات صنعتی  با توجه به تضعیف تقاضای خارجی، انتظار می: اعلام کرد BDIانجمن صنایع 

المللی، کند شدن رشد  به دنبال منازعات تجاری بین. درصد رشد نماید 3/5درصد افت یافته و صادرات تنها  6جاری، 

. لمان تحت تأثیر قرار گرفته استای وابسته به صادرات آ های مرتبط با برکسیت، بخش کارخانه اقتصادی چین و نااطمینانی

در رکود  2518خش صنعتی آلمان پس از شش سال رشد متوالی، از سه ماهه سوم سال بر اساس بیانیه انجمن مذکور، ب

درصدی در دو سال گذشته، در  5شود تولیدات صنعتی جهان پس از ثبت رشد سالانه  بینی می همچنین، پیش. قرار دارد

درصدی در سال گذشته، در  1/2از سوی دیگر، رشد صادرات نیز پس از رشد . درصد رشد یابد 1میزان سال جاری تنها به 

 2559ترین میزان رشد از زمان بحران مالی جهانی سال  درصد تخمین زده شده است که ضعیف 3/5معادل با  2519سال 

بینی خود مبنی بر افت صادرات  ماه گذشته پیش 1های صنعت و بازرگانی آلمان همچنین، انجمن اتاق .رود به شمار می

دولت آلمان انتظار دارد رشد اقتصادی . ستین بار پس از بحران مالی جهانی را اعلام کرده بودبرای نخ آلمان در سال آینده

تضعیف جایگاه آلمان به عنوان نیروی محرک  گر تواند بیان این امر می. درصد برسد 3/5این کشور در سال جاری به 

 .باشدگرانه در سراسر جهان  تهای حمای های تجاری و گسترش سیاست اقتصاد منطقه یورو در پی افزایش تنش

 آمارهای اقتصادی

میلیارد  6/27رفت، از  چه انتظار می در ماه سپتامبر، مازاد حساب جاری در مقایسه با ماه پیش از آن، بر خلاف آن

  .میلیارد یورو افزایش یافت 8/53به ( پس از تجدید نظر صعودی)یورو 

کننده نسبت به ماه اکتبر، اندکی بیش  نوامبر، شاخص اطمینان مصرفبر اساس آمار مقدماتی منتشر شده، در ماه 

  .درصد رسید 2/7به منفی  6/7از میزان مورد انتظار بهبود یافته و از منفی 

ای نسبت به ماه اکتبر بهبود یافته  دهند که در ماه نوامبر، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه آمار اولیه نشان می

از سوی دیگر، در مدت مشابه، شاخص مدیران . افزایش پیدا کرد( بینی بازار اندکی بیش از پیش)حد وا 6/66به  9/63و از 

به این ترتیب، شاخص مدیران خرید . واحد افت نمود 3/31به  2/32از رفت،  که انتظار افزایش آن میخرید بخش خدمات 

 .واحد کاهش یافت 5/35به  6/35ها از  بینی مرکب بر خلاف پیش

 

 نگلستانا

 65با کسب ها  همچنان در نظرسنجی ،جانسون سیبورانگلیس به رهبری حزب محافظه کار  ترز،یرو گزارش به

 به کارگر حزبمیزان آرای . تاس افتاده پیش در انتخاباتاز دیگر رقبای ، (درصد کمتر نسبت به هفته ماقبل 2)درصد آرا 

                                                           

1
 DIHK 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

3 

 برالیل حزب یآرا که است یحال در نیا .است مانده یباق درصد 55 در سطح رییتغ بدون زین نیکورب یجرم یرهبر

 .است دهیرس درصد 16 به رشد درصد 3 است با اروپا هیاتحاد یحامکه  دموکرات

بنگاه اقتصادی فعال صنعتی، بخش  557انگلیس از  CBIبر اساس نظرسنجی انجام شده از سوی موسسه 

واحد در  57شاخص مذکور از منفی . صنعت این کشور در سه ماهه منتهی به ماه نوامبر همچنان در حال انقباض بوده است

جی رسد، در آخرین نظرسن به نظر می. ماهه منتهی به نوامبر بهبود یافت 5واحد در  26ماهه منتهی به اکتبر به منفی  5

اما . مدت آن است میزان سفارشات جدید داخلی و خارجی تا حدی افزایش یافته اما هنوز نرخ رشد آن کمتر از میانگین بلند

 . تولید به خصوص در بخش خودرو و تولیدات فلزی کاهش یافته است

ش یافت که نشان واحد در ماه نوامبر کاه 5/68واحد در ماه اکتبر به  6/69ای از  شاخص مدیران خرید کارخانه

همچنین شاخص مدیران خرید بخش خدمات و مرکب در . ای در این کشور کاهش یافته است های کارخانه دهد فعالیت می

شایان . کاهش یافتند( 2516ترین سطح از ژوئیه  پایین)واحد  3/68به  35واحد و از  6/68به  35مدت مشابه به ترتیب از 

. خوانی دارد واحد درصدی اقتصاد در فصل چهارم سال جاری هم 2/5ر با انقباض های مذکو ذکر است، افت شدید شاخص

بینی  بر این اساس، پیش. ها کاهش یافته است همچنین، در ماه نوامبر میزان سفارشات جدید و اشتغال در اکثر بخش

 . واحد درصد کاهش دهد 23/5شود بانک مرکزی انگلیس در نشست آتی نرخ بهره کلیدی را  می

 

 ژاپن

 2/3در ماه اکتبر، حجم صادرات بیش از میزان مورد انتظار افت نمود و درصد کاهش آن در مقایسه با سپتامبر، از 

 8/16به  3/1در مدت مشابه، حجم واردات نیز به میزان قابل توجهی کاهش یافت و شدت افت آن از . درصد رسید 2/9به 

ات نسبت به صادرات، وضعیت تراز تجاری در مقایسه با کسری معادل با با توجه افت شدید وارد. درصد افزایش پیدا کرد

تر از سطح مورد  پایین)میلیارد ین  5/17میلیارد ین ثبت شده در سپتامبر تغییر یافت و دارای مازادی معادل با  8/126

ی اخیر، به دلیل کند ها اهتولید و صادرات ژاپن در م": وزیر اقتصاد ژاپن، روز جمعه در این خصوص گفت. گردید (انتظار

تأثیر تضعیف اقتصادهای خارجی بر ": آقای نیشیمورا تأکید کرد ".شدن رشد اقتصاد کشورهای خارجی، تضعیف شده است

با این وجود وی ابراز امیدواری نمود که  ".گذاری را به طور دقیق زیر نظر خواهیم داشت وضعیت اشتغال، درآمد و سرمایه

 .لی در حال حرکت به سوی بهبود تدریجی استرشد جهانی به طور ک

ای در مقایسه با ماه پیش  بر اساس آمار مقدماتی منتشر شده، در ماه نوامبر، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

به  7/69شاخص مدیران خرید بخش خدمات نیز از . بهبود یافت( بینی بازار تر از پیش کم)واحد  6/68به  6/68از آن، از 

 .د افزایش یافتواح 6/35
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کننده در ماه اکتبر، در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته،  با توجه به آمار نهایی منتشره، رشد شاخص بهای مصرف

به این ترتیب، رشد شاخص مذکور در مقایسه با ماه سپتامبر، در . قرار گرفت( درصد 2/5به  5/5از )مورد تجدید نظر نزولی 

بدون احتساب ( مقیاس سالانه)کننده  رشد شاخص بهای مصرف  در مدت مشابه،نین، همچ. ثابت باقی ماند 2/5سطح 

 .درصد افزایش یافت 7/5به  3/5قیمت انرژی و مواد غذایی، از 

 

 چین

درصد، اعلام نمود این  13/6به  25/6رئیس بانک مرکزی چین یک روز پیش از کاهش نرخ بهره کلیدی از 

وی ضمن . بانک اعتبارات لازم برای حمایت از رشد اقتصادی و کاهش نرخ واقعی تسهیلات بانکی را فراهم خواهد نمود

زی برای افزایش نقدینگی مطابق با رشد تولید اقتصادی، از تصمیم بانک مرک های  تاکید بر تقویت اقدامات ضدچرخه

 . ناخالص داخلی خبر داد

مردان این کشور،  های انبساطی دولت بینی نموده اقتصاد چین با توجه به سیاست رئیس بانک مرکزی ژاپن پیش

های اجرای  هر چند، وی معتقد است آثار برخی سیاست. درصد در سال را تجربه نماید 6های آینده نرخ رشد حدود  در سال

مرکزی ژاپن، احتمال بروز بحران بانکی در این کشور را رئیس بانک . شده توسط چین در بلند مدت نمایان خواهد شد

 . اند های فراوانی برای کاهش مطالبات غیرجاری نموده های چینی تلاش داند چرا که در یک سال اخیر بانک بسیار اندک می

ا چین با وجود این که ترامپ، رئیس جمهور امریکا، در ماه اکتبر خبر از نهایی شدن توافق تجاری مرحله نخست ب

رود توافق مرحله نخست  و از احتمال شروع سریع دور دوم مذاکرات خبر داده بود، اما بر اساس گزارش رویترز، انتظار می

ها کوشیده چین را متقاضی اصلی توافق قلمداد نماید، اما  هر چند ترامپ بار. این دو کشور در سال آتی میلادی نهایی شود

با توجه به در پیش بودن . اند  جیل  برای دستیابی به توافق حتی در مرحله اول خبر دادهبه تازگی مقامات چینی از عدم تع

رسد این ترامپ است که به توافق با چین نیاز دارد چرا  انتخابات ریاست جمهوری امریکا در سال آتی میلادی به نظر می

همچنین، به نظر . قتصادی امریکا داشته استهای ا های بنگاه ماهه، تاثیر نامطلوبی بر فعالیت 16که مناقشات تجاری 

دهند  رسد مقامات چینی قبل از برگزاری انتخابات امریکا تمایلی به ادامه مذاکرات تجاری نخواهند داشت و ترجیح می می

 . در صورت انتخاب مجدد ترامپ به ریاست جمهوری امریکا، مذاکرات مرحله دوم را آغاز نمایند
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 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

9480/10370/30000/30770/32120/3

 مرجع  نرخ
 

---30/4

 LPRنرخ 
 

   20/4 

 

 روسیه

تر  اندکی پایین)درصد  6/2به  5یافت و از در ماه اکتبر، رشد تولیدات صنعتی در مقایسه با ماه پیش از آن کاهش 

به  5/5همچنین، در مدت مشابه، رشد شاخص بهای تولیدکننده در مقیاس ماهانه از منفی  .رسید( از سطح مورد انتظار

مقیاس )فروشی  رشد خرده. درصد کاهش پیدا کرد 9/6به منفی  2/1درصد افزایش و در مقیاس سالانه از منفی  2/5منفی 

همچنین، در . درصد رسید 6/1به  7/5بینی بازار افزایش یافت و از  ماه اکتبر نیز در مقایسه با سپتامبر، بیش از پیش (سالانه

از سوی دیگر، در ماه سپتامبر، رشد . درصد افزایش پیدا کرد 6/6به  3/6این مدت، نرخ بیکاری مطابق با انتظارات از 

درصد  1/5به ( پس از تجدید نظر نزولی)درصد  6/2ماه پیش از آن، از  در مقایسه با( مقیاس سالانه)دستمزد حقیقی 

 .افزایش یافت( تر از سطح مورد انتظار پایین)

درصد در  2/2به ( مقیاس سالانه)افزایش رشد اقتصادی ": آنتون سیلوانف، وزیر امور دارایی روسیه، اظهار داشت

جمهور این کشور، ولادیمیر پوتین، بوده  ی ملی راهبردی توسط رئیسها ماه اکتبر، به طور عمده ناشی از آغاز اجرای طرح

ها در بهبود رشد اقتصادی قابل مشاهده ‎اکنون آثار آن های مذکور هستیم و از هم در حال حاضر، در حال اجرای طرح. است

 های که حوزهطرح  15آغاز شد،  2518داری خود که از سال  ساله زمام آقای پوتین در چهارمین دوره شش ".است

 همچنین، وی به. گیرد، ارائه داده است ها را در بر می های بهداشتی و آموزش تا زیرساخت مراقبت ای از گسترده

. ، تلاش کنند2523دولتی فرمان داده در راستای افزایش رشد اقتصادی به بالاتر از میانگین جهانی تا سال  های دستگاه

برآورد شده و انتظار ( میلیارد دلار 656معادل )روبل  تریلیون 26نظر آقای پوتین، های مورد  بودجه لازم برای پوشش طرح

با این وجود، مقامات رسمی روسیه . گذاران بخش خصوصی صورت گیرد رود تأمین مالی آن از طریق دولت و سرمایه می

ه بینی شد درصد پیش 1یک به که برای سال جاری نزد)های مذکور بتواند به تقویت رشد اقتصادی  که طرح درخصوص این

الکسی کوردین، رئیس اتاق حسابرسی کشور و وزیر سابق امور دارایی، که به عنوان . بینجامد، اختلاف نظر دارند( است
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ها ممکن است افزایش رشد را در پی نداشته  شود، اعتقاد دارد که این طرح یکی از منتقدان صریح دولت نیز شناخته می

وزارت اقتصاد روسیه نیز اعلام کرده بود که افزایش بیش از انتظار رشد در ماه اکتبر نسبت به سپتامبر،  پیش از این، .باشند

از سوی دیگر، . ، به طور عمده ماهیت جبرانی داشته و پایدار نخواهد بود2519با توجه به عملکرد ضعیف نیمه نخست سال 

، درخصوص آهسته بودن آهنگ رشد سال گذاران این کشور با قانوندر نشستی   الویرا نابیولینا، رئیس بانک مرکزی روسیه،

در حال حاضر، غلبه بر ": جاری ابراز نگرانی کرده و آن را به عدم اجرای اصلاحات ساختاری نسبت داد و گفت

ا برای همچنین، به اعتقاد خانم نابیولینا، همچنان فض ".ترین اقدام برای اقتصاد کشور است های ساختاری مهم محدودیت

از طرفی، برخی از کارشناسان معتقدند . تسهیل پولی بیشتر با توجه به مهار تورم پس از یک دوره انقباض پولی، وجود دارد

انعطاف یافته و فراهم کردن قابلیت  های تخصیص های مذکور، در صورت حفظ نظارت دقیق بر مصرف بودجه اجرای طرح

تواند به تقویت  گذاری مشترک با دولت، می های مرتبط با سرمایه گیری صمیموکارهای خصوصی در ت مورد نیاز برای کسب

 .رشد اقتصادی کمک کند

 

 ترکیه

بهبود یافت   پس از دو ماه افت متوالی، در مقایسه با ماه پیش از آن کننده در ماه نوامبر، شاخص اطمینان مصرف

 .واحد رسید 9/39به  37و از 

، به (منتشر شده توسط بانک مرکزی ترکیه)کارشناسان مالی و بخش صنعت تن از  88بر اساس نظرسنجی از 

 36/12های آتی تعیین نرخ طی سه ماه آینده، به  رود بانک مذکور نرخ بهره کلیدی را در نشست طور متوسط انتظار می

درصد  16به  3/16بانک مرکزی ترکیه، در آخرین نشست خود در ماه اکتبر، نرخ بهره کلیدی را از . درصد کاهش دهد

در هفته گذشته، . واحد درصد رسید 15کاهش داد و به این ترتیب، میزان کاهش نرخ مذکور از ماه ژوئیه سال جاری، به 

های بهره کلیدی در سال آینده تأکید و  بیشتر نرخ جمهور این کشور نیز بار دیگر بر لزوم کاهش رجب طیب اردوغان، رئیس

به  69/12از  بینی نرخ تورم پایان سال همچنین، در این نظرسنجی پیش. ر را تقویت نمودانتظار کاهش بیشتر نرخ مذکو

به  5درصد و از  5/5به  1/5تخفیف یافته و رشد اقتصادی مورد انتظار برای سال جاری و سال آینده، به ترتیب از  18/12

 .درصد افزایش پیدا کرد 1/5
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 تحولات بازار ارزهای عمده

فرانک  و در برابرتضعیف  درصد 15/5 یندر برابر  دلارنسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش  جمعه گذشتهروز 

 ضعیفتدرصد  36/5و  29/5 به ترتیب دلار برابر درو لیره و ارزش یور ،در همین مدت. شد قویتدرصد ت 76/5 سوئیس

دلار و هر پوند در  1521/1-1585/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد

  .ین متغیر بود 36/158 -67/158 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2852/1-2935/1محدوده 

 .شد قویتتدرصد  67/5و  تضعیف درصد 62/5 به ترتیبفرانک سوئیس  و ین همچنین، ارزش یورو در برابر

هفته گذشته هر  وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید ضعیفتدرصد  23/5در برابر یورو  نیز انگلیس پوندارزش 

 .بودمتغیر ین  72/119 -52/125هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1665/1 -1699/1 پوند در محدوده
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 عوامل تضعیف يورو طی هفته گذشته 

 منطقه یوروشاخص مدیران خرید بخش خدمات  افت بیش از انتظار 

 بینی احتمال کاهش تولیدات صنعتی آلمان در سال آتی میلادی پیش 

بینی احتمال کاهش تولیدات صنعتی  شاخص مدیران خرید بخش خدمات منطقه یورو و پیش افت بیش از انتظار

 . این کشور، سبب تضعیف یورو در هفته گذشته شد BDIانجمن صنایع آلمان در سال آتی میلادی از سوی 

اظهارات مقامات یابی به توافق مرحله نخست در مذکرات تجاری چین و امریکا،  وز نااطمینانی درخصوص دستبر

تر نرخ بهره کلیدی و بهبود ارقام صنعتی و خدماتی امریکا، سبب تقویت دلار  ها برای کاهش بیش ارشد فدرال رزرو و عدم تمایل آن

 . شد

 .پارلمانی زود هنگام انگلیس سبب تضعیف پوند در هفته گذشته شدنااطمینانی پیرامون نتیجه انتخابات 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه7 ماهه 3

 92411/2 - 90710/2 92710/2 دلار

 -19143/0 - -39943/0 -44000/0 يورو

 94011/0 - 14970/0 71700/0 پوند

 -02910/0 - -74770/0 -72170/0  فرانک

 09233/0 - -02313/0 -09100/0 ين

 194010/1 - 172100/1 297000/1 امارات درهم

 9200/21 9013/21 0100/23 1300/23 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

 55/5و به یورو  کاهشدرصد  26/5 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 هر برای دلار 97/1662 -63/1676 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 58/1526-91/1555 محدوده درو  اونس

اخبار مثبت و منفی پیرامون مذاکرات تجاری امریکا و چین در طول هفته گذشته و تردید در رابطه با امکان 

با این وجود، . درخصوص استیضاح دونالد ترامپ، نوساناتی را در بهای طلا ایجاد کرد  نااطمینانیحصول توافق و همچنین 

ای  های کارخانه به دنبال انتشار آمار اقتصادی مطلوب از امریکا در اواخر هفته، مبنی بر تسریع بیش از انتظار تولیدات بخش

 .مقایسه با هفته ماقبل، اندکی کاهش یافت و خدمات در ماه نوامبر و تقویت ارزش دلار، بهای طلا در

 

  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .درصد افزایش یافت 58/5و  59/5

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . یورو معامله گردید 85/69-97/32دلار و  21/33-38/38محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .درصد افزایش یافت 65/5و  16/5قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، ماهفته  جمعه

بهای هر بشکه . یورو معامله گردید 97/36-86/37دلار و  91/65-97/65بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو معامله گردید 18/36-38/37دلار و  22/62-68/65نفت خام اوپک در محدوده 

 82/5و  89/5نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب، ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  اوپک در روز پنج

 .درصد افزایش یافت



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          
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بینی احتمال  توافق تجاری، پیش آمریکا و چین به یکیابی  در روزهای نخست هفته گذشته، عواملی مانند نااطمینانی پیرامون دست

، انتظار کاهش تقاضای فصلی بنزین در امریکا و افزایش بیش از انتظار تولید نفت نروژ، افت بهای 2525ایجاد مازاد عرضه در سال 

بر ادامه همکاری موجودی انبار نفت خام امریکا، انتشار اخباری مبنی  تر از انتظار با این وجود، افزایش کم. نفت را به دنبال داشتند

هایی از دعوت چین از امریکا برای آغاز دور جدیدی  ها در خاورمیانه، نشانه روسیه با اوپک در زمینه محدودسازی عرضه نفت، ناآرامی

بهای نفت   ،2525های تولید تا نیمه سال  مبنی بر احتمال توافق اعضای اوپک برای تمدید محدودیتاز مذاکرات تجاری و گزارشی 

 .شنبه، به بالاترین سطح در حدود دو ماه گذشته رسید که روز سه ر ادامه هفته افزایش داد؛ به طوریرا د
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغییرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 22 نوامبر 21 نوامبر 20 نوامبر 19 نوامبر 18 نوامبر 15 نوامبر
0.06 98.27 97.99 97.93 97.86 97.79 شاخص دلار 98.21
0.60 1.3303 1.3287 1.3305 1.3267 1.3204 دلار کانادا 1.3224
0.31 1.4661 1.4695 1.4735 1.4700 1.4619 دلار کانادا (یورو) 1.4616
-0.13 108.63 108.62 108.60 108.54 108.67 ین  ژاپن 108.77
-0.42 119.72 120.13 120.27 120.26 120.32 ین ژاپن (یورو) 120.22
-0.29 1.1021 1.1060 1.1075 1.1080 1.1072 یورو * 1.1053
0.76 0.9974 0.9930 0.9911 0.9904 0.9895 فرانک سوئیس 0.9899
0.47 1.0992 1.0983 1.0976 1.0974 1.0956 فرانک سوئیس (یورو) 1.0941
-0.54 1.2832 1.2910 1.2924 1.2926 1.2953 لیره انگلیس* 1.2902
-0.25 1.1643 1.1673 1.1670 1.1666 1.1699 لیره انگلیس (یورو) 1.1673
0.05 1.37522 1.37675 1.37518 1.37635 1.37569 SDR 1.37451 به دلار  
0.34 1.24782 1.24480 1.24170 1.24219 1.24249 SDR 1.24356 به یورو  
-0.26 1462.97 1464.43 1471.90 1474.65 1471.92 طلاي نیویورك (هر اونس) 1466.78
0.03 1327.44 1324.08 1329.03 1330.91 1329.41 طلاي نیویورك (یورو) 1327.04
0.14 63.39 63.97 62.40 60.91 62.44 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  63.30
0.43 57.52 57.84 56.34 54.97 56.39 نفت برنت انگلیس (یورو) 57.27
0.09 57.77 58.58 57.11 55.21 57.05 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  57.72
0.38 52.42 52.97 51.57 49.83 51.53 نفت پایه آمریکا (یورو) 52.22

63.68 62.22 62.51 63.44 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  63.12
57.58 56.18 56.42 57.30 سبد نفت اوپک (یورو) 57.11

شماره 36 دایره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمریکا درصد تغییرات آخرین روز کاري هفته*

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نیویورك)
هفته منتهی به 1398/09/01 قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/11/22

عنوان
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