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 خلاصه

واحد  55در ماه دسامبر نسبت به ماه پیش از آن، به  ISMای مؤسسه  در امریکا، شاخص مدیران خرید بخش غیرکارخانه

در مدت مشابه، رشد سفارشات . میلیارد دلار کاهش پیدا کرد 11/34در ماه نوامبر، کسری تراز تجاری به . افزایش یافت

یسه با ماه در ماه دسامبر، رشد اشتغال بخش غیرکشاورزی در مقا .درصد افت نمود 7/1به منفی ( مقیاس ماهانه)ای  کارخانه

نتظار رشد یافت و تغییرات آن تر از میزان مورد ا متوسط دستمزد ساعتی نیز کم .کاهش یافتهزار نفر  135پیش از آن، به 

همچنین، نرخ بیکاری و نرخ مشارکت نیروی کار، . درصد رسید 1/1درصد و در مقیاس ماهانه به  9/2در مقیاس سالانه به 

 .درصد ثابت باقی ماند 2/34و  5/4ترتیب در سطوح ها به  بینی مطابق با پیش

واحد و  8/52به در منطقه یورو، در ماه دسامبر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات در مقایسه با ماه پیش از آن، 

واحد  3/7به  شاخص اطمینان اقتصادی سنتیکس نیز در ماه ژانویه. واحد بهبود یافت 9/51شاخص مدیران خرید مرکب، به 

در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر، در مقیاس سالانه  فروشی از سوی دیگر، رشد شاخص بهای تولیدکننده و رشد خرده. رسید

کننده در مقایسه با ماه  در ماه دسامبر، رشد شاخص بهای مصرف. افزایش پیدا کرددرصد  2/2و  3/1به ترتیب به منفی 

 .ش پیدا کرددرصد افزای 4/1پیش از آن، در مقیاس سالانه به 

رئیس . های مختلف اقتصاد بر رکود و یا عدم رشد مثبت تاکید داشتند های مدیران خرید در بخش در انگلیس، شاخص

تواند نرخ بهره کلیدی را  بانک مرکزی انگلیس اعلام کرد در صورت تداوم ضعف اقتصادی این کشور، بانک مذکور می

 واحد 25/1 حداقل کاهش به اقدام یلادیم یجار سال نخست مهین در نکبا نیا دارد احتمالبر این اساس، . کاهش دهد

 .دینما بهره نرخ یدرصد

 رانیمد شاخص و واحد 3/38 واحد 8/38 از یا کارخانه دیخر رانیمد شاخص ،نوامبر با سهیمقا در دسامبر ماه دردر ژاپن، 

 آن تدوام و یاقتصاد رشد ضعف برنگر نیز  زمان و پیش شاخص هم. افتندی کاهش واحد 3/39 واحد 4/51 از خدمات دیخر

 .داشتند دیتاک کینزد ندهیآ در

نظامی ایران و امریکا  -های مربوط به نظرسنجی از بخش خدماتی امریکا، کشمکش سیاسی رشد بهتر از انتظار شاخص

توسط مجلس این کشور و احتمال افزایش  در پی ترور شهید سپهبد سلیمانی، تصویب اخراج نظامیان امریکایی از عراق

 دیجد یها میتحر اعلامو در نهایت  پایگاه نظامی امریکا در عراق 2حمله موشکی ایران به  ،تر در خاورمیانه تشنج بیش

 تینها در اماو شد  طلا یبهاو افزایش ، سبب تقویت دلار در مقابل سایر ارزهای معتبر حمله نیا یپ در رانیا هیعل کایامر

 .داشت همراه به را نفت یبها کاهش ران،یا در نقطه 52 به حمله بر یمبن یقبل سخنان از ترامپ ینینش عقب

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره          

 

2 

 امريکا

طبق آمار نهایی منتشر شده، شاخص مدیران خرید بخش خدمات در ماه دسامبر نسبت به ماه پیش از آن، مورد 

شاخص مدیران . واحد افزایش یافت 8/52به  3/51تجدید نظر صعودی قرار گرفت و به این ترتیب در مدت مذکور از 

همچنین، شاخص مدیران  .بهبود پیدا کرد( بینی بازار بالاتر از پیش)واحد  7/52به  52خرید مرکب نیز در مدت مشابه از 

 .واحد رسید 55به  9/54به بالاتر از سطح مورد انتظار افزایش یافت و از  ISMای مؤسسه  خرید بخش غیرکارخانه

میلیارد دلار افزایش و واردات این کشور  219میلیارد دلار در ماه اکتبر، به  217بر، صادرات امریکا از در ماه نوام

به این ترتیب، در مدت مشابه، کسری تراز تجاری اندکی بیش از میزان مورد . میلیارد دلار کاهش یافت 252به  253از 

همچنین، در مدت مشابه، رشد سفارشات . میلیارد دلار رسید 11/34میلیارد دلار به  91/33انتظار کاهش پیدا کرد و از 

شایان ذکر است، رشد . کاهش یافت( ها بینی اندکی بالاتر از پیش)درصد  7/1به منفی  2/1، از (مقیاس ماهانه)ای  کارخانه

 .درصد ثابت ماند 4/1و نقل، در سطح   شاخص مذکور بدون در نظر گرفتن سفارشات مرتبط با صنعت حمل

در ماه دسامبر، تغییرات در اشتغال بخش خصوصی بدون در نظر گرفتن بخش کشاورزی، در مقایسه با ماه پیش 

از سوی دیگر، در مدت مشابه، . هزار نفر رسید 212هزار نفر به  123از آن، به بالاتر از سطح مورد انتظار افزایش یافت و از 

متوسط دستمزد  .کاهش پیدا کرد( بینی بازار تر از پیش پایین)هزار نفر  135هزار نفر، به  253اشتغال بخش غیرکشاورزی از 

درصد و در مقیاس ماهانه  9/2به  1/4نتظار رشد یافت و تغییرات آن در مقیاس سالانه از تر از میزان مورد ا ساعتی نیز کم

ها به ترتیب در سطوح  بینی یشهمچنین، نرخ بیکاری و نرخ مشارکت نیروی کار، مطابق با پ. درصد رسید 1/1به  4/1از 

 .درصد ثابت باقی ماند 2/34و  5/4

ژانویه نسبت به هفته پیش از آن، بیش از میزان مورد انتظار  4در هفته منتهی به تعداد متقاضیان بیمه بیکاری 

، در مدت مشابه، لازم به ذکر است. رسید هزار نفر 213به ( پس از تجدید نظر صعودی)هزار نفر  224تخفیف پیدا کرد و از 

همچنین، مجموع  .هزار نفر کاهش یافت 223به  51/244ها از  بینی ای شاخص مذکور بر خلاف پیش میانگین چهار هفته

 814/1میلیون نفر به  728/1دسامبر، در مقایسه با هفته پیش از آن، از  27متقاضیان بیمه بیکاری در هفته منتهی به 

 .افزایش یافت( بازار بینی بالاتر از پیش)میلیون نفر 

در حال حاضر تصمیمی برای تغییر ": نیل کاشکاری، رئیس فدرال رزرو مینیاپولیس، روز جمعه اظهار داشت

های تضعیف احتمالی اقتصاد، ممکن است گام  سیاست پولی امریکا اتخاذ نشده است؛ با این وجود، در صورت مشاهده نشانه

رسد رشد اشتغال و سطح دستمزدها رو به  با توجه به اینکه به نظر می .باشد بعدی فدرال رزرو کاهش نرخ بهره کلیدی

لازم به ذکر است، آقای کاشکاری از  ".نتیجه رسید که حرکت اقتصاد در حال کند شدن استتوان به این  کاهش باشد، می

من از ایده ارائه ": افزود وی در ادامه. گذاران موافق کاهش بیشتر نرخ بهره کلیدی در فدرال رزرو است جمله سیاست
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تواند در صورت لزوم، معاوضه اوراق  این اقدام می. کنم حمایت می( Standing Repo Facility)تسهیلات بازخرید 

از سوی دیگر، در نظر گرفتن سقف تسهیلات برای . ها را تسهیل نماید ها با وجوه نقد مورد نیاز آن داری بانک خزانه

 ".تری از اوراق بهادار نگهداری کند ها به فدرال رزرو اجازه خواهد داد پرتفوی کوچک مدت بانک نیازهای استقراضی کوتاه

رابرت کاپلان، رئیس فدرال رزرو دالاس نیز روز پنجشنبه اعلام کرده بود که از ارائه این نوع تسهیلات حمایت خواهد 

ها برای استفاده از این  ؤثر خواهد بود که بانکبا وجود این، آقای کاشکاری تأکید کرد این اقدام در صورتی م. کرد

به )همچنین، وی درخصوص برنامه فدرال رزرو برای بازنگری هدف تورمی . جریمه نباشندتسهیلات ناگزیر به پرداخت 

از انتخاب با وجود آنکه ": اظهار نظر کرد( بالاتر جبران شود ای برابر دارای تورم ای که هر دوره با تورم پایین، با دوره گونه

شدید آثار منفی بسیاری بیشتری  کنم، اعتقاد دارم ورود اقتصاد به رکود یک نرخ متوسط به عنوان هدف تورمی حمایت می

اما باید شدت واکنش در درصدی فعلی باشد؛  2رسد بهترین رویکرد برای فدرال رزرو، حفظ هدف  به نظر می. خواهد داشت

 ".افزایش آن به بالاتر از نرخ مذکور یکسان باشدف، با تر از نرخ هد زمان کاهش تورم به کم

 

 منطقه يورو

بر اساس آمار نهایی منتشر شده از منطقه یورو، در ماه دسامبر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات در مقایسه با 

همچنین، با توجه به انتشار آمار مبنی . واحد رسید 8/52به  9/51بینی بازار بهبود یافت و از  ماه پیش از آن، بیش از پیش

واحد در هفته گذشته،  4/33به  9/35ای در مدت مشابه از  مدیران خرید بخش کارخانهبر افزایش بیش از انتظار شاخص 

 .واحد بهبود پیدا کرد 9/51اقی بماند، به واحد ثابت ب 3/51شد در سطح  بینی می شاخص مدیران خرید مرکب که پیش

 3/2)بینی بازار  در ماه ژانویه، شاخص اطمینان اقتصادی سنتیکس در مقایسه با ماه پیش از آن، بیش از پیش

وکار نسبت به ماه  از سوی دیگر، در ماه دسامبر، شاخص وضعیت کسب. واحد رسید 3/7به  7/1بهبود یافت و از ( واحد

در مدت مشابه، شاخص . واحد افت نمود 25/1به منفی  21/1ف انتظارات مبنی بر بهبود اندک، از منفی نوامبر، بر خلا

واحد  4/9به منفی  1/9واحد و شاخص اطمینان بخش صنعت از منفی  1/8به منفی  2/7 کننده از منفی اطمینان مصرف

واحد  3/11به  2/9پیدا کرد و از ها افزایش  بینی با وجود این، شاخص اطمینان بخش خدمات، بیش از پیش. کاهش یافت

اندکی بالاتر از ) 5/111به  2/111لازم به ذکر است، شاخص مرکب نظرسنجی از فعالان اقتصادی منطقه یورو از . رسید

 .بهبود یافت( سطح مورد انتظار

رد انتظار قرار گرفت؛ به رشد شاخص بهای تولیدکننده در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر، اندکی بالاتر از سطوح مو

. درصد افزایش پیدا کرد 2/1به  1/1درصد و در مقیاس ماهانه از  3/1به منفی  9/1که در مقیاس سالانه از منفی  طوری

درصد و در مقیاس ماهانه  2/2به  7/1فروشی در مقیاس سالانه، بر خلاف انتظارات از  رشد خرده  همچنین، در مدت مشابه،
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طبق گزارش اداره آمار اروپا، پس از دو مرتبه کاهش ماهانه متوالی، رشد  .درصد افزایش یافت 1به  4/1نیز از منفی 

 . ضای خانوارها است، در ماه نوامبر بسیار فراتر از انتظارات بوده استکننده تقا شاخص مذکور که منعکس

ه در مقایسه با ماه پیش از آن، کنند بر اساس آمار مقدماتی منتشر شده، در ماه دسامبر، رشد شاخص بهای مصرف

. درصد افزایش یافت 4/1به  1در مقیاس سالانه از ( با توجه به رشد قیمت انرژی و مواد غذایی)ها  بینی مطابق با پیش

رشد شاخص مذکور بدون در نظر گرفتن بهای انرژی، مواد غذایی، نوشیدنی و تنباکو، در  شایان ذکر است، در مدت مشابه،

های  ها موقتی باشد و در ماه کنند افزایش رشد سطح قیمت بینی می کارشناسان پیش. د ثابت باقی مانددرص 4/1سطح 

گذاران بانک مرکزی اروپا  مدت برای سیاست اگرچه انتشار این آمار در کوتاه. کاهش یابد ، به طور مجدد2121آغازین 

کماکان حاکی از رشد ( به بخش صنعت آلمان های مربوط به خصوص شاخص)نگر  های پیش امیدوارکننده است، شاخص

پیش از آغاز به افزایش در نیمه دوم سال رود نرخ تورم  انتظار می .انداز بهبود قابل توجه هستند اقتصادی اندک بدون چشم

اخیر که به سیاسی روزهای -های جغرافیایی گران، تنش به اعتقاد تحلیل. درصد بازگردد 1جاری، در نیمه نخست به 

تواند با  ها را تقویت کند؛ با وجود این، نااطمینانی ایجاد شده می تواند رشد قیمت ایش قیمت نفت منجر شده است، میافز

رسد  از سوی دیگر، به نظر نمی .های اقتصادی، پیامدهای افزایش قیمت نفت را خنثی کند قرار دادن فعالیت تحت تأثیر

از جمله کاهش نرخ بهره به محدوده منفی و ارائه بسته )های گذشته  هسابقه ما پس از اقدامات بیبانک مرکزی اروپا 

را    های انبساطی ی آینده، قصد داشته باشد دامنه سیاستها های خود در ماه و پیش از بازنگری استراتژی( محرک جدید

 .گسترش دهد

درصد  5/7ها در سطح  بینی پیشدر ماه نوامبر، نرخ بیکاری منطقه یورو در مقایسه با ماه پیش از آن، مطابق با 

 .ثابت ماند

درلین، رئیس کمیسیون اروپا،  های اورسلا ون کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا، ضمن تکرار نگرانی

نسبت به احتمال کافی نبودن مبنی بر دشوار بودن رسیدن به توافقی جامع میان بریتانیا و اتحادیه اروپا تا پایان سال جاری، 

انگلستان ": خانم لاگارد در این رابطه اظهار داشت. به توافق تجاری هشدار دادیابی دو طرف  برای دستمانده  ه باقیما 11

گذاران  این امر از جنبه کاهش نااطمینانی، خبر مثبتی برای سرمایه. ترک کند 2121ژانویه  41قرار است اتحادیه اروپا را در 

 11توافق تجاری در این دوره انتقال  یابی طرفین به ترین چالش، یعنی مسأله دست با وجود این، بزرگ. آید به شمار می

( البته در صورت حصول آن)آثار اقتصادی و مالی برکسیت به جزئیات توافق مذکور . ماهه، کماکان پیش روی ما قرار دارد

ینی استراتژی بانک مرکزی اروپا که در بازب": وگوی مطبوعاتی افزود خانم لاگارد در ادامه این گفت ".بستگی خواهد داشت

های اقتصاد کلان این بانک  های اقلیمی در مدل حال حاضر در دست اقدام است، فرصت مناسبی برای ارزیابی تأثیر ریسک

 ".ها خواهد بود های سیاستی آن و پیامد
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های  رایط خروج بانکروز چهارشنبه، لویس دوگویندوس، معاون بانک مرکزی اروپا، بار دیگر بر لزوم تحقق ش

، در مهلت مقرر های اتحادیه اروپا دنبال جدایی این کشور از اتحادیه اروپا و باقی ماندن در زمره بانکمعین از بریتانیا به 

به موجب برکسیت در حال خروج از بریتانیا هستند، برای حفظ دسترسی هایی که  بانک: آقای دوگویندوس گفت. تأکید کرد

 .های در نظر گرفته شده به اتحادیه اروپا منتقل کنند های کافی را تا پایان زمان نطقه، باید کارکنان و داراییبه بازار واحد م

 

 نگلستانا

اما . واحد در ماه دسامبر رسید 5/37واحد در ماه نوامبر به  3/37ای از  شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

بخش  2این امر، به معنی تداوم رکود در . واحد افت نمود 3/33به  4/35شاخص بخش ساخت و ساز در مدت مشابه از 

 2112ترین میزان از سال  ای کاهش یافته و تولید به کم میزان تولید و سفارشات جدید در بخش کارخانه. یاده شده است

مرز رونق و )واحد  51واحد در ماه نوامبر به  39از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از . تنزل نموده است

 .دهد ای از رشد مثبت نشان نمی در ماه دسامبر افزایش یافت که هنوز نشانه( رکود

های مرکزی مهم جهان در مقابله با رکود به  هر چند، رئیس بانک مرکزی انگلیس به تازگی از قدرت اندک بانک

اعلام کرد در صورت تداوم ضعف های بهره سخن گفته بود، اما در هفته گذشته  علت پایین بودن طولانی مدت نرخ

شایان ذکر است، در حالی که نرخ رشد . تواند نرخ بهره کلیدی را کاهش دهد اقتصادی این کشور، بانک مذکور می

 2پولی، تنها  گذاری  جلسه اخیر کمیته سیاست 2کاهش یافته، در  2112ترین میزان از سال  اقتصادی این کشور به کم

اما با توجه به اظهارات اخیر رئیس بانک مرکزی . به کاهش نرخ بهره کلیدی رای داده بودندعضو این کمیته  9نفر از 

انگلیس، در صورت تداوم این وضعیت احتمال دارد این بانک در نیمه نخست سال جاری میلادی اقدام به کاهش حداقل 

 .ژانویه حکایت دارند 41صمیمی در نشست ها از احتمال اندک چنین ت البته، نظرسنجی. واحد درصدی نرخ بهره نماید 25/1

 

 ژاپن

هفته گذشته، وزیر دارایی ژاپن اعلام کرد اقتصاد این کشور در حال بهبود با سرعت بسیار اندک است اما با این 

ها، مصرف  رود با توجه به افزایش مالیات های اخیر را داشته و انتظار می ترین افت در ماه ای بیش وجود بخش کارخانه

 . ای تجربه نماید نان کاهش قابل ملاحظههمچ

در ماه دسامبر در مقایسه با نوامبر شاخص . ها نیز نشان از تداوم روند افت اقتصادی در این کشور دارند سایر آمار

واحد کاهش یافتند  3/39واحد  4/51واحد و شاخص مدیران خرید خدمات از  3/38واحد  8/38ای از  مدیران خرید کارخانه

همچنین، . ای بر افت خدمات ارائه شده در ماه دسامبر تاکید داشت وه به تایید تعمیق رکود در بخش کارخانهکه علا
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. واحد در ماه نوامبر کاهش یافت 1/95واحد در ماه اکتبر به  4/95زمان که بیانگر وضعیت اخیر اقتصاد است از  شاخص هم

واحد در مدت  9/91به  3/91نماید، از  بینی می آتی را پیشماه   3نگر که اوضاع اقتصادی  از سوی دیگر شاخص پیش

 .در واقع، این دو شاخص نیز بر ضعف رشد اقتصادی و تدوام آن در آینده نزدیک تاکید داشتند. مشابه افت نمود

 

 چین

واحد درصدی نرخ ذخایر قانونی،  5/1های پولی، با کاهش  بانک مرکزی چین در راستای تسهیل بیشتر سیاست

میلیارد 9/113)میلیارد یوآن  811به بدین ترتیب، حدود . درصد در سیستم بانکی رسانید 5/12آن را به طور متوسط به 

به منظور کمک به بهبود رشد  2118ذخایر قانونی از سال این هشتمین کاهش نرخ . از منابع بانکی آزاد خواهد شد( دلار

های پولی به منظور  تر سیاست همچنین، رئیس بانک مرکزی چین از اقدامات این بانک در تسهیل بیش. اقتصادی است

 5/3گیرد که تورم به  این اقدامات در حالی صورت می. های کوچک در آینده خبر داده است کاهش هزینه استقراض بنگاه

 . قرار دارد( درصد 3)درصد در ماه دسامبر افزایش یافته و بالاتر نرخ هدف 

 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

0456/10046/29206/19766/16216/3

 مرجع  نرخ
 

---34/5

 LPRنرخ 
 

   24/5 

 

 روسیه

کننده در ماه دسامبر  رفت، رشد شاخص بهای مصرف انتظار میطور که  بر اساس آمار نهایی منتشر شده، همان

درصد افزایش  3/1به  4/1درصد کاهش و در مقیاس ماهانه از  4به  5/4نسبت به ماه پیش از آن، در مقیاس سالانه از 

 .یافت

تقویت  2121رود ارزش روبل در نیمه نخست سال  انتظار می": پنجشنبه اعلام کردوزارت اقتصاد روسیه روز 

 ".درصد باقی بماند 4تر از  شود در مدت مذکور، نرخ تورم پایین بینی می همچنین، پیش. گردد

بر اساس آخرین برآورد منتشر شده از . را کاهش داد 2121بینی رشد اقتصادی روسیه در سال  بانک جهانی پیش

در گزارش . درصد رشد یابد 8/1و  3/1به ترتیب  2121و  2121های  رود اقتصاد روسیه در سال اد مذکور، انتظار مینه
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رود  انتظار می": در گزارش اخیر آمده است .بینی شده بود درصد پیش 7/1، 2121پیشین بانک جهانی، رشد اقتصادی سال 

میلیارد دلاری دولت که بخشی از آن از طریق افزایش مالیات بر ارزش  311گذاری ملی  تولید باثبات نفت و برنامه سرمایه

با این حال، به علت وجود نااطمینانی در . رشد اقتصادی روسیه را حفظ کند افزوده در سال گذشته تأمین شده است،

ت و مشکلات گذاری، کند شدن رشد بالقوه در بلندمدت، افزایش فشارهای ناشی از ساختار سنی و توزیع جمعی سیاست

همچنین، با توجه به  ".شود بینی می پیشگذاری خصوصی همچنان اندک  ساختاری مانند نبود رقابت، تمایل به سرمایه

بینی شده است رشد اقتصادی  پیش  های اقتصادی، تر از میزان مورد انتظار و تداوم تحریم گذاری و حجم تجارت کم سرمایه

های  در میان سایر عوامل تأثیرگذار، به کاهش سطح فعالیت. ش یافته باشددرصد کاه 2/1به  2119روسیه در سال 

فروشی پس از  صنعتی، کاهش تولید نفت اوپک و اختلالات مربوط به خطوط لوله انتقال گاز، افت قابل ملاحظه خرده

، به گزارش بانک جهانی، با وجود این. کننده اشاره شده است افزایش مالیات بر ارزش افزوده و پایین بودن اطمینان مصرف

 .ای از پیشرفت بازارهای نوظهور را بر عهده داشته است روسیه همچنان یکی از هشت کشوری است که بخش عمده

 

 ترکیه

میلیارد دلاری به کسری  91/7داری ترکیه در مقایسه با ماه پیش از آن، از مازاد  در ماه دسامبر، وضعیت تراز خزانه

 .ییر یافتمیلیارد دلاری تغ 77/43

ماهه منتهی به سپتامبر  درصد رسید و در مقایسه با سه 3/14ماهه منتهی به اکتبر، به  میانگین نرخ بیکاری در سه

در مدت مذکور، نرخ بیکاری بخش غیرکشاورزی که وضعیت  .برای دومین ماه متوالی کاهش پیدا کرد( درصد 8/14)

همچنین، نرخ بیکاری  .درصد تخفیف یافت 7/15به  3/13د، از ده های صنعت و خدمات را نشان می اشتغال در بخش

 .درصد رسید 4/25به  1/23درصد رسیده بود، از  3/27سابقه  جوانان که در ماه سپتامبر به سطح بی

جمهور ترکیه، شماری از مقامات اقتصادی ارشد این کشور را که در نهادهایی مانند  رجب طیب اردوغان، رئیس

بر اساس این تصمیم که در . سازی مشغول به کار بودند، برکنار کرد داری و اداره خصوصی دارایی و خزانهوزارت امور 

داری که از رؤسا یا معاونین  وزارت امور دارایی و خزانه تن از مقامات 13روزنامه رسمی روز چهارشنبه منتشر گردید، 

. ارائه نکرد ها توضیحی را درخصوص این برکناریاردوغان آقای . خانه بودند، اخراج شدند های مختلف این وزارت بخش

اقدام مذکور در شرایطی صورت گرفته که دولت اردوغان به دنبال بازگشت اقتصاد به روند رشد پس از بحران ارزی اوت 

اعطای هایی مانند  به کمک سیاست درصدی 5یابی به رشد اقتصادی  هدف دولت در سال جاری، دست. است 2118سال 

بسیاری از اقتصاددانان این هدف را بلندپروازانه . است های دولتی و کاهش مالیات قیمت توسط بانک سهیلات ارزانت

 .اند و نسبت به امکان تحقق آن تردید دارند خوانده



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره          

 

8 

 هند

نیمه اما در . درصد رشد نماید 7بینی نموده بود اقتصاد این کشور،  پیش 2119-21دولت هند در ابتدای سال مالی 

دهد در نیمه نخست سال مالی جاری،  ارقام واقعی نشان می. درصد کاهش داد 5بینی را به  سال مالی مذکور، این پیش

درصد رشد کرده و بر این اساس دولت معتقد است روند افت رشد اقتصادی به پایان  5/3اقتصاد این کشور در مجموع 

بانک جهانی نیز . وجود دارد 2119-21ایان فصل نهایی سال مالی درصدی تا پ 5مسیر رسیده است و احتمال تحقق رشد 

بینی  درصد رشد نماید که با پیش 8/5و  5و پس از آن به ترتیب  2119-21بینی نموده اقتصاد هند در سال مالی     پیش

 .دولت این کشور هماهنگی دارد

درصد در ماه دسامبر افزایش  8/1ر به درصد در ماه نوامب 8/4از سوی دیگر، رشد سالانه بخش صنعتی از منفی 

ها نیز تا  این شاخص. درصدی در ماه دسامبر بدل شد 7/2درصدی تولیدات کارخانه در ماه نوامبر به رشد  1/2یافت و افت 

اما آقای بنرجی، اقتصاددان هندی برنده جایزه نوبل، همچنان معتقد است احتمال . های اخیر منطبق بود بینی حدی با پیش

چرا که . تری در این زمینه انجام دهد باید اقداماتی بیش نماید و دولت می رشد اقتصادی، این کشور را تهدید می افت

درصد در سال مالی گذشته  1/8دهد از  درصد اقتصاد هند را تشکیل می 31شود، رشد مصرف خصوصی که  بینی می پیش

لت قصد دارد مخارج دولتی را به منظور افزایش مصرف در هر چند دو. کاهش یابد 2119-21درصد در سال مالی  7/5به 

های مالیاتی و افزایش بهای نفت، مانع این امر  رسد کاهش درآمد درصد افزایش دهد اما به نظر می 2/11سال مالی جاری، 

 . خواهند شد

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 12/1 سوئیسفرانک  و در برابر درصد 25/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد تضعیف  14/1و ارزش لیره در برابر دلار  درصد 43/1در برابر دلار و ارزش یور ،در همین مدت. شد قویتدرصد ت

دلار و هر پوند در  1113/1-1197/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد

  .ین متغیر بود 47/118 -52/119 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 4134/1-4138/1محدوده 

ارزش  .شد ضعیفتدرصد  42/1 در برابر فرانک سوئیس ودرصد تقویت  91/1 ین همچنین، ارزش یورو در برابر

هفته گذشته هر پوند در  بازار نیویورک، دروقت  ی پایانها نرخبه . گردید قویتتدرصد  21/1در برابر یورو  نیز انگلیس پوند

 .بودمتغیر ین  97/121 -73/121هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1735/1 -1791/1 محدوده
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 عوامل تقويت دلار طی هفته گذشته 

 های مربوط به نظرسنجی از بخش خدماتی امریکا رشد بهتر از انتظار شاخص 

 ایران و امریکا در پی ترور شهید سپهبد سلیمانینظامی  -کشمکش سیاسی 
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 تر  تصویب طرح اخراج نظامیان امریکایی از عراق توسط مجلس این کشور و احتمال افزایش تشنج بیش

 در خاورمیانه

  پایگاه نظامی امریکا در عراق 2حمله موشکی ایران به 

 

نظامی ایران و  -امریکا، کشمکش سیاسیهای مربوط به نظرسنجی از بخش خدماتی  رشد بهتر از انتظار شاخص

امریکا در پی ترور شهید سپهبد سلیمانی، تصویب طرح اخراج نظامیان امریکایی از عراق توسط مجلس این کشور و 

پایگاه نظامی امریکا در عراق، سبب  2تر در خاورمیانه و در نهایت حمله موشکی ایران به  احتمال افزایش تشنج بیش

 .ابل سایر ارزهای معتبر شدتقویت دلار در مق

با توجه به غلبه عوامل تقویت کننده دلار بر سایر عوامل از جمله عقب نشینی ترامپ از سخنان قبلی مبنی بر 

بینی شاخص مدیران خرید،  نقطه در ایران، رشد کمتر از انتظار اشتغال غیرکشاورزی امریکا، رشد بهتر از پیش 52حمله به 

فروشی منطقه یورو، تنها سبب کاهش سرعت افت یورو در مقابل دلار شده و از  و رشد خردهشاخص اطمینان اقتصادی 

 . کاهش ارزش آن جلوگیری نکرد

نظامی در منطقه خاورمیانه طی دو هفته گذشته؛ ین و فرانک  –های سیاسی  البته با توجه به سطح بالای تنش

 . سوئیس به عنوان ارزهای مامن در مقابل دلار تقویت شدند

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه0 ماهه 3

 90003/2 - 07123/2 03774/2 دلار

 -17353/6 - -30625/6 -51319/6 يورو

 91000/6 - 03746/6 70246/6 پوند

 -50316/6 - -02716/6 -07456/6  فرانک

 22166/6 - 66746/6 -65346/6 ين

 363176/1 - 220076/1 693146/1 امارات درهم

 5232/22 1032/22 2432/22 2140/22 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

درصد  92/1درصد و به یورو  58/1 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

و  اونس هر برای دلار 28/1552 -77/1571 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 39/1497-28/1319 محدوده در

نظامی بین ایران و امریکا، تصویب طرح اخراج نظامیان خارجی از عراق توسط مجلس این  -های سیاسی  تنش

ایران در پی این حمله های جدید امریکا علیه  پایگاه نظامی امریکا در عراق و اعلام تحریم 2کشور، حمله موشکی ایران به 

 .موشکی، سبب تقویت بهای طلا شد

 

 

  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  13/3و  43/3

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . یورو معامله گردید 18/54-51/53دلار و  13/59-27/34محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .یافت کاهشدرصد  95/3و  28/5قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، هفته ما جمعه

بهای هر بشکه . یورو معامله گردید 32/58-53/31دلار و  98/33-91/38بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو معامله گردید 33/31-41/34دلار و  15/37-89/71نفت خام اوپک در محدوده 

 73/2و  24/4نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب، ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  اوپک در روز پنج

 .یافت کاهشدرصد 
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نظامی مقامات ایران و امریکا علیه یکدیگر، حمله موشکی ایران به دو پایگاه نظامی  -سیاسی تهیدات لفظی 

گیری بحران نظامی در منطقه خاورمیانه به عنوان مرکزی  امریکا در عراق و نگرانی از حمله متقابل امریکا، احتمال شکل

اما در . افزایش بهای نفت در اوایل هفته گذشته شدانرژی دنیا، بهبود برخی ارقام اقتصادی منطقه یورو و امریکا، سبب 

 . نقطه در ایران، کاهش بهای نفت را به همراه داشت 52نهایت عقب نشینی ترامپ از سخنان قبلی مبنی بر حمله به 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغييرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 10 ژانویه 9 ژانویه 8  ژانویه 7 ژانویه 6 ژانویه 3 ژانویه

0.48 97.36 97.45 97.30 97.01 96.67 شاخص دلار 96.90

0.38 1.3052 1.3056 1.3041 1.3005 1.2967 دلار كانادا 1.3003

0.04 1.4516 1.4500 1.4485 1.4504 1.4519 (يورو) دلار كانادا 1.4511

1.25 109.46 109.52 109.13 108.46 108.37 ين  ژاپن 108.11

0.90 121.74 121.63 121.21 120.97 121.34 (يورو) ين ژاپن 120.65

-0.34 1.1122 1.1106 1.1107 1.1153 1.1197 يورو * 1.1160

0.02 0.9727 0.9732 0.9738 0.9705 0.9681 فرانک سوئيس 0.9725

-0.32 1.0818 1.0808 1.0816 1.0824 1.0840 (يورو) فرانک سوئيس 1.0853

-0.13 1.3063 1.3066 1.3096 1.3121 1.3168 ليره انگليس* 1.3080

0.21 1.1745 1.1765 1.1791 1.1765 1.1760 (يورو) ليره انگليس 1.1720

-0.14 1.37938 1.37937 1.38152 1.38432 1.38497 SDR 1.38127 به دلار  

0.20 1.24023 1.24200 1.24383 1.24121 1.23691 SDR 1.23770 به يورو  

0.58 1557.86 1552.28 1559.22 1571.77 1568.19 طلاي نيويورک (هر اونس) 1548.94

0.92 1400.70 1397.69 1403.82 1409.28 1400.54 (يورو) طلاي نيويورک 1387.94

-5.28 64.98 65.37 65.44 68.27 68.91 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  68.60

-4.95 58.42 58.86 58.92 61.21 61.54 (يورو) نفت برنت انگليس 61.47

-6.36 59.04 59.56 59.61 62.70 63.27 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  63.05

-6.04 53.08 53.63 53.67 56.22 56.51 (يورو) نفت پايه آمريکا 56.50

67.15 69.60 69.62 70.89 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  69.39

60.46 62.66 62.42 63.31 سبد نفت اوپک (يورو) 62.18
شماره 43 دايره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمريکا درصد تغييرات آخرين روز کاري هفته*

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
1398/10/20 هفته منتهی به قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
2020/01/10

عنوان
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