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 خلاصه

 0666به  066مبلغ پرداختی به افراد تحت بسته نجات جدید از با افزایش هفته گذشته، مجلس نمایندگان امریکا 

مذاکرات در این زمینه ادامه خواهد اما با توجه به عدم موافقت سنا با افزایش مبلغ یاد شده، همچنان . دلار موافقت نمود

 .یافت

یابی اتحادیه اروپا و انگلیس به توافق تجاری پسابرکسیتی در روزهای اخیر، پارلمان اروپا از روز  به دنبال دست

با وجود عدم تصویب در پارلمان اروپا تا این لحظه، اجرای . دوشنبه هفته گذشته بررسی دقیق توافق مذکور را آغاز نمود

 .آغاز خواهد شد 0601توافق یاد شده از اول ژانویه  موقت

 مجدد اعمال با و افتهی شیافزا آن افتهی جهش نوع وعیش با سیانگل در کرونا روسیو به انیمبتلا تعداد

 .است  ساخته مواجه دیترد با را یاقتصاد رشد شده ینیب شیپ روند ،یاجتماع دیشد یها  تیمحدود

 وعیش به توجه با. دیرس درصد 0/030 به ژاپن یداخل ناخالص دیتول به یبده نسبت 0612 سالدر در ژاپن، ، 

 به نسبت نیا گردد یم ینیب شیپ ،یاقتصاد رشد بهبود و مصرف به کمک یبرا دولت بلاعوض یها کمک و کرونا روسیو

 .ابدی شیافزا ،0606در پایان سال  درصد 000 از شیب

 به توجه با دلار اردیلیم هزار 3/0 به کایامر کنگره در شده بیتصو یکمک بودجه شیافزا احتمال با زمان هم

 واکسن قیتزر با یجهان اقتصاد رشد روند در بهبود انتظار و اروپا هیاتحاد از سیانگل خروج یتجار توافق ترامپ، درخواست

 از مامن یارزها مقابل در. افتی شیافزا پوند و وروی جمله از تر سکیپر یارزها یبرا تقاضا مختلف، یها کشور در کرونا

 . شدند مواجه ارزش کاهش با یحد تا ارزها ریسا مقابل در ژاپن نی و دلار لیقب

 رشد روند در بهبود رامونیپ انتظارات تیتقو و کایامر کنگره در شده بیتصو یکمک بودجه شیافزا احتمال وجود با

 .شد تیتقو طلا یبها دلار، ارزش کاهش به توجه با کرونا، واکسن قیتزر با یجهان اقتصاد

به دنبال نزدیک شدن به زمان افزایش تولید توسط اعضای اوپک پلاس، افزایش موارد ابتلا به ویروس کرونا و 

و  ها در برخی از کشورهای اروپا و آفریقا، شیوع نوع جدید ویروس در بریتانیا و سایر کشورها در بیمارستان ‎شمار بستری

و افزایش  ها تحت بسته نجات جدید کاهش امیدواری نسبت به افزایش مبلغ پرداختی به امریکاییها،  افزایش محدودیت

  .بهای نفت کاهش یافتهای انرژی امریکا،  تعداد سکوهای نفت و گاز توسط شرکت
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 امريکا

اقتصادی به دنبال تهدید دونالد ترامپ نسبت به وتوی بسته نجات جدید مصوب کنگره امریکا برای مقابله با آثار 

ویروس کرونا و درخواست افزایش مبلغ بسته یاد شده، روز دوشنبه هفته گذشته، مجلس نمایندگان امریکا که توسط 

با این وجود، این . دلار موافقت نمود 0666به  066مبلغ پرداختی به افراد از شود، با افزایش  اکثریت دموکرات اداره می

از سوی دیگر، به دنبال . میلیارد دلار توسط ترامپ، مخالفت کرد 046زش مجلس با وتوی لایحه سیاست دفاعی به ار

اما با توجه به عدم . همراهی سنای امریکا در مخالفت با وتوی ترامپ علیه بودجه دفاعی، وتوی مذکور باطل گردید

 .خواهد یافتموافقت سنا با افزایش مبلغ پرداختی در بسته نجات جدید، همچنان مذاکرات در این زمینه ادامه 

ماهه منتهی به ماه پیش از آن، از  10ای نسبت به  نامه های قول ماهه منتهی به ماه نوامبر، رشد فروش خانه 10در 

 .کاهش پیدا کرد( ها بینی تر از پیش پایین)درصد  0/0به منفی  2/6منفی 

 060هزار نفر به  660ز آن، از دسامبر نسبت به هفته پیش ا 02در هفته منتهی به تعداد متقاضیان بیمه بیکاری 

ای شاخص مذکور از  لازم به ذکر است، در مدت مشابه، میانگین چهار هفته. رسید( تر از سطح مورد انتظار پایین)هزار نفر 

دسامبر  16 ساله منتهی به همچنین، مجموع متقاضیان بیمه بیکاری در یک. یافت افزایشهزار نفر  630هزار نفر به  612

( بینی بازار از پیش تر پایین)میلیون نفر  012/2میلیون نفر به  300/2هفته پیش از آن، از  ساله منتهی به با یک در مقایسه

 . کاهش پیدا کرد

 

 منطقه يورو

یابی اتحادیه اروپا و انگلیس به توافق تجاری پسابرکسیتی در روزهای اخیر، پارلمان اروپا از روز  به دنبال دست

طبق گزارشات منتشر شده، تعدادی از اعضای پارلمان اروپا . دوشنبه هفته گذشته بررسی دقیق توافق مذکور را آغاز نمود

خواهند بدانند اتحادیه اروپا چگونه از عدم استفاده دولت  و می هستند  از این توافقخواستار آشکار شدن جزئیات بیشتری 

های  محیطی در سال های جدید خود برای دور شدن از استانداردهای اساسی اجتماعی و زیست کار انگلیس از آزادی محافظه

ق یاد شده از با وجود عدم تصویب در پارلمان اروپا تا این لحظه، اجرای موقت تواف .پیش رو اطمینان حاصل خواهد کرد

 .آغاز خواهد شد 0601اول ژانویه 

بر دانستن افزایش  با وجود زمان گذاری بانک مرکزی اروپا، رئیس بانک مرکزی آلمان و از اعضای شورای سیاست

در این زمینه  های عضو منطقه یورو های بهره کلیدی توسط بانک مرکزی اروپا در صورت لزوم، ضرورت آمادگی دولت نرخ

های عضو منطقه یورو نباید انتظار داشته باشند بانک مرکزی اروپا ‎دولت": آقای ویدمن، اظهار داشت. تأکید قرار دادرا مورد 

های بهره کلیدی را پایین نگاه دارد و در صورت نیاز، ناگزیر به افزایش سطح بدهی عمومی برای حمایت از  همواره نرخ
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ها، اعمال  در صورتی که وضعیت ثبات قیمت .ویروس کرونا خواهند بود اقتصاد کشور خود در برابر آثار ناشی از شیوع

ها را در اولویت قرار نخواهد  های بهره بالاتر را ایجاب نماید، بانک مذکور توجه به مناسب بودن هزینه استقراض دولت نرخ

 ".پا آمادگی داشته باشندهای بهره کلیدی از سوی بانک مرکزی ارو ها باید برای افزایش نرخ بنابراین، دولت .داد

 

 انگلیس

تعداد مبتلایان به ویروس کرونا در انگلیس با شیوع نوع جهش یافته آن افزایش یافته و با اعمال مجدد 

در ماه نوامبر اداره بودجه . است  بینی شده رشد اقتصادی را با تردید مواجه ساخته های شدید اجتماعی، روند پیش  محدودیت

بالاترین نرخ رشد از دهه )درصدی  2/2بینی نموده بود اقتصاد این کشور در سال جاری میلادی رشد  پیش 1انگلیس

های جدید ممکن اقتصاد این کشور را  اند محدودیت بینی نموده نظران پیش اما برخی صاحب. را تجربه خواهد نمود( 1266

این . درصد کاهش خواهد داد 3/4را به  0601دی سال درصد منقبض نماید که این امر نرخ رشد اقتصا 0در فصل جاری، 

در حالی است که اداره بودجه انگلیس ارزیابی نموده با وجود دستیابی به توافق تجاری با اتحادیه اروپا، اقتصادی این کشور 

ری در نیمه تر خواهد شد و نرخ بیکا درصد در مقایسه با زمان حضور در بین کشورهای این اتحادیه کوچک 4در بلندمدت 

نفری بیکاران در مقایسه با قبل از شیوع کرونا  میلیون  0/0درصد خواهد رسید که به معنی افزایش  2/0سال جاری به 

؛ بر (هزار میلیارد پوند 0بیش از )درصد  166با وجود رشد نسبت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی به بیش از . است

میلیارد پوندی بودجه  324، با کسری 0601ور تا پایان سال مالی جاری در مارس اساس برآورد وزارت دارایی، این کش

 . وجود ندارد 0601دولت مواجه خواهد شد و امکان کاهش قابل توجه آن با توجه به میزان رشد بیکاری در سال 

 

  ژاپن

، در ماه نوامبر رشدی تجربه نشد و در (مقیاس ماهانه)درصدی تولیدات صنعتی ژاپن در ماه اکتبر  4پس از رشد 

 . درصدی به ثبت رسید 4/3مقایسه با ماه نوامبر سال گذشته افت 

با توجه به شیوع ویروس کرونا . درصد رسید 0/030نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی ژاپن به  0612در سال 

 000گردد این نسبت به بیش از  بینی می های بلاعوض دولت برای کمک به مصرف و بهبود رشد اقتصادی، پیش و کمک

هر چند، این میزان رشد با توجه به شرایط اضطراری اقتصادی این کشور غیر . افزایش یابد ،0606در پایان سال  درصد

ور برنامه مشخصی برای نحوه تسویه این دیون در نظر نگرفته رسد، دولت این کش نمود، اما به نظر می قابل اجتناب می

                                                           

1
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ترین متقاضی بدهی دولت مطرح  های اخیر به عنوان بزرگ این در حالی است که بانک مرکزی این کشور در سال. است

ان به اگر چه این بانک همچن. هزار میلیارد ین رسیده بود 062بوده و در نوامبر سال گذشته ترازنامه آن به بیش از 

سازی ترازنامه خود  های فوق انبساطی در سال جاری میلادی ادامه خواهد داد، اما دیر یا زود ناگزیر به کوچک سیاست

 .های بازار اوراق قرضه ژاپن باشد های پیش رو یکی از بزرگترین چالش  تواند در سال این امر، می. باشد می

 

 چین

 سال در نیچ اقتصاد است ممکن که نمودند ینیب شیپ ن،یچ یگذار هیسرما یالملل نیب شرکت و ژاپن نمورا بانک

 6/0 و 0/6 رشد نرخ بیترت به زین یجهان بانک و پول یالملل نیب صندوق. دینما تجربه را یدرصد 2 رشد یلادیم یجار

 سال در چین هنمود ینیب شیپ یسیانگل اقتصاددان کی ،نیهمچن. اند کرده یابیارز کشور نیا 0601 سال یبرا را یدرصد

 یلادیم گذشته سال در که است یحال در نیا. شد خواهد بدل یداخل لصاناخ دیتول منظر از ایدن اقتصاد نینخست به 0606

 به اما. به خود اختصاص داد را جهان یداخل ناخالص دیتول نیشتریب دیخر قدرت یبرابر شاخص اساس بر این کشور اقتصاد

 یها چالش جمله از متوسط یها شرکت یسودده کاهش و یکاریب شیافزا ،یداخل مصرف رشد کاهش ،رسد یم نظر

 اما هنمود تجربه را یناسبم رشد ،0606 سال در نیچ صادرات ،چند هر. بود خواهد 0601 سال در کشور نیا اقتصاد رو شیپ

 یبده که یطیشرا در ن،یهمچن. دینما جادیا یجد خلل روند نیا در تواند یم جهان سطح در کرونا روسیو وعیش تداوم

 یبرا طیشرا امر نیا و است اندک اریبس کشور نیا در بهره نرخ کاهش احتمال افته،ی شیافزا شدت به ینیچ یها شرکت

به  یمرکز بانک و دولت یها تیحما رود یم انتظار گرید یسو از. نمود خواهد تر سخت کشور نیا مقروض یها شرکت

 کشور 06 نیب در رشد نرخ نیبالاتر نیچ حتم طور به ،حال نیا با. باشد داشته کاهش شدت به زین کرونا شیوع دلیل

 .کرد خواهدتجربه  را یلادیم یجار سال در یصنعت

 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه 6ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 

9939/2 7669/1 8389/1 9399/1 9999/3 

 96/4 - - - - مرجع  نرخ

 LPR     86/3نرخ 
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 ترکیه

 . واحد تنزل یافت 46/60به  26/62در ماه دسامبر، شاخص اطمینان اقتصادی در مقایسه با ماه پیش از آن، از 

میلیارد دلار افزایش پیدا  63/2میلیارد دلار به  30/0در ماه نوامبر، کسری تجاری نسبت به ماه پیش از آن، از 

 .میلیارد دلار فراتر خواهد رفت 42از  0606دهد کسری تجاری ترکیه در سال  های منتشر شده تا کنون نشان می داده. کرد

بانک مرکزی ترکیه در ": گذاری هفته گذشته، تأکید کرد جلسه نشست سیاست بانک مرکزی ترکیه در صورت

  ".و ثبات قیمتی را در اولویت قرار خواهد داد شتهافزاینده تورم را در نظر دا های های سیاستی، ریسک گیری تصمیم

بسیاری از   درصد از سهام بورس استانبول به قطر در ماه نوامبر سال جاری که نارضایتی 16به دنبال واگذاری 

آن را به عنوان راه حلی در پی داشت، روابط دو کشور همچنان در حال گسترش است و ترکیه مخالفان دولت ترکیه را 

بر اساس گزارشات به دست آمده،  .کند المللی دنبال می‎ های بین های ناشی از تحریم برای حفظ ارزش لیر و مقابله با چالش

ها از  امضا کردند که در چارچوب آن، دو طرف در بسیاری از بخشگذاری  نامه سرمایه‎ترکیه و قطر در ماه دسامبر، موافقت

این . سازی، خودروسازی و صنایع دفاعی و نظامی با یکدیگر همکاری خواهند نمود مواد غذایی، ساختمان جمله بانکی،

هایی را به دنبال داشته که دولت ترکیه را به فروش ثروت این کشور بدون شفافیت در این روند متهم  رویداد نیز مخالفت

بط تجاری و اقتصادی با قطر ممکن است بتواند مجال تنفسی به اعتقاد برخی اقتصاددانان، اگرچه افزایش روا .اند کرده

 .های خارجی به ویژه از سوی کشورهای اروپایی را نخواهد داشت گذاری‎برای ترکیه ایجاد کند، قابلیت جایگزینی سرمایه

 

  روسیه

اما از منظر . درصد رشد نماید 4تا  3بینی نموده اقتصاد این کشور در سال آتی میلادی  بانک مرکزی روسیه پیش

وزیر . است 0601رو این کشور در سال  های پیش ترین چالش نظران نوسان قیمت کالاها از جمله نفت خام از مهم صاحب

درصد تولید ناخالص داخلی به حدود یک 4/1در قبال اقتصاد از های حمایتی دولت   دارایی این کشور نیز از کاهش هزینه

واحد و به نزدیکی  0/42ها، شاخص مدیران خرید بخش صنعت در ماه دسامبر به  بر اساس آخرین آمار. درصد آن خبر داد

 . افزایش یافت( واحد 26)مرز رشد مثبت 

 هند

درصدی را تجربه  16در سال آتی مالی رشد  بینی نموده اقتصاد هند سنجی هندی پیش یکی از موسسات رتبه

بینی نموده روند رشد مثبت بخش صنعت تا ماه مه تا حدی آهسته بوده و پس از آن شدت  این موسسه پیش. خواهد نمود
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ترین چالش این صنعت، دسترسی به نیرو کار کافی با توجه به اشتغال بالا در صنایع پوشاک، خودرو و  خواهد گرفت و مهم

 .ازی خواهد بودجواهرس

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 سوئیسفرانک  و در برابر ددرص 34/6 یندر برابر  دلارماقبل آن، ارزش  پنجشنبهگذشته نسبت به  پنجشنبهروز 

 درصد 63/6و ارزش لیره در برابر دلار  درصد 04/6در برابر دلار و ارزش یور ،در همین مدت. شد ضعیفت درصد 00/6

دلار و هر پوند  0012/1-0366/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد قویتت

  .ین متغیر بود 01/163 -02/163 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3426/1-3002/1در محدوده 

 پوندارزش  .شد تضعیف درصد 46/6 فرانک سوئیسدر برابر  و درصد 16/6 ین در برابر ارزش یوروهمچنین، 

هفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید تقویت درصد 22/6در برابر یورو  نیز انگلیس

 .بودمتغیر ین  06/100 -22/100هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1611/1 -1160/1 محدوده
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 عوامل افزايش ارزش يورو طی هفته گذشته 

  هزار میلیارد دلار با توجه به  3/0احتمال افزایش بودجه کمکی تصویب شده در کنگره امریکا به

 درخواست ترامپ

   توافق تجاری خروج انگلیس از اتحادیه اروپا 

  تلفهای مخ انتظار بهبود در روند رشد اقتصاد جهانی با تزریق واکسن کرونا در کشور 

 

هزار میلیارد دلار با توجه به  3/0زمان با احتمال افزایش بودجه کمکی تصویب شده در کنگره امریکا به  هم

درخواست ترامپ، توافق تجاری خروج انگلیس از اتحادیه اروپا و انتظار بهبود در روند رشد اقتصاد جهانی با تزریق 

در مقابل ارزهای . تر از جمله یورو و پوند افزایش یافت پریسک های مختلف، تقاضا برای ارزهای واکسن کرونا در کشور

 . مامن از قبیل دلار و ین ژاپن در مقابل سایر ارزها تا حدی با کاهش ارزش مواجه شدند

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 34288/9 - 16763/9 13838/9 دلار

 -48986/9 - -63399/9 -66619/9 يورو

 98416/9 - 91988/9 91669/9 پوند

 -62949/9 - -71469/9 -76389/9  فرانک

 96467/9 - -96899/9 -98169/9 ين

 628499/9 - 629699/9 416999/9 امارات درهم

 2296/28 2294/28 9379/28 9699/27 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

 30/6 و به یورو درصد 01/6 ، به دلارآن ماقبل هفته پنجشنبه به نسبت گذشته هفته پنجشنبهروز  در طلا بهای

 هر برای دلار 22/1602 -01/1626 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافتافزایش  درصد

  .شد ثبت در هر اونس یورو 24/1230-30/1240 محدوده درو  اونس

 رشود  رونود  در بهبوود  راموون یپ انتظارات تیتقو و کایامر کنگره در شده بیتصو یکمک بودجه شیافزا احتمال وجود با

.شوود تیووتقو طوولا یبهووا دلار، ارزش کوواهش بووه توجووه بووا کرونووا، واکسوون قیووتزر بووا یجهووان اقتصوواد

 

  بازار نفت حولاتت

هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به  پنجشنبه هفته گذشته نسبت به پنجشنبهروز بهای نفت خام پایه امریکا در 

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .یافت کاهش درصد 02/6و  20/6ترتیب، 

هفته گذشته نسبت به  جمعه روزبهای نفت برنت در . یورو معامله گردید 26/36-32/32دلار و  00/40-46/46محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .یافت کاهشدرصد  23/6و  02/6قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، هفته ما جمعه

 . یورو معامله گردید 04/41-60/41دلار و  60/26-34/21بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

سوی دیگر، نزدیک شدن به زمان افزایش تولید توسط اعضای به دنبال نگرانی از تضعیف تقاضای نفت و از 

ها در برخی از کشورهای اروپا و آفریقا،  در بیمارستان  اوپک پلاس، افزایش موارد ابتلا به ویروس کرونا و شمار بستری

کاهش ها،  دودیتموارد ابتلا به آن در فرانسه، چین و امریکا و افزایش مح شیوع نوع جدید ویروس در بریتانیا و مشاهده

اظهارات رهبر اکثریت سنای ها تحت بسته نجات جدید به دنبال  امیدواری نسبت به افزایش مبلغ پرداختی به امریکایی

از سوی دیگر، . بهای نفت کاهش یافتهای انرژی در این کشور،  امریکا و افزایش تعداد سکوهای نفت و گاز توسط شرکت
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د در مجلس نمایندگان در ابتدای هفته، تضعیف دلار، کاهش بیش از انتظار موجودی تصویب افزایش مبلغ بسته نجات جدی

 .انبار نفت خام امریکا و تأیید دومین واکسن ویروس کرونا در بریتانیا از شدت تضعیف بهای نفت کاست
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