
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

کاهش قيمت سهام آمريکا و احتمال قريب الوقوع کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا موجب . جاري ميلادي ارزش دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد نوامبر سال٢٦روز دوشنبه 
نزديک شدن پايان سالجاري ميلادي و بحرانهاي مالي ناشي از اعطاي وامهاي رهني به افراد کم اعتبار .  خود در برابر ين ژاپن برسدشد که دلار آمريکا به پايين ترين سطح يک و نيم سال گذشته

ضه ده ساله به پايين ترين سطح دوسال گذشته در اين روز بازده اوراق خزانه آمريکا نيز به شدت کاهش يافت و بازده اوراق قر. در آمريکا، احتمال کندي بيشتر رشد اقتصادي آمريکا را افزايش داد
.  دلار رسيد٤٨٧٨/١ درصد افزايش به ٣/٠ارزش هر يورو نيز در مقابل دلار آمريکا با . از اين رو سرمايه گذاران در اين روز بسيار مضطرب و به دنبال مأمني براي سرمايه هاي خود بودند. رسيد

 .ر جدي در رابطه با روند فزاينده ارزش يورو و آسيب رسيدن به اقتصاد اين منطقه ابراز داشتندمقامات پولي منطقه يورو نگراني خود را بطو

 بورس فلزات قيمتي
 در بازار فلزات موجب سير صعودي بهاي طلااز سوي معامله گران روز دوشنبه تضعيف دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده و خريدهاي وسيع طلا مرتبط با سررسيدشدن معاملات اختياري 

دراين روز ادامه نگراني نسبت به بازارهاي اعتباري انتظارات قريب الوقوع .  دلار رسيد٠٥/٨٢٥ و ٦٥/٨٢٦بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي يادشده به ترتيب به سطوح . لندن و نيويورک شد
نظربه اينکه معاملات طلا . ا را تقويت کرد وموجب ضعف دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده بويژه يورو شدکاهش نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو جهت بهبود ضعف بازار مسکن آمريک

براي اين فلز قيمتي را در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد، ضعف دلار آمريکا، ارزش دلاري طلا براي دارندگان ارزهاي غيردلاري را ارزانتر و به تبع آن موجبات افزايش تقاضا 
. اما کاهش بهاي نفت خام و نگراني نسبت به بازارهاي اعتباري ضمن خدشه دار کردن دورنماي اين فلز مانع از ادامه سير صعودي بهاي طلا در اين روز و دراين بازارها گرديد. فراهم مي سازد

اما آنها همچنين .  برسد- مشاهده شد١٩٨٠ رقمي که در ژانويه سال - دلار٠/٨٥٠تمالاً بهاي هر اونس آن به سطحي فراتر از معامله گران انتظار دارند، قيمت طلا در سطح فعلي باقي بماند و اح
 (CFTC)لاهاي اساسي ضمناً آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کا. معتقدند در صورت بروز روند نزولي ديگري در بازارهاي سهام احتمالاً قيمت طلا کاهش خواهد يافت

   . نوامبر کاهش يافت۲۰ قرارداد در هفته منتهي به ۱۷۲,۳۹۰ نوامبر به سطح ۱۳ قرارداد در هفته منتهي به ۱۹۰,۸۷۵نشان مي داد که مازاد حساب طلاي سوداگران از سطح 

 مبورس نفت خا
بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگلـيس و  . وليدات اوپک در اجلاس هفته آينده اين سازمان کاهش يافتروز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير احتمال افزايش سقف ت         

ي از اعـضاي   بعـض ، نوامبر وزير نفت ايران آقاي غلامحسين نـوذري اظهـار داشـت   ۲۵در روز يکشنبه مطابق با .  دلار رسيدند۷۰/۹۷ و ۳۲/۹۵ سنت کاهش به ترتيب به سطوح       ۴۸ و   ۴۴پايه آمريکا با    
 نشان مي داد صادرات lloyd's marine Intelligenceضمناً گزارشات منتشره از سوي . اوپک در نشست روز پنجم دسامبر وزراي نفت اوپک در ابوظبي از افزايش توليد حمايت خواهند کرد

 همچنـين سـازمان هواشناسـي آمريکـا اعـلام کـرد، عليـرغم        .  بشکه در روز در مقايسه با دو هفته پايـاني مـاه اکتبـر کـاهش داشـت     ۳۴۰۰۰۰اوپک به استثناي آنگولا در نيمه اول نوامبر به ميزان           نفت  
اين امر نگراني نسبت بـه کمبـود تقاضـا          .  شمال شرق ايالات متحده در هفته آينده مناسب باشد          زمستاني در ايالات متحده انتظار مي رود، شرايط جوي در شمالغرب اروپا و              سرد در پيش بودن هواي   

نفـت حرارتـي و   "خاطرنشان مي سازد طبق نظرسنجي تحليل گران در اين روز پيش بيني شـد موجـودي انبـار نفـت خـام و                . براي نفت حرارتي را کاهش داد و در تنزل بهاي نفت خام مؤثر واقع شد              
 .  ميليون بشکه افزايش نشان دهد۴/۱در دوره مذکور اين کشور  ميليون بشکه کاهش ولي موجودي انبار بنزين ۴/۱ و ۸/۰ نوامبر به ترتيب ۲۳مريکا در هفته منتهي به آ" ديزل

 بورس وال استريت

 روي اقتصاد، نگراني نسبت احتمال کاهش مخارج مصرف کنندگان را در طي ايام تعطيلات اعطايي به افراد کم اعتبار و اثرات منفي آن بررهني روز دوشنبه ترس از زيانهاي حاصله از وامهاي 
 واحد کاهش به سطوح ۶۱/۵۵ و ۴۸/۳۳، ۴۴/۲۷۳ و تکنولوژيک به ترتيب با ۵۰۰ اس اند پي  بطوريکه شاخص داوجونز،. تشديد و موجب سير نزولي تمام شاخصهاي بورس وال استريت گرديد

 ميليارد دلار ديگر از بدهيهاي مرتبط با وامهاي رهني ۰/۱۲ گزارش داد که احتمالاً حدود HSBCدراين روز برخي از شرکتهاي خدمات مالي از جمله .  رسيدند۹۹/۲۵۴۰ و ۲۲/۱۴۰۷ ، ۴۴/۱۲۷۴۳
 اي مشابه را فراهم ساخت و به تبع آن فشار نزولي بر سهام داوجونز و  فروش وسيع سهام اين شرکت و ساير شرکتهاتاين امر موجب .کردخواهد اعطايي به افراد کم اعتبار را سوخت شده اعلام 

 . وارد ساخت۵۰۰اس اند پي 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 ٣١/٤١ به ميزان١٣٨٦ر ماه  آذ٤ رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه ٠٤/٩٨٤١ به رقم ١٣٨٦ماه   آذر٥به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه 

 .واحد کاهش داشت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۶۶۵۰ ۰/۳۰۴۶ ۲۹۲۰۰ ۰/۲۳۲۰ ۵/۲۴۴۶ ۰/۶۷۴۰ ٢٠٠٧ نوامبر ٢٦دوشنبه 
 ١٦٦٢٥ ٠/٢٩١١ ٢٨٤٧٥ ٥/٢٢٣٥ ۰/۲۴۳۹ ۰/۶۶۳۲ ٢٠٠٧ نوامبر ٢٣جمعه

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ٢٠٠٧ نوامبر٢٦دوشنبه  ۲۰۰۷ نوامبر ۲۳جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۵۴/۳ **** ۵۹۶۹۵/۱ -- ٥٩٦٠١/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۷۲/۴ ۴۸۸۰/۱ ٤٨٦٥/١ ۴۸۳۸/۱ ۴۸۰۶/۱ *ويور

 ۵۵/۶ ۰۷۱۳/۲ ۰۷۰۹/۲ ٠٦٠٩/٢ ۰۵۸۷/۲ *ليره انگليس
 ۷۵/۲ ۰۹۶۳/۱ ۱۰۰۶/۱ ۱۰۲۴/۱ ۱۰۱۹/۱ فرانك سوئيس

 ٩٤/٠ ۳۲/۱۰۷ ٤٣/١٠٨ ۴۲/۱۰۸ ۸۷/۱۰۷ ين ژاپن
 ۰۵/۵ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۰۵/۸۲۵ ۶۵/۸۲۶ ۵۵/۸۲۱ ۴۰/۸۱۶ طلا
 ـــ ۸۰/۱۴ ۷۲/۱۴ ۷۴/۱۴ ۷۲/۱۴ نقره

 ـــ ۵۰/۱۴۶۹ ۵۰/۱۴۷۰ ۵۰/۱۴۷۰ ۰۰/۱۴۷۷ پلاتين

 ـــ ۷۰/۹۷*** ٣٢/٩٥** ۱۸/۹۸ *** ۷۶/۹۵** نفت خام 

 ـــ ۸۴/۹۱ ۵۲/۹۱ سبد نفت اوپك

  فتگينرخ بهره ه ****                    نفت خام پايه آمريكا***    نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :صعود قيمتها در بازار آشفته طلا

، تمايـل شـديد سـودجويانه در بازارهـاي طـلا      ۱۳۸۶ آبـان  ۳۰ مـيلادي مطـابق بـا       ۲۰۰۷ نوامبر سـال     ۲۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

 دلار و حتي فراتر از آن برساند اما ادامه چنين روندي در ميان مدت بـه دليـل مهارنـشدن قيمتهـا بـا                         ۰/۹۰۰د قيمت هر اونس طلا را به سطح         مي توان 

سوداگران به دليل تمايل به سرمايه گذاري هاي جايگزين د ر مقابل ضعف دلار آمريکـا، افـزايش قيمتهـاي نفـت خـام و      . مشکل روبرو خواهد شد   

قيمتها ناگهان به شـدت افـزايش       . گرانيهاي برجاي مانده از سقوط بازارهاي اعتباري جهان و نيز تشديد تنشهاي سياسي وارد بازار طلا شدند                تشديد ن 

چون بـالارفتن بهـاي نفـت       .  سال گذشته بي سابقه بود     ۲۸بطوريکه طي   .  دلار مورد معامله قرار گرفت     ۵۰/۸۴۵يافتند و بهاي هر اونس طلا در سطح         

 دلار در هربشکه و ضعف دلار به پايين ترين سطح خود در برابـر يـورو، خوشـبيني نـسبت بـه طـلا و                      ۰/۱۰۰ و رسيدن آن به سطحي نزديک به         خام

با احتساب تورم، بهاي هـر اونـس   .  تاکنون بي سابقه بود، برجاي گذاشته است       ۱۹۸۰ دلار در هر اونس که از ژانويه سال          ۰/۸۵۰رسيدن آن به سطح     

اما درحالي که اکنون عوامل اصلي ضعف دلار و افزايش بهاي نفت خـام فعالنـد،                .  دلار قرار دارد   ۰/۲۰۰۰يمتهاي امروز در سطحي فراتر از       طلا به ق  

. تحليل گران معتقدند، درحال حاضر بازار طلا بيش از حد وابسته به سوداگران است و اين امر بازار را در معرض نوسـانات شـديد قـرار داده اسـت                             

 لندن در حاشيه يک کنفـرانس فلـزات قيمتـي گفـت، ايـن حـس       Jeremy East معاملات جهاني فلزات بانک استاندارد چارترد مستقر در رئيس

وي افزود، مـا انتظـار داريـم،        . جمعي مردم است، مردمي که درحال حاضر به سوي بازار طلا هجوم آوردند و اين امر مي تواند به سرعت تغيير يابد                     

اما از آنجاييکه بازارها ملايم تر شدند و اعتماد به ميزان قابل توجهي افزايش يافته، مـردم از طـلا       . تهاي طلا در سطوح بالا باقي بمانند      براي مدتي قيم  

ولـي دوبـاره در روز چهارشـنبه        . سال گذشـته شـديداً اصـلاح شـده اسـت           ۲۸ماه در مقايسه با نقطه اوج آن در         اين  قيمت طلا از    . خارج خواهند شد  

براسـاس نظرسـنجيهاي    .  دلار رسـيد   ۰/۸۰۰بطوريکه در اواسط اين روز بهاي هر اونس طلا به سـطحي فراتـر از                . ح بالا را مورد هدف قرار داد      سطو

 ۲۰۰۶ دلار سـال     ۱۰/۶۱۲ دلار قـرار گيـرد و از متوسـط سـطح             ۰/۶۷۰بعمل آمده در ماه ژوئيه انتظار مي رفت متوسط بهاي هر اونس طلا در سطح                

برخي از تحليـل گـران انتظـار دارنـد، متوسـط      .  درصد فراتر از نظرسنجيهاي بعمل آمده در ماه ژانويه قرار داشت      ۰/۳ و در سطحي حدود      فراتر رود 

يــک تحليــل گــر فلــزات قيمتــي در    .  دلار مــورد معاملــه قــرار گيــرد   ۷۰۰-۷۵۰بهــاي هــر اونــس طــلا طــي دو ســال آينــده در محــدوده       

 Vision Commodities Servicesستقر در دبي اظهار داشت، آشفتگي اخير بحـران در بازارهـاي اعتبـاري، کـاهش دلار آمريکـا و موضـوع        م

 اسـتقراض  Carry tradeمنظـور از بهـره بـرداري از عمليـات     .  به ترقي بهاي طلا کمک نمود  يني مطمئناCarry tradeًبهره برداري از عمليات 

 طـلا بـه سـادگي مـي توانـد بـه       .يه گذاري در ارزهاي با بازدهي بالاتر مانند دلار نيوزيلند مي باشـد  ارزهاي با بازدهي کم مانند ين ژاپن جهت سرما        

: تأثيرات بـي ثبـاتي    . اما بي ثباتي ممکن است همچنان ادامه يابد و جزئي از روند عادي بازار شود              . قيمتهاي بالاتر برسد و حتي چهاررقمي شود      

ضمناً قيمتهاي بـالا مـي توانـد سـبب فروشـهاي شـديد       . اند مانع از سرمايه گذاري بلندمدت در طلا گردد      تحليل گران گفتند، بي ثباتي شديد مي تو       

 گفـت، مـن     GFMSرئيس بخش فلزات قيمتي شرکت مـشاوره اي         . قراضه طلا شود و بانکهاي مرکزي را در فروشهاي زياد اين فلز ترغيب نمايد             

ند صعودي بهاي طلا باشيم اما در مقاطعي از اين دوره قيمتها به طور قابل ملاحظه اي به زير       تصور مي کنم که ما حداقل تا يک سال ديگر شاهد رو           

ارزش . همچنين ارتباط طلا با دلار آمريکا بعنوان فشار بـالقوه اي بـراي بـازار ديـده شـده اسـت            . سطوح بالايي که تاکنون مشاهده شده است، برسد       

چـون نگرانـي نـسبت بـه مطلـوب بـودن            . ر يورو و سبدي از ارزهاي عمده به شدت کاهش يافته اسـت            دلار به طور پي در پي کاهش يافته و در براب          

طلا اغلب مخالف جهت دلار آمريکـا       . اقتصاد آمريکا و بازارهاي اعتباري جهان موجب گرديد تا فدرال رزرو نرخهاي بهره کليدي را کاهش دهد                

ارزش دلار در روز چهارشـنبه  .  نگهدارنـدگان ارزهـاي غيـردلاري ارزانتـر مـي کنـد      چون ضعف دلار، ارزش دلاري طلا را براي      . حرکت مي کند  

در طي ميان مدت و بلندمدت دلار نقش مهمي در اثرگذاري طلا ايفا کرده .  دلار مورد معامله قرار گرفت۴۸۵۶/۱کاهش يافت و هر يورو در برابر       

، متوسط نرخ برابـري يـورو در        ۲۰۰۸ و سه ماهه اول سال       ۲۰۰۷ چهارم سال     معتقد است، در سه ماهه     HSBCگر ارزي از بانک      تحليليک  . است

ت طـلا را بـه سـطح بـالا سـوق      م ـامـا لزومـاً قي  . اين امر بيان مي کند که دلار به ترقي طلا کمک خواهد کرد.  خواهد رسيد ۴۵/۱برابر دلار به سطح     

 دلار نيـز برسـد امـا ادامـه ايـن سـطوح       ۰/۹۰۰ش يابد و حتي بتواند به سطح  دلار در هر اونس افزاي۰/۸۵۰ممکن است بهاي طلا به سطح . نمي دهد 

 .جاي بحث دارد

ل
سا

 : 
وم

 د
و

ل 
چه

ره
ما
ش

   
   

   
   

  
: 

٩٩
   

   
  

ه 
س

ه 
نب
ش

٦
ذر
 آ

 
ه  
ما

 
١٣

٨٦
 )

٢٧
بر
ام
و
 ن

٢٠
٠٧

(  


