
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
العمل آنها نسبت بـه کنـدي بـالقوه      ميلادي ارزش دلار در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير انتظار معامله گران نسبت به تصميم بانکهاي مرکزي بزرگ جهان و عکس   ٢٠٠٨منتهي به هشتم فوريه سال      در هفته   

در سراسر هفته گذشته باستثناي روز جمعـه ارزش دلار آمريکـا در مقابـل سـاير ارزهـاي                   . کا و سپس انتشار اخبار مربوط به اجلاس بانکهاي مذکور قرار داشت           اقتصاد جهاني در اثر کندي رشد اقتصادي آمري       
نگراني معامله گران از کندي رشد اقتصادي آمريکا و سرايت آن به ساير . در روز دوشنبه ارزش دلار آمريکا در مقابل يورو تضعيف ولي در مقابل ين ژاپن افزايش يافت. عمده از روند صعودي برخوردار بود 

 موجـب تقويـت   ،در روز سه شنبه انتشار ارقام ضعيف اقتصادي منطقه يورو و انتظارات کاهش نرخهاي بهره کليـدي انگلـستان                  . اقتصادهاي جهان در اين روز به کاهش ريسک پذيري سرمايه گذاران دامن زد            
 آمارهاي اقتصادي منتشره در منطقه يورو از يک سو حکايت از کاهش رشد فعاليت بخش خدمات منطقه يورو در مـاه ژانويـه داشـت و از                       در اين روز   .رابر تمام ارزهاي عمده بويژه يورو شد      دلار آمريکا در ب   

يگر آمارهاي منتشره در ايالات متحده نشان داد که شاخص مديران خريد بخش غيرکارخانه اي ايـن کـشور   د. سوي ديگر نشان مي داد که ارقام خرده فروشي اين منطقه در ماه دسامبر کمتر از انتظار بازار بود                  
ز چهارشـنبه  در رو. انتشار آمارهاي مذکور به احتمال کاهش ديگري در نرخهاي بهره کليـدي آمريکـا دامـن زد   .  تاکنون رسيده است٢٠٠١در ژانويه بشدت کاهش و به پايين ترين سطح تاريخي خود از سال         

در روز پنجـشنبه بانـک مرکـزي    . انتظار معامله گران بازار نسبت به ضعف رشد اقتصادي منطقه يورو و عکس العمل بانک مرکزي اروپا در روز پنجشنبه موجب کاهش ارزش يورو در مقابل دلار آمريکا شـد                        
سـخنان آقـاي   .  درصـد رسـاند  ٢٥/٥ درصد کاهش به سـطح  ٢٥/٠ه داشت، اما بانک مرکزي انگليس نرخهاي بهره خود را با  درصد نگا٠/٤اروپا نرخهاي بهره کليدي خود را بدون هيچگونه تغييري در سطح            

 کشور عضو منطقه ١٥نان در گفتني است که فشارهاي تورمي همچ. تريشه در اين روز بعد از اجلاس بانک مرکزي اروپا موجب شد که يورو به پائين ترين سطح دو و نيم سال گذشته خود در برابر دلار برسد        
از افزايش هفتگي  در هفته گذشته، شديدترين  ارزش دلار   افزايش   با اين وجود  در روز جمعه فروشهاي سودجويانه معامله گران موجب ضعف دلار آمريکا در مقابل ساير ارزهاي عمده شد،                  . يورو وجود دارد  

 . بني بر سرايت ضعف اقتصادي آمريکا به ساير اقتصادهاي دنيا موجب شد تا بانکهاي مرکزي نسبت به سياستهاي پولي خود دقيق تر شونداجماع نظر کارشناسان مضمناً . به بعد مي باشد ٢٠٠٦ژوئن 
 بورس فلزات قيمتي

کا، کاهش تعهدات يهاي عمده، بهاي نفت خام، تنزل شاخص قيمت سهام آمرآمريکا در برابر ساير ارزلندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير نوسانات ارزش دلار قيمتي در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات 
 درصد کاهش به ترتيب بسطوح  ٠١/٢ و   ٩١/١به طوري که در دوره مذکور ميانگين بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده با                 . اي جنوبي و تصحيحات تکنيکي قرار داشت      قريفحساب طلاي معادن طلا در آ     

روز دوشنبه فروشهاي سودجويانه و تکنيکي طلا توسط معاملـه گـران و در روز سـه شـنبه                . در دو روز اول هفته بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويورک داراي سير نزولي بود               . لار رسيدند  د ٠٤/٩٠٤ و   ٥٢/٩٠٣
روز . البته در روز دوشنبه افزايش بهاي نفت خام مانع از ادامه سير نزولي بهاي اين فلز قيمتي گرديد   . ندتقويت دلار آمريکا در برابر يورو و تنزل شاخص قيمت سهام آمريکا از دلايل اصلي تنزل قيمت طلا بود                  

غم تقويت شديد دلار روز پنجشبنه علي ر. چهارشنبه خريدهاي فيزيکي و سوداگرانه طلا از سوي سرمايه گذاران و ادامه خريد جواهرآلات از سوي کشور هند موجب ترقي بهاي طلا در بازارهاي مذکور شد      
آمريکا در برابر يورو که در پي اظهارات آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا مبني بر خطر کند شدن رشد اقتصادي منطقه تحقق يافت، انتشار خبر مربوط به کاهش تعهدات حساب طـلاي برخـي از معـادن                       

 توليدکننـده عمـده طـلا در آفريقـاي جنـوبي اعـلام کـرد، متوقـف شـدن          AngloGold Ashanti's در اين روز  ضمناً. ي مذکور شداي جنوبي موجب ادامه ترقي بهاي طلا در بازارهافريقبزرگ طلا در آ
ايـن امـر نگرانـي نـسبت بـه      . د دادتوليدات بدليل موضوعات امنيتي و عملياتي به نتايج درآمد فصلي اين شرکت آسيب وارد ساخت و بحران انرژي در اين کشور توليدات طلا در آينده را بيشتر کاهش خواه ـ          

در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کـرد، مجمـوع ذخـاير طـلا و ارز ايـن کـشور از سـطح           ضمناً. کمبود عرضه طلا در بازارهاي جهاني را تشديد کرد و در تقويت بهاي طلا در اين روز مؤثر واقع شد                   
روز جمعه خريدهاي وسيع طلا از سوي مؤسسات مالي و ادامه کاهش تعهدات طلا از سوي .  ميليارد دلار در هفته منتهي به اول فوريه افزايش يافت۵/۴۸۵طح  ژانويه بس۲۵ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۴/۴۷۹

 . دو معدن بزرگ طلا در آفريقاي جنوبي موجب سير صعودي بهاي طلا در بازارهاي مذکور گرديد

 بورس نفت خام 
در خليج هوستون، حمله نيروهاي مه انتشار خبر مربوط به تصميم آمريکا به خريد نفت بيشتر جهت افزايش ذخاير استراتژيک خود، پديدار شدن فت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير    در هفته گذشته بهاي ن    

تشديد نگراني نسبت به ورود اقتصاد اين کشور به وضعيت رکودي، افزايش شديد موجودي انبار نفت ترکيه به شمال عراق، نوسانات ارزش سهام وال استريت، انتشار ارقام اقتصادي ضعيف آمريکا و به تبع آن 
 ۲۴/۲ و ۱۹/۲بطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر بشکه نفت خام برنـت انگلـيس و پايـه آمريکـا بـا      . ونزوئلا قرار داشتو  Exxon Mobilمشاجرات ميان شرکت نفتي خام آمريکا در هفته گذشته و 

مه روز دوشنبه عوامل تکنيکي، انتشار خبر مربوط به تصميم آمريکا درخصوص خريد نفت به منظور انباشت ذخاير استراتژيک خود، ظاهر شدن .  دلار رسيدند۰۹/۸۹ و ۵۰/۸۹درصد کاهش به ترتيب بسطوح 
روز سـه شـنبه کـاهش    . در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه بهاي نفت خام داراي سير نزولي بـود          . بازارهاي مذکور شد  در خليج هوستون و حمله نيروهاي ترکيه به شمال عراق موجب افزايش بهاي نفت خام در                 

کاهش تقاضا براي نفت خام استريت و انتشار ارقام ضعيف فعاليت بخش غيرکارخانه اي آمريکا در ماه ژانويه، تشديد نگراني نسبت به ورود اقتصاد اين کشور به وضعيت رکودي و به تبع آن                   ارزش سهام وال    
ضـمناً در  . و در روز چهارشنبه افزايش شديد موجودي انبار نفت خام و عرضه محصولات پالايش شده و نگراني نسبت به کاهش تقاضاي جهاني براي نفت خام در سير نزولي بهاي نفت خام مؤثر واقـع شـدند     

 ۱/۰ و ۶/۳، ۰/۷ً نفت حرارتي و ديزلً اين کـشور در هفتـه منتهـي بـه اول فوريـه بـه ترتيـب           و  بنزين ،شان مي داد که موجودي انبار نفت خام       نآمريکا  ) EIA(روز چهارشنبه گزارش اداره کل اطلاعات انرژي        
 مصرف کننده اين ماده در جهـان و تـصحيحات تکنيکـي             روز پنجشنبه افزايش بهاي نفت خام متأثر از انتظارات افزايش برودت هوا در قسمت شمال شرق ايالات متحده بزرگترين                  . ميليون بشکه افزايش يافتند   

 با ونزوئلا، افزايش بهاي نفت حرارتي متأثر از Exxon Mobilدر روز جمعه نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام ناشي از مشاجرات شرکت نفت . موجب افزايش بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني شد
شرق ايالات متحده و مشکلات بوجود آمده بر سر راه توليدات نفت در نيجريه و کاهش توليدات نفت خام برنت درياي شمال موجب ادامه سير صعودي بهاي نفت احتمال افزايش برودت هوا در بخش شمال 

 . خام در بازارهاي جهاني شد
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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   ايران بانک مرکزي جمهوري اسلامي   

 : از ديدگاه صندوق بين المللي پول۲۰۰۸ضعيف ترين رشد اقتصاد جهان در سال 

 ژانويـه   ۲۹براساس گـزارش خبرگـزاري رويتـرز در روز          :  از ديدگاه صندوق بين المللي پول      ۲۰۰۸ضعيف ترين رشد اقتصاد جهان در سال        

 را مورد تجديد نظر نزولي قـرار داد و      ۲۰۰۸ بين المللي پول پيش بيني خود در مورد رشد اقتصاد جهان در سال                ميلادي، صندوق  ۲۰۰۸سال  

صـندوق بـين المللـي    . هشدار داد اقتصاد جهاني ضعيف ترين عملکرد را طي پنج سال گذشته بدليل تشديد فشارهاي مالي ارائـه خواهـد داد            

مل از پيامدهاي نامطلوب بحران موجود در بازار وامهاي رهنـي اعطـائي بـه افـراد کـم اعتبـار در              پول اعلام نمود که هيچ کشوري به طور کا        

جائيکه وامهاي اعطايي به قرض گيرندگان کم اعتبار پشتوانه اش اوراق بهادار منتـشره از سـوي شـرکتهاي وال                    . آمريکا مصون نخواهد ماند   

پرداخت وامها رو به فزوني است و هيچکس يک پيش بيني درسـتي از زيانهـاي نهـايي                  قصور در باز  . استريت بوده و به تمام دنيا فروخته شد       

ايـن امـر نگرانـي    . بانکها هم چنان به ثبت کاهش ميلياردها دلار در ارزش دفتري دارايي هاي خود در زيانهاي تخميني ادامه مي دهند  . ندارد

 اقتصاددان ارشد صندوق بين المللي پول در کنفـرانس  Simon Johnsonآقاي . نسبت به عدم تمايل وامدهي بانکها را افزايش داده است

او در مورد ورود اقتـصاد آمريکـا     . اين يک کاهش قابل توجه است و بي شک يک کاهش رشد اقتصاد جهاني است               :مطبوعاتي اعلام نمود  

ود کـه بايـد خـود را آمـاده شـنيدن خبرهـاي       به مرحله رکودي هيچ مطلبي را بيان ننمود، لکن صندوق بـين المللـي پـول صـراحتاً اعـلام نم ـ                 

همچنين صندوق بين المللي پول در آخـرين گـزارش خـود پيرامـون دورنمـاي شـش ماهـه اقتـصادي در نـشريه               . ناخوشايند در آينده نمائيم   

World Economic Outlookنـوز در  توازن کلي خطر بـراي دورنمـاي رشـد اقتـصاد جهـاني ه     : که در ماه اکتبر منتشر شد اعلام نمود

 ۱/۴ درصـد بـه سـطح    ۴/۴ را از سـطح  ۲۰۰۸صندوق بين المللي پول پيش بيني خود در زمينه رشد اقتصاد جهان در سال   . جهت نزولي است  

 درصـد   ۶/۳ احتمـالاً در سـطح       ۲۰۰۸ رشد اقتصادي جهان در سـال        :شکوفائي اقتصاد چين    تداوم. درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار داد      

 ۹/۴ که از رشد ۲۰۰۷ تاکنون نشان خواهد داد و نشان مي دهد که در مقايسه با سال ۲۰۰۳عيف ترين عملکرد را از سال يعني ض. خواهد بود

اگر چه اقتصاد کشورهاي نوظهور هنوز از رشد بالايي برخوردار هستند و اقتـصاد          . درصد برخوردار بود، کندي قابل ملاحظه اي داشته باشد        

فشارهاي وارده بـر بازارهـاي مـالي نـشأت گرفتـه از      : سازمان همچنين در گزارش منتشره خود اعلام نمود    آن  . چين هنوز ضعيف نشده است    

حـاکي  سـهام   وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار در آمريکا تشديد شده اند، در حاليکه فروشهاي وسيع و بي رويه در بازارهاي جهاني                       

 درصـد کـاهش     ۴/۰  بـا  بين المللي پول پيش بيني خود را در مورد رشد اقتـصادي آمريکـا بـراي امـسال                 صندوق  . از بي اعتمادي فزاينده بود    

مقامات اروپـائي   .  درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار داد       ۶/۱ درصد کاهش بسطح     ۵/۰ درصد و رشد اقتصادي منطقه يورو را با          ۵/۱بسطح  

ا بکاهند و اين ايده که کندي رشد اقتـصادي آمريکـا لزومـاً بـه معنـي آسـيب وارد       سعي مي کنند تا از وابستگي اقتصادشان به اقتصاد آمريک    

در روز سـه شـنبه   . ايده اي که صندوق بين المللي پول بيان کرد که اين امـر تحقـق خواهـد يافـت               . شدن به اقتصاد اروپاست، را رد مي کنند       

مرکزي اروپا اظهار داشت که وي پـيش بينـي مـي کنـد،      يکي از اعضاي شوراي سياستگذاري بانک Athanasios Orphanidesآقاي 

ضمن اينکه اقرار کرد عملکرد اقتصادي آمريکا در آينده . کندي رشد اقتصادي در آمريکا تنها اثر اندکي بر رشد اقتصادي اروپا داشته باشد           

اقتصاد اروپا خيلي قابل توجـه باشـد و اقتـصاد           در  ثير آن   اما تا اين برهه از زمان به نظر نمي رسد که تأ           : او ادامه داد  . بدتر از انتظار خواهد بود    

صندوق بين المللي پول اعلام کرده است که بحران مالي هـم اکنـون وارد    . همچنان به رشد خودش در سطحي رضايت بخش ادامه مي دهد          

وامهاي رهني رسيده اسـت و لازم    مرحله اي که در حال حاضر نگرانيهاي اعتباري به ماوراي مشکلات مربوط به               .مرحله جديدي شده است   

شـدن   ازيرسـر . است براي اينکه اين مشکلات موجبات آسيب پذيري اقتصاد جهـاني را فـراهم نـسازد از نزديـک بـه دقـت نظـارت شـود                     
خطر اصلي براي دورنمـاي رشـد جهـاني ايـن اسـت کـه ادامـه آشـفتگي در بازارهـاي مـالي                        :  صندوق بين المللي پول اعلام نمود      :مشکلات

. ضاي داخلي را در اقتصادهاي پيشرفته بيشتر کاهش خواهد داد و به اقتصاد کشورهاي نوظهـور و در حـال توسـعه سـرايت خواهـد کـرد                          تقا

 درصـد مـورد تجديـد نظـر نزولـي           ۵/۱ درصـد، در سـطح       ۲/۰ کاهشي بـه ميـزان       اپيش بيني رشد ژاپن را ب     همچنين  صندوق بين المللي پول     

صـندوق بـين المللـي    .  درصد باشـيم ۱۰ورد اقتصاد چين اينگونه به نظر مي رسد که امسال شاهد رشدي به ميزان           اما با اين حال در م     . قرارداد

عليرغم کندي رشد صادرات، تاکنون اقتصاد کشورهاي نوظهور و نيز کشورهاي در حال توسعه قوياً به رشد اقتصادي خود   : پول اعلام نمود  

 . اي چين و هند هدايت شده اند از سوي کشوره ادامه داده اند که عمدتاً
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 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي                                 




