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 »بسمه تعالي«

 

 :پيشگفتار

هاي مالي تعريف     مهمترين کارکرد بازار بين بانکي، تامين نيازهاي کوتاه مدت واسطه          

 در کـشور ايجـاد      “بازار بين بانکي ارزي   ”ري تحت عنوان    ، بازا ١٣٨٠در اوايل دهه    . شده است 

آيد اين بازار صرفاً در چارچوب انجام معاملات ارز فعاليت            گرديد همانگونه که از نام آن بر مي       

 .کند مي

ترين    برحسب پول ملي، يکي از مهم      ها  بانکمدت    در حال حاضر تامين نيازهاي کوتاه      

بـه منظـور از بـين بـردن ايـن      . گردد ور محسوب مي  هاي موجود در سيستم بانکي کش       دغدغه

ترين مرجع پولي کشور، موافقت خود را با تشکيل           مضيقه، شوراي پول و اعتبار، به عنوان عالي       

پس از تصويب دستورالعمل اجرايي بازار مذکور، قرار اسـت  . بازار بين بانکي ريالي اعلام نمود 

 . از نمايد آينده نزديک فعاليت خود را آغ اين بازار در

هاي لازم، در چـارچوب ضـوابط و مقـررات            بيني  آنچه حائز اهميت است انجام پيش      

 زيـرا    است،) اعم از ريالي و ارزي    (موجود در بازار بين بانکي      هاي    ريسکاحتياطي براي کنترل    

تواند مجرايي بـراي انتقـال        در هم تنيدگي و پيچيدگي فعاليت اين بازار به نحوي است که مي            

 .ت يک بانک به بانک ديگر و نيز به کل سيستم بانکي باشدمشکلا

برداري از تجربيات و نيـز مقـررات احتيـاطي            يکي از بهترين روشها، آشنايي و بهره      

 .تدوين شده توسط مقامات نظارتي ساير کشورها است

مقالات مجموعه حاضر، با ديدگاه فوق ارائه شده است تلاش بر اين است که ضمن                

خواننده با ادبيات رايج در بازار بين بانکي، نکات حائز اهميت در آن بازار عمدتاً از                آشنا نمودن   

 .ديدگاه نظارتي و مقرراتي طرح شود

ترين و   به عنوان کشوري که مقر يکي از مهم   از اين رو تجربه انگلستان در اين بازار،        

 پيشينه نظارتي و مقرراتـي      ترين مراکز مالي است، و ايالات متحده به دليل برخورداري از            فعال

 . جامع صنعت بانکداري آن انتخاب گرديد
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در بازار بين بـانکي و   ها  منابع در معرض ريسک بانکفصل اول، نکاتي را در رابطه با         

 .نمايد شناسايي شده در آن ارائه ميهاي  ريسکنيز 

ي با استفاده از     بين بانک  منابع در معرض ريسک   در فصل دوم، نحوه بررسي و کنترل        

 .گيرد هاي پيشنهادي مورد بررسي قرار مي مدل

در فصل سوم مقررات فدرال رزرو آمريکا درخصوص بازار بين بانکي به طـور کامـل                 

 .  و نيز مقامات نظارتي استها بانکاين فصل حاوي نکات مهم و مفيدي براي . شود ارائه مي

هـا و نيـز       سـبه و پيگيـري رونـد آن       گردد که محا    در فصل چهارم نسبتهايي ارائه مي      

ي فعال  ها  بانکتوانند ابزارهاي مفيدي براي درک وضعيت         ي همسان مي  ها  گروهمقايسه آنها با    

 .ها محسوب گردد در اين بازار و نيز براي کنترل ريسک آن

 

 

 کار صديقه رهبر شمس       

 ١٣٨٣      اسفند        
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  بين بانکي منابع در معرض ريسک

  و الزامات خطر سيستمييسيانگلي ها بانک

 :مقدمه

گري  ، لازمة کارکرد موثر واسطهها بانکارتباط تنگاتنگ بين موسسات مالي به ويژه  

تواند ابزاري موثر براي انتقال نقدينگي موسسات مالي  وجود يک بازار بين بانکي کارآ ميمالي است 

تواند مازاد وجوه خود  بدين ترتيب که، يک بانک مي. زاد به موسسات داراي کسري باشدداراي ما

گذاري نمايد و در صورت وجود کسري نيز  را نزد بانک ديگري که داراي کسري است سپرده

هاي مازاد و  سيال بودن جريان. تواند از طريق دريافت وام وجوه مورد نياز خود را تامين کند مي

البته در فرآيند . ارهاي پول براي اجراي سياست پولي کارآمد بسيار حياتي استکسري در باز

که در شرايط . کنند  قابل توجهي نسبت به يکديگر پيدا ميمنابع در معرض ريسک ها بانکاين معاملات، 

پيوستگي عمليات  عادي ممکن است آنها را با هيچ مشکلي مواجه نکند ولي بايد توجه داشت که بهم

تواند نقشي تخريبي ايفاء نمايد به اين مفهوم که مشکلات مالي   در شرايط غيرمترقبه، خود، ميها بانک

منابع در  درباره اندازه اين ، از اين رويک بانک را به بانک ديگر منتقل و يا در کل سيستم منتشر نمايد

 . مطرح استها بانکهمواره سئوالاتي در رابطه با کفايت سرمايه  معرض ريسک

شوند براي حفظ ثبات مالي  هاي مالي منتقل مي شناخت راههايي که از طريق آنها بحران 

تواند اشکال متفاوتي داشته   ميها بانک بين منابع در معرض ريسک .اهميت حائز توجهي دارد

 .بازار است ثباتي در اين  عامل اصلي بيها بانکبين  ١ مستقيممنابع در معرض ريسکعدم پوشش . باشد

يابد که با ورشکستگي يک بانک در بازار، افکار عمومي نسبت به  موضوع زماني اهميت مياين 

 .هاي مشابه دارند، دچار ترديد شود يي که فعاليتها بانکسلامت ساير 

 
 زيانهـاي   هـا   بانـک  مستقيم به اين مفهوم است که ورشکـستگي يکـي از             منابع در معرض ريسک    -۱

 . نمايد(Counterparties)توجهي را متوجه شرکاي تجاري متقابل آن  قابل

 

 



 

 

 

 

 بر يکديگر در بازار بين بانکي ها بانکتحقيقات متعددي در زمينه نحوة تاثيرگذاري  

ي سوئيسي ها بانک در مورد ۱۹۹۸يجه تحقيقي که درسال به عنوان مثال نت. انجام شده است

دهد  فراگيري بحران در سيستم بانکي سوئيس فقط در شرايطي رخ ميدهد که  انجام شده نشان مي

در آن صورت، اثرگذاري جدي است و فقط تعداد . که يکي از چهار بانک بزرگ آن کشور ورشکست شود

 . خواهنديافتمحدودي بانک پس از اين تکانه امکان بقا

.  انجام شدي آلمانها بانک تجزيه و تحليل ديگري نيز در مورد ۲۰۰۲درسال  

هاي  تکانه ناشي از ورشکستگي يک بانک، معمولاً ورشکستگيدهد که  هاي اين بررسي نشان مي يافته

سيستم ي ها بانک٪ کل ۱بينند کمتر از  يي که صدمه ميها بانکديگري را در پي خواهد داشت ولي تعداد 

٪ مجموع سيستم بانکي ۷۵ترين حالت، ورشکستگي يک بانک بزرگ بر  البته در بدبينانه. بانکي است

 .تاثيرگذار خواهدبود

 ايالات متحده امريکا حاکي از اين است  در مورد۱۹۹۹بررسي انجام شده در سال 

ين مفهوم بد.  خواهدداشتها بانککه ورشکستگي يک بانک بزرگ اثر سيستمي اندکي بر ساير 

٪ داراييهاي ۱يي که کمتر از ها بانکتر فقط بر تعداد کمي از  ي حائز اهميتها بانککه ورشکستگي 

 .سيستم بانکي را در اختيار دارند اثر خواهدداشت

دهي در بازار   درصد کل وام۷۰‐۹۰بين . در انگلستان، بازار بين بانکي شديداً متمرکز است 

ي بزرگ و ها بانک بنابراين معدودي از .شود عال انگليسي انجام مي بانک ف۱۵بين بانکي فقط توسط 

به اين ترتيب، علاوه بر . کنند گذاري مي ي کوچک نزد يکديگر سپردهها بانکتعداد بيشتري 

ي بزرگتري که نقش اصلي را در سيستم پرداخت ها بانک بين منابع در معرض ريسکوجود 

کنند  اي را در بازار ايفا مي ين تعداد محدود که نقش عمدهکنند، اثرات تعاملي نيز بين ا ايفاء مي

 .شود تر ايجاد مي ي کوچکها بانکاي از  با تعداد قابل ملاحظه

هاي پرداخت و تسويه اوراق  در بازار بين بانکي، از طريق سيستم  طي انجام معاملاتها بانک 

 منابع در معرض ريسکسبت به يکديگر بهادار، تسويه ارز در معاملات ابزارهاي مشتقه به ويژه سوآپ ن

 .کنند پيدا مي
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تضمين نشده به تضمين شده تغيير  منابع در معرض ريسک ۱۹۹۰از اواسط دهه 

 تا حدي خطر طرف مقابل کاهش داده شد، ها بانکبه اين ترتيب، به دليل تضمين کامل . يافتند

 نسبت ها بانک مستقيم در معرض ريسکمنابع با افزايش کاربرد وثيقه در بازارهاي سرمايه از 

 .به يکديگر کاسته شد

 .گيرد  عمدتاً از چهار منبع نشات ميها بانکمستقيم  منابع در معرض ريسک

 :هاي پرداخت سيستم •

سيستم پرداخت     )   ۱۹۹۶( تا چند سال پيش بسياري از کشورها از جمله انگلستان تا سال                      

اخت متقابل در پايان روز تسويه انجام                 مبالغ کلان را براساس خالص کردن تعهدات پرد                   

گرديد و در پايان روز              طي روز ارسال مي        ها  پرداخت    به اين ترتيب که، دستور          .   دادند     مي 

کاري، خالص مبلغ متعلق به هر بانک در سيستم به حسابهاي بانک نزد بانک مرکزي                               

طي يک روز کاري                        .   يافت   انتقال مي     بانک  يک  هنگـامـي کـه  حـالـت،  ايـن  توان   در   

نداشت                    ا  ر خود  تعهدات  ملاحظه      (Insolvent)بازپرداخت  قابل  خطر  به ساير           ا  ر اي 

 .کرد  منتقل مي١ي عضو سيستم تسويهها بانک

تسويه       فعلي  طي روز بين                )   RTGS٢( در سيستم  کلان  مبالغ  ي عضو   ها  بانک  پرداخت 

يبات سيستم  البته ترت    .   شود  سيستم تسويه و در کليه حسابهاي نزد بانک مرکزي انجام مي                     

RTGS      اعتباري خطر  نمي              ها  بانک    حذف  نيستند،  اين سيستم  عضو  مستقيماً  که  را  چنين  .   کند  يي 

 را  ها  پرداخت    ي عضو نگهداري نموده،           ها  بانک  يي بايد مانده حسابهاي خود را نزد يکي از                   ها  بانک  

 .نيز از طريق بانک مربوطه انجام دهند

 

 
 
1 -Clearing banks. 
2 -Real – Time Gross Settlement. 
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عضـو سيستم      ها  بانک   نگليسـي،  ا بين      هـاي   ي  خـت  ا د پـر نها           آ  ، نيستنـد لمللي  ا

ي خارج از انگلستان انجام            ها  بانک   نزد ساير    Nostro١يشان را از طريق حسابهاي            ها  پرداخت    

 .دهند مي

در بيشتر کشورها از جمله انگلستان، تسويه در بازارهاي عمده فروشي اوراق بهادار                                       

در انگلستان، تحويل اوراق قرضه               .   شود  در مقابل جريانات پولي روزانه بانک مرکزي انجام نمي                         

تضمين             مقابل  در  و سهام  مي       ها  بانک  ي  ها  پرداخت    دولتي  انجام  تسويه  مذکور       تضمين .   ٢شود  ي  هاي 

کند از اين رو، در           دهد که فروشنده اوراق بهادار هنگام مبادله اوراق، وجه نقد دريافت مي                                  اطمينان مي    

موارد           گونه  خ           ها  بانک  اين  اعتباري  خطر  مذکور  مي                      ي  عهده  به  را  بهادار  اوراق   .گيرند   ريداران 

منابع در    نمايد    کنند، مجاز مي       را تضمين مي    ها  پرداخت    يي را که     ها  بانک  هاي تسويه،       سيستم

 . ناشي از اين ترتيبات را نسبت به خريداران اوراق بهادار محدود کنندمعرض ريسک

 را در پايان روز          ي تضمين شده   ها  پرداخت    ، خالص تعهدات مربوط به            ها  بانک  اين    

شود که در آن مخاطرات مربوط به خالص                  اي ايجاد مي       کنند به اين ترتيب محدوده           تسويه مي   

 .ماند تسويه پايان روز همچنان به قوت خود باقي مي

، آمارها بيانگر اين نکته مهم هستند که ها بانک منابع در معرض ريسکدر رابطه با 

 چهار بانک بزرگ تراز اول انگليسي رض ريسکمنابع در مع، خالص ۱۹۹۷در نيمه سال 

اين بدين مفهوم است که ).  درصد-۵/۳(نسبت به هشت بانک عمده آن کشور منفي بوده 

شوند بلکه در واقع امر، آن هشت بانک ديگر  ي بسيار بزرگ ريسکي متحمل نميها بانک

 .گيرند هستند که ريسک اين چهار بانک بزرگ را برعهده مي

 

 

 
 .حسابي است که يک بانک نزد بانک ديگر دارد– ۱
 به پرداخـت را   مربوطبه اعضاي سيستم تسويه خدمات، )Settlement Banks(ي تسويه ها بانک -۲

 .کنند ارائه مي
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هاي اعتباري بالايي دارند اين به مفهوم پايين  ي بزرگ انگلستان رتبهها بانکه البت 

اي در سيستم  بنابراين احتمال بروز چنين تکانه. استعدم ايفاي تعهدبودن احتمال انجام 

 کلان منابع در معرض ريسک الگوي اطلاعات  توجه به با،تمرکزهاي موجودولي . بسيار پايين است

تواند منجر به ورشکستگي  ورشکستگي يک بانک بزرگ خارجي بآورد که ه وجود مياين احتمال را ب

در هر حال در صورتي که يک بانک بزرگ ورشکست  . شودانگلستانچندگانه در سيستم بانکي 

 ها بانکاي ساير  رسد که به طور بالقوه اين امر به تضعيف موقعيت سرمايه شود به نظر نمي

ي بزرگ براي شرکت در بازارهاي اصلي متکي به رتبه ها بانک  که جهت به ويژه از آن.منجر گردد

 .بالاي اعتباري هستند بنابراين اثرات انتشار مشکلات از اين طريق وجود ندارد

 

 : انگلستان در بازار بين بانکيها بانکگذاري  سپرده •

ار چشمگير    در اين بازار بسي         ها  بانک  با توجه به فلسفه وجودي بازار بين بانکي، فعاليت                     

بازار                                 .   است  پشتوانه وثيقه گسترش يافته است ولي  اخيراً کاربرد تامين مالي با  بين  هاي  اگرچه   

عمدتاً      هستند    بانکي  متفاوت شديداً                     فاقد تضمين  زمانهاي  در  يک بانک  است  دليل ممکن  به همين   

 .نسبت به يک يا چند بانک ديگر اين بازار در معرض خطر قرار داشته باشد
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 ۱۹۹۷ در نيمه سال  جريانات پولي بازار بين بانکي– ۱شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ۶ بانک بازرگاني و         ۷ بانک تسويه،      ۸ بين  منابع در معرض ريسک        اندازه      )   ۱( شکل 

بايست همواره مدنظر قرار            البته اين نکته مي      .   دهد    نشان مي   ۱۹۹۷بانک کوچکتر را در نيمه سال           

ي عضو سيستم   ها  بانک    .  در بازارهاي مالي دائماً در حال تغيير است                   ع در معرض ريسک      مناب  گيرد که    

  ميليارد   ۵۰در مجموع بيش از        .   ( دهند    کلاني انجام مي      هاي   گذاري     سپرده  تسويه نزد يکديگر       
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 ي کوچکها بانک
 
   ۵/۰           ۵/۰  

          ميليارد پوند     ميليارد پوند
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

۲۵/۰                     ۲۵/۰ 
        ميلياردپوند     ندميلياردپو

 
 
 

 اکسپوژر ناخالص در گروه 

 ي بازرگانيها بانک
 
 

۵/۳      ۵/۰  
 ميليارد    ميليارد
  پوند     پوند

 
 

  ميليارد پوند۵/۷
 الص در گروهاکسپوژرهاي ناخ

ي عضو ها بانک
 سيستم تسويه

 

اکسپوژرهاي ناخالص  
 در گروه 



 

 

 

 

ي عـضو سيـستم تـسويه       هـا   بانـک بازرگاني نيز مبـالغ قابـل تـوجهي نـزد           هاي    ، بانک )پوند

گـذاري    سـپرده .  آنهـا نـاچيز اسـت      هـاي   گذاري  سپردهولي حجم ساير    .کنند  يگذاري م   سپرده

 . نيست تر نزد يکديگر قابل ملاحظه ي کوچکها بانک

تسويه    ها  بانک  در شکل،      عضو سيستم  که ي  داخلي      ”   مي    “   حلقه  تشکيل  عدم     ، دهند   را  اکثر  با   

ي بزرگتر در ساير        ها  بانک  اد کمي از      به نسبت، تعد    .   ها در بازار بين بانکي انگلستان سر و کار دارند                 تعادل

منابع در معرض      جدول ذيل به طور خلاصه          .   بازارها مانند بازارهاي ابزارهاي مشتقه فعاليت دارند                          

 منابع در معرض ريسک        ميانه   .   دهد    چهار بانک بزرگ عضو سيستم تسويه را نشان مي               ريسک  

 به طور متوسط     “ ي عمده   اه  بانک  ”  بانک گروه      ۸ نسبت به هر عضو از       ها  بانک  هريک از اين       

 .ي انگلستان استها بانکنزد بزرگترين ها گذاري سپردهبالاتر از ارقام ناخالص 

 ۱۹۹۷ بانک بزرگ آن در نيمه سال ۸ نسبت به انگلستان عمده  بانک چهارمنابع در معرض ريسک ‐جدول

 

 .ايه پايه بانک بر حسب درصدي از سرم۸ بانک بزرگ نسبت به ۴ منابع در معرض ريسکمتوسط 

  ناخالص   خالص

۵/۳٪-   ۵/۱۱٪  

 

ي خارجي از عواملي است که براي ها بانکي انگليسي نزد ها بانکگذاري  سپرده

 چهار بانک ۱۹۹۷در ژوئن سال . بايست منظور گردد  آنها ميمنابع در معرض ريسکمحاسبه 

  معرض ريسکمنابع در درصد ۱۰ي خارجي ها بانکبزرگ تراز اول انگلستان، نسبت به 

ي انگليسي ها بانک درصد سرمايه پايه کل ۱۰اند که اين رقم به تنهايي متجاوز از  داشته

 .است

ها   درصد کل اين سپرده۳۰ي خارجي حدود ها بانکگذاري ليره استرلينگ نزد  سپرده 

ر ي خارج از کشور را بر بازاها بانکتوان نقش  به اين ترتيب، مي. ي انگليسي استها بانکنزد 

 .استرلينگ مشاهده نمود
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 :گذاري بين بانکي نگرش نظارتي واحتياطي به بازار سپرده

گيرندة صرف در بازار بين بانکي باشد، بايد بررسي شود علت انجام اين  اگر يک بانک، وام

؟ دلايل قابل قبول براي اتکاء به بازار بين بانکي هاي گسترده در بازار بين بانکي چيست فعاليت

ل تامين موقت وجوه مورد نياز يا وام فصلي يا نياز نقدينگي و يا تامين حجم قابل ملاحظه شام

دهد که يک بانک  اتکاي شديد به تامين وجوه در بازار بين بانکي نشان ميبرداشتهاي مشتريان است 

هاي عادي خود بيش از حد   و نسبت به حجم سپردهدرجه بالايي از خطر تامين وجوه دارد

 .ت اعطا نموده استتسهيلا

تواند منشاء انتشار بحران در  محدوديت اطلاعات يکي از عواملي است که به طور بالقوه مي 

منابع در گسترة انتشار مشکلات در بازار بين بانکي به درجه دقت الگوي . ساختار سيستم بانکي گردد

ه ورشکستگي يک بانک  بنابراين به منظور آگاهي از اين ک. بين بانکي بستگي داردمعرض ريسک

منابع  تاثيرگذار باشد لازم است که ماتريس کاملي از ها بانکتواند بر موقعيت ساير  چطور مي

 . در داخل و خارج از کشور تشکيل شودها بانکمتقابل کليه  در معرض ريسک

 نزد ها بانکگذاري  از ديدگاه احتياطي اين مسئله حائز اهميت است که اندازه سپرده

 .شود مورد توجه قرار گيرد گذاري نزد آن انجام مي ازنظر بانکي که سپردهيکديگر 

 به ها بانک نزد ساير  يک بانکگذاري  که اندازه سپردهيکي از روشهاي احتياطي اين است

 .شود، تعيين گردد گذاري انجام مي ن سپرده بخشي از سرمايه پايه بانکي که نزد آصورت

 .يابد کي انگلستان ازطريق دو عامل کاهش ميريسک اعتباري در بازار بين بان

زيرا حدود سه چهارم . مدت هستند گذاريهاي بين بانکي کوتاه بيشتر سپره •

 .شود  کمتر از سه ماه انجام ميduration١معمولاً با ها گذاري سپرده

يي که رتبه ها بانکانگليسي فقط نسبت به  يها  منابع در معرض ريسک بانک •

 .باشد  ميحائز اهميتاست اعتباري آنها بالا 

 

 
است که  “لي کوپن و اصها پرداخت” جريانات نقد اوراق قرضه هاي سررسيدميانگين موزونمعياري براي  - 1

دهد و قابليت     گردد اين معيار متوسط اکسپوژر را نسبت به ريسک بازار نشان مي             به صورت سالانه اعلام مي    
ــين اوراق قرضــه ــا کــوپنهــاي مقايــسه ب  ترجمــه از (آورد  هــا و سررســيدهاي مختلــف را فــراهم مــي   ب

Reuters Financial Glossary.( 
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 :ريسک ارزي

اي برخوردار          حاکي از اين است که درآمد حاصل از بازار ارز از رشد فزاينده                             ها  بررسي   

  دهد که درآمد روزانه             المللي انجام شده نشان مي          اي که توسط بانک تسويه بين          مطالعه  .   است 

 ۱۹۸۹ ميليارد دلار در سال          ۲۰۰ز  شود ا   اين معاملات که يک سوم آن در بازار لندن انجام مي                      

 . رسيده و هنوز هم از رشد صعودي برخوردار است۱۹۹۵ ميليارد دلار در سال ۶۰۰به 

به دليل اختلافات زماني موجود بين مراکز مالي، به ندرت دو سوي عمليات ارزي بر                                      

طرح  تسويه در اين بازار م           منابع در معرض ريسک        شوند به اين علت است که         هم منطبق مي   

و بازار نيويورک تقريباً طولاني                                     مي   ۲۴حدود    ( تر   گردد، عدم تطابق زماني بين بازار توکيو 

هاي زماني   اغلب براي دوره،منابع در معرض ريسکدهد که   نشان ميها بررسي. است) ساعت

اي وجود دارد که طي آن               ي ارزي، دوره           ها  پرداخت    قبل از انجام فيزيکي         .   تر هستند   طولاني   

نطباق                                 ها  پرداخت     ا براي  اصولاً  ين،  ا بر  علاوه  هستند،  برگشت  غيرقابل  نبه  يکجا طور  به   

به دليل اين      يي که قرار است انجام شود، تا زمان تحقق آنها وقفه زماني وجود دارد                                ها  پرداخت    

عوامل، مبلغي که بانک فعال در زمينه عمليات ارزي در هر روز نسبت به يک وام گيرنده در معرض خطر                                      

 . از کل سرمايه پايه آن بيشتر باشدتواند  ميرد،قرار گي

منابع در     يک بانک بزرگ انگليسي نسبت به هر بانک، معادل                  منابع در معرض ريسک 

اي از     بخش عمده   .    اعتباري آن نسبت به هر موسسه در بازار بين بانکي است                     معرض ريسک    

 . است) شکل(تر  يي بزرگ و در حلقه داخلها بانک مربوط به منابع در معرض ريسکاين 

المللي انجام شده       در تحقيقاتي که در رابطه با ريسک ارز توسط بانک تسويه بين                         

 . نمايند   به منظور کنترل ريسک ارزي تدابير ذيل را اتخاذ ميها بانک

بندي را محدودتر نموده فرآيندهاي کنترلي                    ، جدول زمان       ها  پرداخت    در مواردي مانند           •

 تسويه را همسنگ اعطاي اعتبار طي              ع در معرض ريسک      مناب  نمايند که     اعمال مي    

 .کند همان دوره تلقي مي
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ي بزرگ به روش خالص کردن متقابل        ها بانکدر حال حاضر حدود يک چهارم جريانات تسويه 

تسويه                    عمل مي   از ريسک  ترتيب، حدود نيمي  هستند       ها  بانک  اي که     شود به اين  درگير آن   

 .يابد کاهش مي

از جمله     .   ت بانکداري کاهش مخاطرات حاصل از معاملات ارزي است                        تلاش صنع   

سازي متقابل تعهدات از طريق يک اتاق                اقدامات در اين راستا، تدوين طرحهايي براي خالص                       

 . مرکزي تسويه است

هاي پرداخت داخلي به کاهش مخاطرات مربوط به                       ي مرکزي از طريق تعدد سيستم          ها  بانک   

 .دکنن عمليات ارزي کمک مي

 

 بازار ابزارهاي مشتقه

ي خارجي در      ها  بانک  المللي به اين مفهوم است که           موقعيت لندن به عنوان يک مرکز مالي بين              

 بانک خارجي      ۳۰۰از فعاليت بيش از        اي    بخش عمده     . بازار بين بانکي آن حضور چشمگيري دارند                 

بانکي لندن     رهاي بين    کنند در معاملات ارز و ابزارهاي مشتقه در بازا                         که در لندن فعاليت مي        

 .شود انجام مي

ابزارها      ين  ا   به کارگيري     .   رشد بازار ابزارهاي مشتقه صورتي از نوآوريهاي مالي است                           

 بازار ابزارهاي مشتقه صرفاً             منابع در معرض ريسک        .    به مديريت ريسک است       ها  بانک  رويکرد     نتيجه  

ي بانکي    ها  گروه   ارهاي مشتقه،       اگرچه بسياري از بازارسازان ابز                  .   شود  ايجاد نمي      ها  بانک  بين  

هستند، ولي بعضي از موسسات غير بانکي به ويژه موسسات بزرگ اوراق بهادار از اين بازارها                            

و ( ي بزرگ     ها  شرکت کنند و نسبت به استفاده کننده نهايي مثلاً              اي استفاده مي       به نحو گسترده     

بايست    کنند که مي    پيدا مي     منابع در معرض ريسک ي مرکز تسويه ها اتاقبه ) در صورت ارتباط

 . منظور شودمنابع در معرض ريسکبراي محاسبه 

۱۰ 



 

 

 

 

 

مي   ها  بررسي    نشان  علي       که  مشتقه،                  دهد  ابزارهاي  بازار  رشد  ريسک        رغم  معرض  در   منابع 

 درجه    . و وامهاي سنتي ناچيز است        ها  گذاري     سپرده  اعتباري اين ابزارها به نسبت ريسک اعتباري ناشي از                       

هاي سنتي اعطايي يا دفاتر معاملات             فاتر ابزارهاي مشتقه بانک بالاتر از دفاتر وام                      تمرکز در د     

اعتباري ابزارهاي مذکور در فوق معاملاتي                     ريسک   منابع در معرض       گروهي از      .   بين بانکي است    

شود و ميانگين موزون سررسيد           ي با رتبه اعتباري بالا انجام مي              ها  بانک  هستند که صرفاً بين     

 ،ي طرف معامله      ها  بانک  بالا بودن رتبه اعتباري            .   شود   ماهانه به طور سالانه بررسي مي           آنها به جاي     

کند   اين عامل خود، ريسک را در حلقه داخلي متمرکز مي                      البته    . کند  ريسک اعتباري بانک را کم مي            

منابع در    ولي هر خط مشي احتياطي براي مشخص کردن ريسک اعتباري، حد بالاتري از                                  

موسسات زماني      .   انک نسبت به موسسه ديگر را به دنبال خواهد داشت                   يک ب  معرض ريسک    

شان پر شده است، از طريق عمليات ابزارهاي مشتقه بين بانکي        يابند خطوط اعتباري که در مي

(OTC)  

آيند و براي اين منظور دو رويه را مدنظر قرار                         در صدد کاهش خطر اعتباري بر مي            1

 .گيري وثيقهوخالص کردن . دهند مي

تواند براي       در صورتي که منع قانوني براي آن وجود نداشته باشد مي                       خالص کردن       

منابع در    بين بعضي از شرکاي تجاري، خالص              .   ارزيابي ريسک اعتباري کاربرد داشته باشد                   

 .٪ مبلغ ناخالص آن باشد۱۰تواند بالغ بر   ميمعرض ريسک

وثيقه          با  رابطه  ٪ ارزش     ۱۰است که فقط براي       ، برآورد بانک اوانگلند اين                گيري   در 

 . گرفته شده استوثيقهمعاملات در بازارهاي مشتقه 

 

 

 
1 - Over The Counter (Derivative Market). 
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 فعاليتهاي غير بانکيناشي از  منابع در معرض ريسک

 ايجاد   منابع در معرض ريسک        توانند به دو طريق با انجام فعاليتهاي غير بانکي نيز                      مي ها  بانک   

 :کنند

البته نه فقط در      .    مقابل آنها باشند     موسسات غيربانکي، در بازارهاي مختلف طرف                    •

 .بازار وامدهي سنتي بلکه مثلاً در بازارهاي معاملات سوآپ

اي عملياتي فراتر از آنچه در حوزه بانکداري  ي بانکي، به طور فزايندهها گروهاز طريق  •

 .دهند سنتي مرسوم است، انجام 

ريسک           ۱۹۹۸در سال     معرض  در  يک منابع  بانک    به          نسبت  موسسات  انگليسي 

 به  منابع در معرض ريسک        البته اين     .   ٪ مجموع وامدهي آنها اعلام گرديد               ۲۰غيربانکي حدود       

با اين وجود،       .   توزيع شده بود   ... ي بيمه و ها شرکتطور مناسبي بين موسسات مختلف از جمله 

اي را به بانک تحميل           بسيار بالاست يا ريسک قابل ملاحظه           منابع در معرض ريسک        زماني که     

نسبت به    خود   منابع در معرض ريسک        آيند براي       ي انگليسي درصدد بر مي        ها  بانک  کنند،    مي 

 .موسسات غيربانکي وثيقه بگيرند

 

 المللي بين منابع در معرض ريسک

 ميليارد دلار      ۳۷۵بالغ بر    ( انگليسي با احتساب وامدهي            منابع در معرض ريسک بانک           

منابع در    )    ميليارد دلار      ۲۲۰حدود    ( تر آن،    بيش .   نسبت خارج از کشور قابل ملاحظه است             )   است 

وام            ها  بانک   نسبت به ساير    معرض ريسک     کشورهاي          ، موسسات بخش دولتي و  گيرندگان 

 . است۱۰عضو گروه 

انگليسي نسبت به بازارهاي نوظهور به                 هاي    منابع در معرض ريسک بانک           مجموع    

 ۵۵بالغ بر      ( ها  بانک  هاي    ي درصد داراي       ۳ حدود    ۱۹۹۸صورت بخشي از ترازنامه آنها در سال                

 .١اعلام گرديد) ميليارد دلار

 
 . است۱۹۸۰هاي دهه   اين رقم کمتر از مقدار آن در زمان بحران بدهي-۱
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 ۵  منابع در معرض ريسک         .    کاملاً متمرکز است     منابع در معرض ريسک         البته اين      

گيرندگان درهريک از بازارهاي نوظهور بالغ بر نيمي از کل                            بانک بزرگ انگلستان نسبت به وام             

  . از بازارهاي نوظهور استها بانکمطالبات اين 

گذاري انگليسي به ويژه از زمان منسوخ شدن کنترلهاي ارزي و                             موسسات سرمايه     

بين                     در سطح  آزادسازي سرمايه  جريانات  لمللي،     گسترش  ريسک         ا معرض  در  قابل   منابع   

ي ها  شرکت   منابع در معرض ريسک        المللي کسب کردند        اي نسبت به موسسات بين        ملاحظه  

 درصد داراييهاي صندوقهاي بازنشستگي بوده                 ۲۰ تا  ۱۵اوراق بهادار طي دهه گذشته بالغ بر                 

 .است

 

  بازارهاي سرمايه

 از طريق انجام معاملات در بازارهاي سرمايه نسبت به موسسات فعال در آن                   ها بانک 

 .کنند  ايجاد ميمنابع در معرض ريسک... هاي بازنشستگي و  بازارها مانند صندوق

 

  پويااتارتباط

 که در شرايط عادي بازار            منابع در معرض ريسک         الگويي از       ور نمونه   مواردي که ذکر شد به ط    

کنندگان در بازار           و نگرش شرکت    منابع در معرض ريسک        اين   .   کند  توان به آن دست يافت ارائه مي               مي 

 .آيد به سرعت قابل اصلاح است  مي نسبت به آنها زماني که بحراني پيش

اي از     ي مقابل آنها که مبتني بر مجموعه          ها طرفدهد رويکرد  ، نشان ميها بانکتجربه 

کند اين     اي انحلال موسسه دچار بحران را پيچيده مي              منافع تجاري است، به طور قابل ملاحظه

 .شود مساله بيشتر به طبيعت پوياي تامين مالي مرتبط مي
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موسسه               ها  طرف    با  ندارند  تمايلي  اغلب  مقابل،  مشکلا              ي  دچار  آشکار  طور  به  که  است   اي  ت 

اين مساله حتي در شرايطي که براي معامله مورد بحث به طور کامل وثيقه اخذ شده باشد                                .   معامله کنند    

چون اصولاً آنها از درگير شدن در فرآيندهاي تصفيه و ساير مشکلات مبتلا به آن دوري                                .   صادق است   نيز  

 .جويند مي

اش را به        ترازنامه     ۱۹۹۰   در اوايل دهه        ١به همين دليل است زماني که سالمون برادرز                 

در پي لطمه ديدن شهرت آن موسسه به دليل نقض مقررات مزايده                         .   يک سوم کاهش داد       

خزانه ايالات متحده، هرچند که معاملات آن مبتني بر اخذ وثيقه بود، ولي تامين کنندگان مالي                                      

 .بردند آن از نظر رواني در شرايط بحراني به سر مي

 مايل به انجام معامله نيستند آنها             ها  بانک  ي مقابل    ها  طرف  در بعضي موارد زماني که             

دچار                                    موسسه  بين  واسطه  عنوان  به  نمايند  خود  متوجه  را  ريسکي  گونه  هيچ  که  اين  بدون 

 .شوند ي مقابل وارد ميها طرفمشکل مالي و 

 دشوار باشد چون      Nostroعملاً ممکن است براي يک بانک استفاده از حسابهاي                    

افتد ممکن است به وسيله کارگزاران آنها به                    طريق اين حسابها به جريان مي           پولهايي که از       

گونه     مجدداً بدون اين که هيچ           ها  بانک  هايشان ضبط شود در اين رابطه              منظور تسويه بدهي      

دار    خطري را متقبل شوند حسابهايي را به منظور کاهش مشکلات در اختيار موسسات مساله                             

 .دهند قرار مي

 

 

 

 

 
1 - Solmon Brothers. 
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 :مشکلاتتسري 

 در سيستم   منابع در معرض ريسک         موضوعات مطروحه در فوق، همگي به الگوي                    

مشکلاتي . ولي بايد مساله احتمال سرايت مشکلات را نيز مدنظر قرار داد. شود مالي مربوط مي

 .يابند که در يک قسمت از سيستم مالي به ساير موسسات انتشار مي

ات مالي به دليل مثلاً نبود دسترسي به             از بين رفتن اعتماد مردم نسبت به موسس                 

موقع به اطلاعات جامع درباره شرايط مالي کلي موسسه و مشکلات در يک بخش از سيستم                               

 .هاي غيرموجه بيانجامد يا حداقل نگرانيها را تشديد کند تواند به نگراني مالي مي

. اهده بود     تعطيل شد کاملاً قابل مش      BCCIاين مورد در انگلستان، زماني که بانک                    

ي کوچکتر باز     ها  بانک  ي بزرگ را از وامدهي به              ها  بانک  تعطيل يک بانک عامل مهمي است که          

 .دارد مي

کاستن                براي  که  گامهايي  وجود  بانک           با  ريسک  معرض  در  برداشته شده     ها   منابع 

مورد                     در  هنوز  ريسک سيستمي  ديدگاه  از  معرض        است،  در  در         ريسک   منابع  ارزي  تسويه 

 مربوط   منابع در معرض ريسک        انگلستان جاي نگراني وجود دارد، با اين وجود،                        سيستم بانکي   

 و در بازار بين بانکي آن کشور در حال                    ها  بانک  به ابزارهاي مشتقه، به خصوص سوآپ بين                 

ي عمده   ها  بانک  ، حلقه داخلي      منابع در معرض ريسک         حوزه گسترش اين         .   گسترش است   

 .لمللي و موسسات اوراق بهادار استا ي فعال در سطح بينها بانکانگلستان، 
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 مروري بر يک بررسي تحقيقي 

 در مورد بازار بين بانکي انگلستان

 )۲۰۰۲دسامبر(
 :مقدمه

حـد  . گرديـد   محدوديت اطلاعات يکي از موانع و مشکلات اين بررسي محسوب مي           

.  بـين بـانکي بـستگي دارد   منابع در معرض ريسکدقيق  مشکلات در بازار بين بانکي به الگوي   ١سرريز

 تـاثير خواهـد     هـا   بانکبنابراين، براي درک کامل اين مساله که ورشکستگي يک بانک چگونه بر ساير              

  ريسکمنابع در معرض  ماتريسي کامل از همانطور که در بخش قبلي نيز توضيح داده شـده  گذاشت  

ي که در سيستم بانکي جهـاني بـا يکـديگر داراي تعـاملاتي              يها  بانکحاصل از فعاليتهاي همه      (متقابل

ي انگليـسي و    هـا   بانـک  کليـه    متقابـل   ريسکمنابع در معرض      اين بررسي، . لازم است ) هستند

يي را  ها  بانکا ساير   خارجي که به طور مستقيم و غير مستقيم در بازار انگلستان شرکت دارند ي             

 .گيرد ر ميدهند، در ب ها معاملاتي انجام ميکه با آن

 در بازار انگلـستان     اًيي که مستقيم  ها  بانک اطلاعات   در مرحله عمل مشخص شد که،      

ي مستقر در انگلـستان     ها  بانک هتجزيه و تحليل ب   اين  بنابراين،  . د، موجود نيست  دارنفعاليت ن 

ريـسک  منـابع در معـرض   ه ماتريس کـاملي از     بن ندارد    با اين شرايط، امکا    .گردد  محدود مي 

ي انگلـستان   هـا   بانـک  را با    کشوري هر   ها  بانک که ارتباطات مستقيم بين      .دست يافت  متقابل

منابع محدود به   (متقابل،    ريسکمنابع در معرض    بنابراين، براي ادامه کار بايد به اطلاعات         کند   حتشري

 .  گردآوري شده، بسنده نمودFSAکه توسط )  کلاندر معرض ريسک

تلفيقي تهيه شده است به اين مفهـوم کـه         ي مالي   بر مبناي صورتها    مذکور اطلاعات 

 ترکيبي همـه شـعب و       منابع در معرض ريسک   منعکس کننده    متقابل منابع در معرض ريسک   

منـابع در معـرض     آنهـا   . ٢ي بانکي اسـت   ها  گروهي تابعه، نسبت به موسسات ساير       ها  شرکت

 ابـل را در زمينـه      طـرف مق   منابع در معرض ريـسک    زير خط ترازنامه و نيز بالاي خط و          ريسک

 

 
1 - Spill-over. 

 . از جمله آنها که در خارج از انگلستان قرار دارند-٢
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و سـاير تـسهيلات     هـا و تعهـدات        هاي احتمالي مانند تضمين    قراردادهاي ابزار مشتقه، بدهي   

 از پرداخـت  لحاص ريسکمنابع در معرض البته اين اقلام . دنگير بازپرداخت نشده را در بر مي   

 بلکـه . شود   نمي  و نيز معاملات ابزارهاي مشتقه را شامل       ١و تسويه در مقاطع مختلف زماني روز      

 پايه قيمت پايان     به عنوان   که طي آن يک وضعيت يا پرتفوي       کند،   منعکس مي  فقط فرآيندي را  

تواند ناشي از تغييرات  بالقوه آينده که مي  ريسکمنابع در معرض بنابراين . ٢شود  مي اعلامروز

 .گردد منظور نمي منابع در معرض ريسک جزء اين باشدقيمت در بازار 

ي انگليسي، اطلاعات، جزييات مربوط به اندازه و طرف مقابـل بـراي             ها  بانک در مورد  

 ديگري که   منابع در معرض ريسک    بانک و نيز هر       بزرگ منابع در معرض ريسک    ۲۰هريک از   

ولي بايد توجه داشت که اطلاعـات مـشابه         . گيرد  ٪ سرمايه پايه آن تجاوز کند، در بر مي        ۱۰از  

ي خارجي موجود نيست هرچنـد      ها  بانککلان شعب انگليسي     منابع در معرض ريسک   در مورد   

 کـاملي از تعـاملات بـين    توانـست تـصوير    مـي از آن رو کـه        که اهميت وجود چنين اطلاعاتي،    

 .، قابل انکار نيستداينم ي فعال انگليس ارائه ها بانک

 ـ       منابع در معرض ريسک   يک راه اين است که از اطلاعات          انکي  کلي بانک نسبت به بازار بين ب

منـابع در    کلي بـه     منابع در معرض ريسک   آغاز نموده، تلاش کنيم که راهي در مورد نحوه تفکيک، اين            

 . بيابيممتقابل معرض ريسک

دهي در بـازار بـين        در مجموع، هر بانک از کل اطلاعات وامدهي خود در بازار پولي و وام              

 تـا از ايـن طريـق        کنـد    را گردآوري مي    در اين بازار   ها  بانکگذاري آن نزد ساير       بانکي و نيز سپرده   

 .آمارهاي کل پول و داراييهاي سيستم بانکي انگلستان مشخص شود

منـابع در معـرض    با اطلاعـات  هاي حائز اهميت  از جنبه  البته آمارهاي گردآوري شده    

 منـابع در معـرض       آمـار   مثلاً غيرتلفيقي است به اين مفهوم که فقط        .تفاوت دارد کلان  ريسک  

 

 
1 - Intraday. 
2 - Mark to Market. 
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منابع   کانون توجه آن،   علاوه بر اين،  . کند  نه گروه بانکي را منعکس مي      بانک خاص    سک يک ري

 منابع در معرض ريسکيعني فقط . (ي فعال در انگلستان استها بانک ساير در معرض ريسک

منابع در   ،مضافاً). گيرد  ي خارجي را در بر مي     ها  بانکي تابعه   ها  شرکتنسبت به شعب محلي و      

 را شـامل    منـابع در معـرض ريـسک       اشـکال     ديگـر   ترازنامه يا  م زير خط  لااقريسک  معرض  

 .شود نمي

بـالاي  (٪ وامدهي تضمين نشده     ۷۵با اين وجود ارقام مورد استفاده در اين بررسي بيش از            

 .گيرد  در بازار بين بانکي لندن را در بر ميها بانک) خط

 

 متقابل  ريسکمنابع در معرض زني  گمانه

 ذيـل مـورد      اطلاعات کلـي بـه شـکل       متقابل منابع در معرض ريسک    زني  براي گمانه 

 .گيرد برداري قرار مي بهره

به اين  ي انگليسي   ها  بانک بقيه    به طور انفرادي، و اطلاعات      بانک بزرگ  ۲۴اطلاعات   

ي انگليسي در بازار بـين بـانکي را انجـام    ها بانک کل وامدهي ٪۱دليل که آنها در کل، کمتر از      

ي بازارهاي نوظهور، آلمان، ها بانک( ي خارجيها بانکشوند  يک گروه قرار داده ميدر ، دهند مي

فرانسه، سوئيس، ايالات متحده ساير کشورهاي عضو اتحاديه اروپا و ساير کشورهاي توسعه             

 ها گروه بين متقابل  ريسکمنابع در معرض ماتريس . ندوش ميهم تحت يک گروه آورده      ) يافته

 هـا   بانـک گيري بين بانکي يا گروهـي از           کل وامدهي و وام    مربوط به  تحت دو مجموعه فرضي   

 .گيرد زني قرار مي مورد گمانه

 Sheldon andتوسـط   (۱۹۹۸بر مبناي مطالعات قبلـي در ايـن زمينـه در سـال      

Maurer ( ۲۰۰۲و سال ) توسطUpper and Worms(، زني فـرض   در اولين مجموعه گمانه

گيري خود را بـا سـاير      دهي و وام    د تا حدي که ممکن است فعاليتهاي وام        تلاش دارن  ها  بانکشود که     مي

براي بانک   (Bبانک   نسبت به    A بانک   منابع در معرض ريسک   در عمل، لازم است     .  گسترش دهند  ها  بانک

A کل وامدهي در بازار بين بانکي و براي بانک Bسازي شود مدل) گيري آن در بازار مذکور  کل وام. 
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 به طور نسبي اهميت هر موسسه در بازار بـين  منابع در معرض ريسک    اين رو اين     از 

لازم به ذکر است اين فرضيه  .کند گيري آن مشخص مي بانکي را از طريق اندازه کل وامدهي و وام       

به مفهوم ترجيح بانک براي انجام عمليات با بعضي از کارگزاران را ناديـده              “ رابطه کارگزاري ”احتمال  

 .ردگي مي

کند که تمرکزها در بازار بين بانکي در الگـوي            مدل دوم فرض مي   براي تعديل اين مـدل،       

 ۲۱را بـراي     منابع در معرض ريـسک     اين   ،بانکهر  . شود   کلان منعکس مي   منابع در معرض ريسک   

با توجه به ايـن کـه اطلاعـات         . کند   گروه خارجي وارد مدل مي     ۴ بانک انگليسي و     ۲۴بانک از   

 کلان فقط براي يک مقطع زماني مشخص موجود است در هر دو مدل              عرض ريسک منابع در م  

 .دوش مي استفاده ۲۰۰۰زني از اطلاعات پايان سال  براي گمانه

 

  مشکلات در سيستم بانکيساز و کار انتشار

، اثر ورشکستگي يک موسسه يا      متقابلريسک  منابع در معرض    زني    با توجه به گمانه    

اگر ورشکستگي اوليه منجـر     .  قابل پيگيري است   يفرضيستم بانکي   گروهي از موسسات در س    

 گـردد، بنـابراين الزامـات دور دوم ورشکـستگي هـا       هـا   بانکبه ناتواني ايفاي تعهدات ساير      

به عنوان مثال، افـزايش     (فرض بر اين است که بانک هيچ گونه اقدام اصلاحي           . دبررسي شو تواند    مي

از اين رو، هدف اين است که به طور خود بـه خـود،              .  انجام ندهد  )سرمايه از طريق آورده سهامداران    

 .پيگيري شود منابع در معرض ريسکاثرات مستقيم 

، يـک   لاً اخـتلاس  رفتار غير متعارف، مث     يک شود که هر ورشکستگي نتيجه      فرض مي  

 عـدم ايفـاي     قطعي حاصل از     با توجه به فرضياتي درباره آن بخش از زيان        .  باشد بانک خاص 
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٪ سرمايه ۱۰ بيش از منابع در معرض ريسکشود هر بانکي که   فرض مي  ١بازيافت نيست که قابل   تعهد

گردد، البتـه بايـد توجـه         درجه يک خود نسبت به موسسه ورشکست داشته باشد ورشکست محسوب مي           

 ، در واقع امـر، عـدم اطمينـان قابـل      داشت ارائه اين تعريف از ورشکستگي تا حدودي اختياري است         

 ولي .دهد وجود دارد  ورشکستگي سوق مي سوياي در مورد سطح زياني که بانک را به ملاحظه

 فـرض   . لازم است   فرضي اين نوع ممارست علمي     رسمي براي  يک تعريف  با توجه به اين که    

 :شود که رابطه جبري ذيل حاکم است مي

 : کهشود مشروط بر اين  مي نيز ورشکستiبانک ، jدر نتيجه ورشکستگي بانک 

iij CX 〉θ                              )۱(  

 سـرمايه   iC و   j نسبت بـه بانـک       i بانک   منابع در معرض ريسک    بيانگر   ijXدر فرمول فوق    

 بـا کنـيم     فرض مي . استدعدم ايفاي تعه   قطعي حاصل از   نسبت زيان    θ و   iدرجه يک بانک    

 به   اثرات  در اين حالت ساير    گردد، فراهم مي  i ورشکستگي بانک    قدمات م jورشکستگي بانک   

 k مثلاً بانک    ها، يک بانک ديگر      ورشکستگي در دور سوم  . گيرد   کامل مورد بررسي قرار مي     طور

 از j  وi ترکيبي آن نسبت بـه بانـک       منابع در معرض ريسک   شود که     در صورتي ورشکست مي   

 .سرمايه درجه يک آن بزرگتر باشد

( ) kkikj CXX 〉+θ  

 

.  يکسان باشـد   ها  بانک از نکول، براي کليه      قطعي حاصل شود، نسبت زيان      فرض مي  

 ورشکـستگي    در انگلـستان   اين نکته لازم به ذکر است با توجه به اين که دهها سال است که              

نهايت دشوار است که در مورد نسبت زيـان           بيرو،   از اين    يک بانک بزرگ تجربه نشده است،     

 اي   به موجب مطالعـه   .  نمود زني   گمانه سيستم بانکي آن کشور   عدم ايفاي تعهد  از  قطعي حاصل   

 

 
1 - Loss given default. 

دهد معمولاً به صـورت درصـدي از ارزش اسـمي          است که در رابطه با ابزار اعتباري رخ مي         مقدار زياني 
. التفاوت بين عدد يک و نسبت بازيافت وام است          روش ديگر براي محاسبه آن مابه     . شود  بدهي بيان مي  

 ).مترجم(
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 انجام شـده متوسـط      ۱۹۹۰هاي انگلستان در اوايل دهه        که توسط صندوق حفاظت از سپرده     

نمونه مورد بررسـي فقـط      ولي  . ٪ است ۳۵يي که ورشکست شدند     ها  بانکنسبت مذکور براي    

هريک عدم ايفاي تعهـد   شود از اين گذشته نسبت زيان قطعي حاصل از             را شامل مي    بانک ۱۴

ي هـا   بانکقط   مورد بررسي ف    نمونه ، اين ربعلاوه  بسيار متفاوت است    )  درصد ۱۰۰از صفر تا    (

دق اگ صي بزرها بانکزني در مورد   گمانه اينممکن است از اين رو،    کوچک را شامل مي شود،      

بنابراين بـه منظـور   .  آنها تعديل نشده باشد   اطلاعات  دريافت هنگام نرخهاي بازيافت    ياد  باشن

. بالاتري در نظر گرفته شـود عدم ايفاي تعهدانجام چنين مطالعاتي لازم است نرخ زيان قطعي حاصل از    

ند، بازهم نسبت بـه     بلندمدت نرخ بازيافت وام بهتري کسب ک      در  بدين علت که حتي اگر يک بانک بتواند         

 به طوري که با مقـدار سـرمايه در معـرض ريـسک            . زيانهاي نهايي آن عدم اطمينان وجود دارد      

بـا توجـه بـه ايـن عـدم          .  نباشـد  پذير   براي آن امکان   ديگر ادامه فعاليت  ممکن است   ،  بيشتر

هاي  نتايج مربوط به دامنه نرخ     ۲۰۰۲ و   ۱۹۹۹اطمينان، و نيز تحقيقات انجام شده در سالهاي         

 .شود ارائه ميعدم ايفاي تعهداز  قطعي حاصل زيان

 

 نتايج بررسي انجام شده

چند بانک به   زماني ورشکستگي     همشود اول،      بررسي در دو مرحله ارائه مي       اين نتايج 

 براي هر يک از     ، به نوبت   اين موضوع  .شود   ورشتکستگي غيرمتعارف يک بانک مطرح مي      دنبال

 منـابع در معـرض ريـسک   از اين رو، اثر اطلاعـات  . دگرد  ميدو مدل مطروحه در فوق بررسي 

 .يابد اهميت مي متقابل  ريسکمنابع در معرض زني ماتريس   هگمان براي کلان

شود در هر دو مدل گـزارش         ي باقيمانده تجربه مي   ها  بانکاي که توسط      دوم، زيانهاي سرمايه  

 .دهد را نشان مي ضعف عمومي سيستم بانکي  نقاطشود چون اين مقاله شدت مي
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 مدل اول: ورشکستگي چند گانه 

سازي هر مورد     شبيه. سازي کند    را شبيه  ه بانک ورشکست  ۳۳تواند اثرات حاصل از       اين مدل مي   

گيـري و     شود که آن بانک در نظر دارد تا جايي که ممکن اسـت وام               ورشکستگي با اين فرض انجام مي     

 موجب ورشکـستگي  تواند  مي يک بانک غيرمتعارفتگي اگرچه ورشکسدهي را گسترش دهد   وام

منابع در  حتي اگر هيچ يک از      . عده يک استثناء است تا قا      بانک ديگر گردد ولي اين بيشتر      چند

٪ ۱۰۰عدم ايفاي تعهد   نسبت زيان قطعي حاصل از       يعني( پوشش داده نشوند     معرض ريسک 

را متـاثر   ) ۱جـدول   ( بانـک    ۳۳ از    بانک ۴ فقط   ،، ناتواني يک بانک براي ايفاي تعهدات      )باشد

 تواند   نيز مي   حوادث کمتري   قطعي کمتر،  تر، با نرخ زيان      با يک ديدگاه واقع بينانه     .خواهد نمود 

 .فرضي گردد در سيستم ها بانکمنجر به ورشکستگي ساير 
 

  ورشکستگيهاي چند گانه در مدل اول‐۱جدول 

 

 ي ترازنامهدرصد تاثيرپذيري داراييها
نسبت زيان قطعي 

 )درصد(ازنکول حاصل

گي چندگانه موارد ورشکست

ديـدگي داراييهـا در       آسيب )۱ ()تعدادبانک(

 )۲(حد متوسط

ديـدگي داراييهـا در       آسيب

 )۳(حد بالا 

۱۰۰ ۴ ۸/۸ ۲/۲۵ 

۸۰ ۴ ۱ ۷/۶ 

۶۰ ۳ ۰ ۷/۶ 

۴۰ ۲ ۰ ۰ 

۰ ۰ ۰ ۲۰ 

 

 محاسبات انجام شده در بانک: ماخذ

  مورد احتمالي؛۳۳از  -۱

گيهاي چند گانه به وقـوع بـه        اثير برحسب کل دارايي، مشروط بر اين که ورشکست        متوسط ت  -۲

  ؛پيوندد

 د؛کن ي بر کل داراييها را تشديد مي که تاثيرگذاراي هاي چند گانه ورشکستگي -۳
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 ناشـي از سـرريز       تجزيه و تحليل شـدت هـر مـورد ورشکـستگي بـانکي             به منظور 

جـدول  . شـود    در نظر گرفته مي    ١آنها ي طريق کل داراييها   ازي درگير   ها  بانکمشکلات، اندازه   

دهـد آمارهـا بـه وسـيله           را نـشان مـي      انگليـسي  يها  بانک ديده  ي آسيب  درصد داراييها  ،)۱(

ايـن  . شـوند    ورشکست مي  ها  بانک به دليل سرريز مشکلات ساير       يي محاسبه شده که   ها  بانک

 را تحت تاثير ترين بخش داراييهايعني موردي که سرريز مشکلات بزرگ  (حالتجدول بدترين   

ورشکـستگي  و نيز حد متوسط سرريز مشکلات بر داراييها، مـشروط بـه وقـوع               ) دهد  قرار مي 

بـستگي  عدم ايفـاي تعهد   نتيجه تا حد زيادي به نرخ زيان قطعي حاصل از            .دهد  چندگانه را نشان مي   

 در پي ورشکستي يک بانـک       ولي در همه سطوح زيان قطعي حاصل از نکول، تسري مشکلات فقط           . دارد

 را درگير   ها  بانک کمي از داراييهاي      ها درصد نسبتاً    با اين وجود ورشکستگي   . افتد  بزرگ اتفاق مي  

 حاصل از    قطعي  حتي اگر نسبت زيان     در حد متوسط   ٪ در شرايط سرريز مشکلات،    ۹. (کند  مي

منابع چکي را که به دليل      ي کو ها  بانکاين مساله اهميت اندازه      .) درصد باشد  ۱۰۰عدم ايفاي تعهد  

 از سـوي ديگـر در بـدترين مـورد           .کنـد   شوند، پر رنگ مي      مستقيم ورشکست مي   در معرض ريسک  

 .تواند تحت تاثير قرار گيرد  درصد داراييها مي۲۵ي بزرگ و تا ها بانکورشکستگي، بيشتر 

نـسبت بـه     منابع در معرض ريسک   ها در نتيجه دارا بودن        در اغلب موارد، بيشتر ورشکستگي     

کند کـه      که در مراحل مقدماتي ورشکستگي قرار دارد اين مساله اين واقعيت را منعکس مي               است بانکي

ترين شرايط انتشار مشکلات بـراي        در افراطي . پذيرند  ي کوچک بيشترين تاثير را مي     ها  بانکدر سيستم،   

 .يابد چند دور ادامه مي

 

 

 
در مدل، فقـط ايـن      . شود   مي  بانک انگليسي در مدل مربوط     ۲۴ کل داراييها به داراييهاي ترازنامه تلفيقي        -۱

 .توانند به دليل اکسپوژرهاي مستقيم ورشکست شوند  بانک مي۲۴
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 مدل دوم: هاي چندگانه ورشکستگي

زني شده    يي که توسط مدل اول گمانه       منابع در معرض ريسک   اي بين     قايسهانجام م  

منـابع در معـرض ريـسک       مدل،  دهد که     کلان گزارش شده نشان مي     منابع در معرض ريسک   با  

 .دهد ي خارجي، کمتر از ميزان واقعي نشان ميها بانکبزرگتر انگليسي را نسبت به  يها  بانک

زني مدل اول قرار گرفتـه         باشد که مبناي گمانه    طلاعاتي ا تواند به دليل    اين مساله مي   

ي خارجي را ها بانکي تابعه ها شرکت نسبت به شعب و منابع در معرض ريسک  مورد بحثاطلاعاتاست 

 را نسبت بـه بخـشهاي غيـر         ها  بانکاين    ريسکمنابع در معرض     علاوه بر اين     کند  منظور نمي 

ابزارهاي مشتقه را نيز      ريسکمنابع در معرض    ه و   ي خارجي به حساب نياورد    ها  بانکانگليسي  

 ـ” پراکنـدگي    ي  اين مساله ممکن است نامناسب بودن فرضـيه       . کند  خارج مي   فعاليـت    هسترگ

کـلان گـزارش    منابع در معرض ريـسک برعکس،  .  دهد نشان را   “ها  بانکگيري     و وام   دهي  وام

زني   ر از آنچه در مدل اول گمانه      ت  ي بزرگ انگليسي در حد متوسط، کمي پايين       ها  بانکشده بين   

 .باشد  مي شده است،

منابع در  ها از يک سو، بر متوسط         زني  کلان به گمانه    ريسکمنابع در معرض    بنابراين، افزودن    

منـابع در   افزايد و از سـوي ديگـر          ي خارجي مي  ها  بانکبزرگ انگلستان نسبت به      معرض ريسک بانک  

اين تغيير پيامدهاي جـالبي بـراي سـرريز         . دهد  ا کاهش مي  ي انگليسي ر  ها  بانک مابين   معرض ريسک 

برخلاف مدل اول، در مدل دوم اين احتمال وجود دارد که ورشکستگي گروهي از              . مشکلات در پي دارد   

 .ي انگليسي باشدها بانکي خارجي سرآغازي براي شروع ورشکستگي ها بانک

شـود    ها متـاثر مـي      ورشکستگياگرچه متوسط اندازه داراييهاي سيستم بانکي که از اين           

هـايي کـه خـود،        ، ولي در اين حالت تعداد ورشکستگي      )۲جدول  (تر است     است در مدل دوم پايين    

تحت بدترين فرضـيات کـه نـسبت        . يابد  ها را در پي دارد افزايش مي        موج ديگري از ورشکستگي   

 بانک  ۳۳انک از    ب ۹ها در     ٪ باشد موجي از ورشکستگي    ۱۰۰عدم ايفاي تعهد  زيان قطعي حاصل از     

 .قابل تجربه است
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ي انگليـسي   هـا   بانکنسبتاً پايين     ريسکمنابع در معرض    البته در بدترين مورد، به دليل        

 ۹ بانک از    ۵. يابد  اي کاهش مي    ديده، در حد قابل ملاحظه      نسبت به يکديگر، اندازه داراييهاي آسيب     

که در مـورد    . شوند  کوچک ورشکست مي  بانک سيستم فرضي فقط به دليل ورشکستگي يک بانک          

در مقابل، نسبت به مـدل اول       . بيند   درصد کل داراييهاي سيستم فرضي آسيب مي       ۱/۰متوسط فقط   

 ۹۰ و   ۶۰بين  عدم ايفاي تعهـد   بدترين شرايط يعني زماني که نسبت زيان قطعي حاصل از           در  

 .پذيرد درصد است داراييهاي بيشتري در سيستم بانکي تاثير مي

 

  ورشکستگيهاي چند گانه در مدل دوم‐۲ جدول

 

 ي ترازنامهدرصد تاثيرپذيري داراييها
نسبت زيان قطعي 

 )درصد(ازنکول حاصل

موارد ورشکستگي چند گانه 

 )۱ ()تعدادبانک(
ديدگي داراييها در  آسيب

 )۲(حد متوسط

ديدگي داراييها در  آسيب

 )۳(حد بالا 

۱۰۰ ۹ ۱/۰ ۷/۱۵ 

۸۰ ۷ ۰ ۷/۱۵ 

۶۰ ۶ ۰ ۷/۱۵ 

۴۰ ۳ ۰ ۰ 

۲۰ ۰ ۰ ۰ 

 

 محاسبات انجام شده در بانک: ماخذ

  مورد احتمالي؛۳۳از  -۱

گيهاي چند گانه به وقـوع بـه        متوسط تاثير برحسب کل دارايي، مشروط بر اين که ورشکست          -۲

 ؛پيوندد

 کنند؛ هاي چند گانه که تاثيرگذاري بر کل داراييها را تشديد مي مورد ورشکستگي -۳
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  سيستم بانکيتضعيف

گونه که در تجزيـه و        هاي موج   همانطور که قبلاً توضيح داده شد مفهوم ورشکستگي        

در واقع امر، اگر زيان تحقق يافته،       . تحليل پيشين مورد استفاده قرار گرفت تا حدي خام است         

زه کافي بزرگ باشد تـا بتوانـد        به طور کامل سرمايه درجه يک بانک را از بين نبرد، بايد به اندا             

 .منجر به ورشکستگي يک بانک شود

گـذاران بـراي      دهي بانک به دلايلي مانند تنزل رتبه اعتباري و يا هجـوم سـپرده               البته زيان  

نظر ثبات مـالي      بنابراين، از نقطه  . تواند از فعاليت عادي بانک جلوگيري کند        هايشان مي     برداشت سپرده 

شوند ولـي زيـان قابـل         يي که ورشکست محسوب نمي    ها  بانکانهاي تحقق يافته    مفيد است که توزيع زي    

 .اند ترسيم شود اي داشته اي سرمايه  ملاحظه

 ورشکستگي کامل، اين توزيع در شکل ۲ و ۱براي هر يک از بدترين موردها در مدل         

 .شود  نشان داده مي۲ براي مدل ۲ و شکل ۱ براي مدل ۱شماره 

تواند موجي از زيانهاي قابل ملاحظه حتـي در   تگي يک بانک مي  در مدل اول، ورشکس    

براي مشاهده اين مـوارد     . ايجاد کند عدم ايفاي تعهد  سطوح پايين نسبت زيان قطعي حاصل از        

دهد که تعـداد   نشان مي) ۱(٪ باشد شکل ۴۰عدم ايفاي تعهدفرض کنيد که نسبت زيان قطعي حاصل از         

اين ترتيب که فقط يک يا دو بانک کوچـک بـيش از             به  غماض است    قابل ا  ها  بانکهاي کامل     ورشکستگي

تر معادل بـيش از       ي بزرگ ها  بانکنيمي از سرمايه درجه يک خود را از دست مي دهند البته تعدادي از               

٪ از داراييهاي   ۱۱ ها  بانکدر مجموع داراييهاي اين     . شوند  ٪ سرمايه درجه يک خود متضرر مي      ۲۰

٪ کـل دارييهـاي سيـستم      ۳۸يي با   ها  بانکعلاوه بر اين    . دهد  ميکل سيستم بانکي را تشکيل      

 .دهند ٪ سرمايه درجه يک خود را از دست مي۱۰بانکي بيش از 

٪، توزيـع   ۶۰با مقدار بـيش از      عدم ايفاي تعهد    مدل دوم، براي نسبت زيان قطعي حاصل از          

اختيـار   يستم بـانکي را در     درصد کل داراييهاي س    ۶۴يي که حدود    ها  بانککند ،     مشابهي را ترسيم مي   

 تـر نـسبت     بـراي سـطوح پـايين     . دهنـد   ٪ سرمايه درجه يک خود را از دست مي        ۱۰دارند بيش از    
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بـه  . کنند  يي که ادامه فعاليت پيدا مي     ها  بانکزيان قطعي حاصل از نکول، زيانهاي تحقق يافته         

 .يابد طور قابل توجهي کاهش مي

 

 نتيجه

 ضروري است، مجرايي اسـت      ها  بانکن حال که براي انتقال وجوه بين        بازار بين بانکي در عي     

ي فعـال در سيـستم تـاثير    هـا  بانکتواند به طور مستقيم بر ساير    که از طريق آن مشکلات يک بانک مي       

 در جريان انجام معـاملات،      ها  بانکدر انگلستان، بازار بين بانکي گسترده است و به همين دليل            . بگذارد

 .کنند اي پيدا مي  قابل ملاحظهمنابع در معرض ريسکگر نسبت به يکدي

در بازار بين بـانکي بـه دليـل محـدوديت            منابع در معرض ريسک   تجزيه و تحليل کامل اين       

نسبت به بازار بـين      منابع در معرض ريسک بانک    اطلاعات مربوط به مجموع     . پذير نيست   اطلاعات امکان 

از سوي ديگر اطلاعات    . دهند ناقص است    ا پوشش مي  انگليس از نظر ابزارهايي که آن ر      بانکي  

گيـرد ولـي پوشـش جغرافيـايي           ابزارهاي بيشتري را در بر مي      متقابل منابع در معرض ريسک   

شود کـه از حـد        يي را شامل مي     منابع در معرض ريسک   متفاوتي دارد به اين مفهوم که، فقط        

 . مشخصي تجاوز کند

توانـد    اتي، فقط يک مدل فرضي بازار بين بانکي مـي         با وجود اين گونه محدوديتهاي اطلاع      

 منابع در معرض ريـسک    کنند تا حد امکان        تلاش مي  ها  بانکفرض يک رويکرد اين است که       . ايجاد شود 

دهد که ورشکستگي چندگانه در بازار بين بانکي انگلستان،           اين رويکرد نشان مي   . خود را افزايش دهند   

هـاي   ي انگليسي از رتبـه ها بانکعموماً . دهد زرگ انگليسي رخ مياحتمالاً با ورشکستگي يک بانک ب   

آنهاست اين عدم ايفاي تعهداعتباري بالايي برخوردارند که اين، خود، به مفهوم احتمال پايين       

 .اي در سيستم بسيار غيرمحتمل است دهد که بروز چنين تکانه مساله نشان مي

 کـلان،   منابع در معرض ريسک   نکي در اطلاعات    با گنجانيدن تمرکزهاي معاملات بازار بين با       

 .شود احتمال ورشکستگي يک بانک خارجي به ورشکستگي چند بانک در سيستم بانکي انگلستان منجر مي
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در صورت ورشکستگي يک بانک بزرگ به طور بالقوه شرايط براي وخامت وضـعيت               

ي هـا   بانـک له حائز اهميت است چـون       اين مسا . شود   فراهم مي  ها  بانکاي تعدادي از      سرمايه

حتـي در صـورت   . هاي اعتباري هستند بزرگ به منظور شرکت در بازارهاي اصلي متکي به رتبه 

اي از نظر سرريز مشکلات       توانند تاثيرات قابل ملاحظه     عدم ورشکستگي کامل اين موضوع مي     

 . در بر داشته باشدها بانکآنها به ساير 

 :يل استفرضيات اين بررسي به شرح ذ

 ؛شود انجام نمي ها بانک اقدام اصلاحي توسط هيچگونه •

 به اين دليل که عدم اطمينان نسبت به سطح          يستمجاز ن  منابع در معرض ريسک     خالص کردن    •

 افزايد؛ را ميعدم ايفاي تعهد  قطعي حاصل از مناسب زيان

ي انگليـسي در    هـا   بانکبازار بين بانکي انگلستان کانون توجه اين تجزيه و تحليل است زيرا              •

 بسياري از مراکز مالي جهان فعال هستند؛

 

کند به اهميت صنعت بانکداري سـالم         يي کمک مي  ها  بررسيدر مجموع انجام چنين     

 .براي ثبات سيستمي و نيز نظم سيستم پرداخت توجه بيشتري معطوف گردد
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اطلاعات ناکامل   بر مبناي     متقابل  منابع در معرض ريسک   زني    گمانه: ضميمه

 )ناقص(

 که از کـل داراييهـاي        متقابل  منابع در معرض ريسک   هدف اين است که شبکه کامل        

 بانـک شـبکه     Nبراي تعـداد    . زني شود   گيرد، گمانه   بين بانکي هر بانک مورد استفاده قرار مي       

 . خلاصه شودN * Nتواند به صورت يک ماتريس  مي  منابع در معرض ريسک
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 به ترتيب داراييها    il و   ia و   j را نسبت به بانک      i بانک   منابع در معرض ريسک    ijxدر رابطه فوق    

منـابع در   توزيـع   اي دربـاره نحـوه        بـدون فرضـيه   . دهند   را نشان مي   iو بدهيهاي بين بانکي بانک      

در صورت نبود اطلاعات بيشتر، يـک راه        . تواند مشخص شود    ، ماتريس نمي    متقابل  معرض ريسک 

هايـشان را در بـازار بـين بـانکي             تلاش دارند پراکندگي فعاليـت     ها  بانکاين است که فرض شود      

ريـق توزيـع    ي مقابل بانک براي وامدهي، صـرفاً از ط        ها  طرفدر اين حالت انتخاب     . حداکثر نمايند 

گيري نيـز از طريـق        به طور مشابه، انتخاب بانک براي وام      . شود   تعيين مي  ها  بانکگيري از کليه      وام

سـازي   با توجه به متعادل. منبع و مقصد اعتبار مستقل است . گردد  توزيع وامدهي بانک مشخص مي    

بدسـت   از طريـق محاسـبه سـاده ذيـل            هريک منابع در معرض ريسک   ،    منابع در معرض ريسک   

 :آيد مي

jiij lax =  
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مثلاً اگـر يـک بانـک نـسبت بـه           . کند  روش مذکور از تمام اطلاعات موجود استفاده نمي        

. دهـد    داشته باشد راه حل مـذکور در فـوق نتيجـه مطلـوبي نمـي               منابع در معرض ريسک   خودش  

تري بر ساختار بازار بـين بـانکي        خوشبختانه اين مساله قابل درک است که لازم است محدوديتهاي بيش          

توانـد بـه      ، از اين ساختار، با حداقل نمودن مشکل مي        0xزني، پيشين     با توجه به گمانه   . اعمال شود 

الامکان با توجه به محدوديتهاي اضافه شده به ستون و رديـف، بـه                ماتريسي دست يافت که حتي    

.  دو ماتريس اسـت cross entropy مناسب، نزديک بودن يک معيار. ماتريس قبلي نزديک باشد

 :شبکه بين بانکي مناسب راه حل اين مشکل است
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o≥ijx  

 :با اين تبديلات که

o=ijx  اگر و فقط اگرo=0
ijx باشد و ( ) 00/0ln  باشـد مـشکلاتي از ايـن نـوع بـا بـه       =

 .شود  حل ميRASها به نام الگوريتم  کارگيري الگوريتم متعادل کننده ماتريس

 مـدل اول    در. کنـد   اين مقاله دو مورد فرضي ساختار بين بانکي را با يکديگر مقايسه مي             

زني قبلـي   گمانه.  ندارندمنابع در معرض ريسک نسبت به خودشان     ها  بانکاطلاعات اضافي اين است که      

 به شرط وارد کردن صفرهاي مناسب       (dispersion)از ساختار بين بانکي از طريق حل ماتريس پراکنش          

 .آيد در قطر اصلي بدست مي

 

 

 

 
۱- ln به مفهوم لگاريتمي است که پايه آن عدد e (Nepper)عدد نپر يک عدد گنگ است که تقريباً .  است

 .باشد  مي۷۱/۲معادل 
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از نظـر جبـري   . کـلان اسـت     در معرض ريـسک   منابعزني بر مبناي اطلاعات       دومين گمانه  

 :آيد هاي مقدماتي از فرمول ذيل بدست مي گمانه
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 گزارش  i است که توسط بانک      j نسبت به بانک     منابع در معرض ريسک    بيانگر   ijEدر فرمول بالا    

 .شود مي
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 )ايالات متحده آمريکا(مقررات نظارتي فدرال رزرو بانک 

 :براي بازار بين بانکي 

 “تعهـدات بيـن بانکـي”

 

 :مقدمه

 :آيد که  بانک نسبت به کارگزارانش زماني به وجود ميسکمنابع در معرض ري

مثل تسويه چک يا ساير فعاليتهاي کارگزاري مرتبط با پرداخت يا امور                            خدماتي     کارگزار       •

 .دهد  انجام بانکتجاري را براي 

 . نمايد با کارگزارانش مشارکت   دربازارهاي مالي،درمعاملاتي •

 .و ويژگي خاص خود را دارد، ريسک   منابع در معرض ريسکهريک از 

ي کوچک و متوسط خدمات بانکي کارگزاري منشاء                  ها  بانک  ، به ويژه      ها  بانک  براي اغلب      

ريسک        اصلي   معرض  در  است    منابع  بانکي  بين  خود                 ها  بانک   معمولاً   .   کارگزاران   مبالغي را نزد 

.  استفاده کنند    کنند تا از محل آن معاملات را تسويه و از آنها براي ارائه خدمات                               نگهداري مي     

 بر مبناي کارمزد        خدمات کارگزاري، گاهي اوقات                .   اين وجوه ممکن است دچار مخاطره شوند              

هاي خود ترتيباتي         دهند براي جبران مانده            بسياري از کارگزاران ترجيح مي               شوند، ولي      انجام مي    

 .داشته باشند

از يـک کـارگزار بـراي     نسبت به يک کارگزار، به ويژه زماني که بانک       منابع در معرض ريسک   

ازکـارگزار    بانـک   اسـت   ممکن. تواند قابل ملاحظه باشد     مي کند،  ارائه خدمات متعدد استفاده مي    

 استفاده کند يا وجوه فدرال را به کارگزار  خود براي تسويه چک، برات يا ساير خدمات پرداخت

 منـابع در معـرض      ايـن . بفروشد و يا در ساير عمليات بانکي با کارگزار مشارکت داشته باشد           
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به اين دليل که براي جبران             . کند  کاهش نرخهاي بهره سيري فزاينده پيدا مي               ريسک، هنگام      

 .معامله انجام شده بايد مبلغ بيشتري به کارگزار پرداخت شود

کند ولي      را مستقيماً از بانک خريداري مي             ١اگرچه کارگزار بانک، اغلب وجوه فدرال                      

موسسه ديگري سپرده                     ممکن است به عنوان       چنين    .   گذاري کند       بانک عامل، اين وجوه را نزد  در 

گذاري کند،       تواند فهرستي از موسساتي که کارگزارش مجاز است نزد آنها سپرده                 ترتيباتي، بانک مي

گذاري وجوه فدرال را انجام                  زماني که يک کارگزار به عنوان عامل، سپرده                    . به وي ارائه نمايد         

به طور کلي فروش وجوه          .    بانک نسبت به خريدار نهايي است            معرض ريسک   منابع در. دهد مي

 .شود فدرال تضمين شده تلقي نمي

ممکن است بانک وجوهي را         .   سايـر معاملات ممکـن اسـت تضميـن شـده، باشند           

در اين معاملات، از طريق خريد يک دارايي،                     .   از طريق قراردادهاي بازخريد ذخاير تامين کند                       

کند که    کارگزار موافقت مي         .   کند  اق بهادار دولتي، وجوه را براي کارگزار خود تامين مي عموماً اور

قيمت  .   در سررسيد آن از بانک خريداري کند               )   معمولاً يک شبه   ( دارايي را طي يک دوره معين               

اين معاملات اصولاً       .   کند  هاي تامين اين وجوه را براي بانک تامين مي                    باز خريد دارايي، هزينه            

 .اند  شدهتضمين

 

 

 

 
 بانـک   ۱۲  حده است و از اعضاي هيات مديره فدرال رزرو،         سيستم فدرال رزرو، سيستم بانک مرکزي ايالات مت        -۱

ي تجاري نزد فدرال    ها  بانکوجوه فدرال وجوهي است که توسط       . فدرال رزرو و اعضاي مربوطه آن تشکيل شده است        

جوه و با نرخي که به عنوان نرخ و       ) مانند سپرده قانوني  (مدت    شود و به منظور تامين نيازهاي کوتاه        گذاري مي   رزرو سپرده 

نرخ وجوه فدرال رزرو و نرخ تنزيل، دو نرخ کليدي در           . شود  ي عضو وام داده مي    ها  بانکشود به ساير      فدرال شناخته مي  
 ).Reuters Financial Glossary ـ به نقل از هترجم. (شوند ايالات متحده محسوب مي
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ي بزرگ محلي به دليل فعاليتهايشان در بازارهاي بين                       ها  بانک  ممکن است مرکز پولي و         

عمليات بازار      .   باشند داشته     ١اي نسبت به يک کارگزار           قابل ملاحظه       منابع در معرض ريسک        بانکي،    

 آينده است به       که مستلزم اجرا در        ٢ معاملات حق اختيار        بين بانکي مانند سوآپ، معاملات ارزي،                 

 .شود  ي متقابل ايجاد مي       ها  طرف   است که در چنين معاملاتي توسط          منابع در معرض ريسک        مثابه   

ين    ريسک          ا معرض  ر  د بع  نيز                         منا ا  ر يه  تسو خطر  است  ممکن  ري،  عتبا ا خطر  بر  ه  علاو  ،

به اين مفهوم که طرف مقابل بانک نتواند پرداخت خود را به ترتيبي که                               .   دربرداشته باشد      

ارز يا معاملات معاملات اوراق بهادار دولتي، در خطر تسويه ممکن است . رود، انجام دهد  ميانتظار

 .، يا عملياتي نشات گيرد اعتباري  يا از مشکلات نقدينگي،ساير بازارها ودر 

 

 F مقررات

اعضاي هيات مديره فدرال رزرو را ملزم                     )   F  مقررات    ( “ تعهدات بين بانکي      ” مقررات      

طريق                         استاندارد     کند   مي  از  که  مخاطراتي  کردن  محدود  براي  را  ريسک        هايي  معرض  در    منابع 

موسسات سپرده           موسسات سپرده      بيمه شده به ساير  تحميل مي     پذير   مقررات    .   شود اعمال کند      پذير 

 

 

 
شـوند،    کاي تجاري محسوب مـي    که در عمليات بازار بين بانکي شر      ) ها  بانک(پذير     موسسات سپرده  -۱

ي  گردند، ولي عبارت کارگزار ممکـن اسـت بـه هـر موسـسه           عموماً به عنوان کارگزاران بانک تلقي مي      

پذير بيمه شده نـسبت بـه آن داراي اکـسپوژر اسـت نيـز            که يک موسسه سپرده   ) بانک(پذيري    سپرده

 از اين مقررات مستثني (Controlled Correspondents)شدهعموماً کارگزاران کنترل . گردداطلاق 

 .هستند

2- Option. 
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F   را محـدود     پذير بـراي سـاير موسـسات        ناشي از ورشکستگي موسسات سپرده     مخاطرات 

 .هستندشوند تابع اين مقررات   مي  بيمهFDICکه توسط يي ها بانککليه   .١نمايد  مي

 .گيرد دو بخش را در برمي) Fمقررات  ( ،“ تعهدات بين بانکي” مقررات 

 به مرحله اجرا       ١٩٩٣ ژوئن    ١٩که از    )   ٢٠٦/ ٣بخش  ( استانداردهاي احتياطي            

 .درآمده است

 به  ١٩٩٤که از آغاز ژوئن          )   ٢٠٦/ ٤بخش  (  اعتباري     منابع در معرض ريسک         

 .مرحله اجرا در آمده است

هايي را      و رويه     کند که خط مشي      را ملزم مي     ها  بانک    “ استانداردهاي احتياطي          ” بخش  

) کارگزاران         ( ها  بانک   آنها را نسبت به       منابع در معرض ريسک        اتخاذ نموده و گسترش دهند که             

 .نمايد ارزيابي و کنترل 

خـط  کنـد      ملـزم مـي     را هـا   بانـک  ايـن مقـررات،      “اسـتانداردهاي اعتبـاري   ”بخش  

) کـارگزاران  (هـا   بانک خود نسبت به     منابع در معرض ريسک   را براي ارزيابي و کنترل        هايي  ورويه  مشي

ي در معرض خطر محدود ها بانکسرمايه ) يا کمتر( درصد ٢٥ به منابع در معرض ريسکاين . اتخاذ کنند

کفايـت حـداقل   ” مـشمول     بتوانند ثابت کنند کـه کـارگزار       ها  بانکمگر در شرايطي که      شود  مي

 .گردد ،به ترتيبي که در قانون تعريف شده است مي٢“سرمايه

 

 

 
 . ريسک سيستمي وجود به دليل-۱
 گـروه از    هايي را براي اکسپوژرهاي خود نـسبت بـه آن            محدوديت ها  بانک، زماني است که     ۱۹۹۴ ژوئن   -۱

يت، بـراي    برخودار نبودند، اعمال کردند در بدو امر، ايـن محـدود           “کفايت حداقل سرمايه  ”کارگزاراني که از    
 مقدار آن   ۱۹۹۵ ژوئن   ۱۹ درصد سرمايه بانک در معرض خطر تعيين گرديده بود در            ۵۰ساله،    يک دوره يک  

  . درصد کاهش يافت۲۵به 
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به موجب اين مقررات،          .   الاجرا است      استانداردهاي احتياطي براي همه کارگزاران لازم                          

 شامل ي خارجي را       ها  بانک  کند يا    بيمه مي   آنها را     FDICي داخلي داراي مجوز که             ها  بانک  کارگزاران،         

 .شود مي

 

 :)٣/٢٠٦بخش  (مقررات احتياطي

منابع   هايي را اتخاذ کنند که           کند، خط مشي و رويه         ي بيمه شده را ملزم مي        ها  بانک    Fمقررات      

 و شکل   ، اندازه     ،  شرايط مالي کارگزار         آنها   .    آنها را نسبت به يک کارگزار تعيين کند              در معرض ريسک      

توانند به منظور کاهش واقعي              مي ها  کبان  .   گيرند    را در نظر مي      منابع در معرض ريسک        سررسيد  

پذيري     براي تخصيص منابع سياستهاي انعطاف          ، خطر و به حداقل رسانيدن مسئوليت تطبيق            

 .داشته باشند

هاي آن را مورد بررسي قرار دهد                    هيات مديره بانک بايد هر ساله سياستها و رويه                 

مشي خاص                              خط  هر کارگزار  با  روابط  براي  ندارد که  اتخاذ نمايد     ولي ضرورتي   بازرسان تعيين      . ي 

گيرد، خطرهاي نقدينگي و  هايي که مورد تاييد هيات مديره قرار مي خواهند کرد که دستورالعمل

لازم است چنين ملاحظاتي براي ايجاد و               .   دهد   اعتباري از جمله خطرهاي عملياتي را پوشش مي                  

رداختي است که براي مدتي با            ، خطر پ   خطر نقدينگي   .   حفظ روابط با کارگزاران وجود داشته باشد                   

گيرد که بانکي که  مثلاً يک بانک، زماني در معرض خطر نقدينگي قرار مي. شود تاخير مواجه مي

است           ر  هکا بد و  ا ،           به  ني ا تو نا ليل  د خت     به  ا د د          ها  پر جه شو ا مو خير  تا با  ري     .   يش  عتبا ا  خطر 

ريسک    ،  ]) در بانک    ( به دليل توزيع وجوه دريافتي از کارگزار                        [تواندکمتر باشد       مي  بانک   يک 

مثلاً اگر    .   تواند مخاطرات نقدينگي را ايجاد کند                عملياتي خطر مربوط به مشکلات گردش کار است و مي                 

تواند     مي )   کامپيوتر   ( اي داشته باشد، از کار افتادن سيستم                کارگزار پردازش اطلاعاتي گسترده                 

در فرآيند عملياتي منظور          را   منابع در معرض ريسک        بانک اين     . از انجام پرداخت جلوگيري کند

 .کند مي
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منابع در معرض      هاي بانک بايد به ترتيبي باشد که شرايط مالي هر کارگزاري را که                            خط مشي و رويه      

،  حائز اهميت    منابع در معرض ريسک        .   است مورد بررسي قرار دهد             ١" حائز اهميت    "  نسبت به آن     ريسک  

 و سررسيد آن را به        منابع در معرض ريسک        ازه    اين ارزيابي اند         .   شود  توسط بانک ارزيابي مي         

در      سررسيد ،  اندازه      به  ها  بررسي  تعداد دفعات اين         .   سازد   شرايط مالي بانک مرتبط مي           منابع 

ريسک     دارد                و  معرض  بستگي  کارگزار  مالي   بررسي جامع     ها  بانک   مثلاً رويه بسياري از           . شرايط 

معرض ريسک        که  زماني    .   کند  سالانه وضعيت مالي کارگزار را ايجاب مي                   يک    منابع در  به  نسبت   

دانند که       لازم مي    ها  بانک  کند   کارگزار بالاست يا کارگزار از نظر مالي شرايط نامطلوبي را تجربه مي                             

 .بار انجام دهند ي جامع را هر شش ماه يکها بررسي

نيست      که  لازم  مالي     ها  بانک    کارگزاران          شرايط  کنند        کليه  بررسي  را  خود  بررسي   .    

 بانک نسبت به آنها فاقد اهميت            منابع در معرض ريسک        ي کارگزاراني که سطح         وضعيت مال   

 .ضرورتي ندارد) مثل وجوه نگهداري شده به منظور تسويه(است 

 : شامل موارد ذيل استغيرقابل اهميت منابع در معرض ريسکساير اشکال 

، برگشت     که برات يا چکي که مامور وصول آن است                ٢اي   کننده   خطر مربوط به بانک وصول          •

 .خورده باشد

 

 
1 - Significant 
 
2 - Collecting bank 

 فرهنگ علوم اقتصادي(بانکي است که از سوي ذينفع برات مامور وصول وجه برات در سررسيد شده است، 

 .) دکتر منوچهر فرهنگ–
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 يا تسويه آن     ACH٢ که انتقال حساب بدهکار          ١خطر مربوط به بانک گشايش کننده اعتباري                 •

 .انجام نشود

 . يا تسويه آن انجام نشودACH که انتقال حساب بستانکار ٣خطر بانک دريافت کننده وجه •

 معامله يک کارت اعتباري •

الغ اندک هستند و بانکي که در معرض خطر قرار                   به طور کلي، مب       در عمليات مذکور در فوق،             

 منابع در معرض ريسک        .   کند  ي تجاري خود رجوع مي          ها  طرف  دارد معمولاً بلافاصله به ديگر              

 بامخاطرات اندکي مواجه است و به همين                Federal Home Loan Bankرزرو يا       فدرال    

 .شوند  نميمحسوب“ کارگزار”دليل اين دو، 

نند که بانک، به طور ادواري شرايط مالي هريک از کارگزاراني را که                                 بازرسان بايد تاييد ک          

منابع   سطوح حائز اهميت      .   کند  دارد، بررسي مي        “   حائز اهميتي      ” منابع در معرض ريسک        نسبت به آنها     

 بايد مبالغي را شامل شود که از ديدگاه يک بانک محتاط، آن حد مخاطره                             در معرض ريسک      

 .آميز تلقي شود

 ي درخواســـتي، هـــا گـــزارش بـانــــک، اطلاعـــات موجــود ماننـــد  اســـــت ممکــــن 

 

 
1 - Originating bank. کننده اعتبار بانک گشايش  

2 - The Automated Clearing House. 

دهد اين اتـاق بـه منظـور کـاهش            ها را انجام مي      تسويه الکترونيکي، به طور الکترونيکي پرداخت      اتاق

 ميليـارد  ۸۴ بـيش از  ۲۰۰۰ در سـال     .هاي متداول ايجاد شـد      استفاده از چکهاي کاغذي براي پرداخت     

 تريليون دلار به وسيله اتاق تسويه الکترونيکي از طريق سيستم        ۱۲پرداخت، به ارزش مجموعاً بيش از       

شود دستمزدها، پرداخـت      هايي که توسط اين سيستم عمل مي        از جمله پرداخت  . فدرال رزرو انجام شد   

 از سـايت  -ترجمـه  . (اسـت ... مين اجتمـاعي و  شوند، تـا  صورتحسابهايي که به طور متناوب صادر مي     

 )فدرال رزرو نيويورک

3 - Receiving bank. 
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 Uniform)  ها  بانک  ي متحدالشکل عملکرد       ها  گزارش    ،  ١انداز     ي پـس  ها  بانک  ي  ها  گزارش    

Bank Perfomance)  ،    بندي را مبناي       ي رتبه   ها  شرکت ي ساليانه و اطلاعات         ها  گزارش

زم نيست براي تجزيه و تحليل           اصولاً بانک مل     .   بررسي شرايط مالي يک کارگزار قرار دهد                   

مگر براي ارزيابي          ( باشد  )   غير رسمي  ( شرايط مالي کارگزار خود در پي اطلاعات منتشر نشده                      

اي وجود      ي خارجي که در مورد آنها اطلاعات منتشر شده                    ها  بانک  شرايط مالي آن گروه از             

در مورد کارگزاراني             .   افت کند  بنابراين، بانک بايد اطلاعات را مستقيماً از کارگزار دري                          ) .   نداشته باشد   

تواند براي بررسي موضوعاتي مانند مديريت و                   که سطح روابط کارگزاري با آنها قابل توجه است مي                     

 . قرار ندارد استناد کند٢ ترکيب کلي پرتفوي کارگزار، به اطلاعاتي که در اختيار عموم

ي ها  شرکت ل تواند توسط اشخاص ديگري مث           تجزيه و تحليل مالي يک کارگزار مي              

رتبه          موسسات  انجام شود                   هولدينگ،  کارگزاران  يا ساير  مي        .   بندي  تاييد  که    بازرسان  کنند 

معيارهاي مراجع مذکور در فوق، براي ارزيابي شرايط مالي کارگزار، مورد بررسي بانک نيز قرار گرفته        

با                                   . است  متکي به  کارگزارانش  کنترل  و  انتخاب  براي  بانک  چنانکه  اين،  مادر     علاوه بر  نک 

مادر                               باشد،   )   هولدينگ   (  بانک  تصويب  به  ارزيابي  معيارهاي  که  کنند  تاييد  بايد  شرکت  ( بازرسان 

مثلاً بانکي که مالک آن يک           ( رود، هنگامي که يک کارگزار                 انتظار مي    . رسيده است   )   هولدينگ   

  ، ) کند  گذاري مي      ها را نزد کارگزار ديگري سپرده                 بانکدار است وجوه فدرال يا ساير سپرده                  

 .معيارهاي انتخاب کارگزارش تاييد شود

 

 

 
1 - Thrift Bank. 

 دکتـر   –فرهنـگ علـوم اقتـصادي        (.دار است   هاي مدت   يي که در ايالات متحده کار آنها قبول سپرده        ها  بانک

 )منوچهر فرهنگ

2 - Non Public. 
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درصورتي که شرايط مالي          ( بازرسان بايد تاييد کنند هنگام انتخاب بانک به عنوان کارگزار                            

باشد           پشت سرگذاشته  را  است                         ) نامطلوبي  گرفته  قرار  مدنظر  ارزيابي  هنگام  نامطلوب  اين شرايط   ، .

عواملي    .    بايد مستندسازي شود      نابع در معرض ريسک       م ارزيابي وضعيت اعتباري کارگزار و سطح مناسب                  

مي                   کارگزار را مشخص  مالي  حجم وامهاي معوق و                   که وخامت شرايط  عبارتند از سطح سرمايه،  کنند 

 .سررسيد گذشته و ميزان درآمدها

اي را متوجه بانک کند به طوري که در                 ، خطر قابل ملاحظه      منابع در معرض ريسک        زماني که      

يش اخلال به وجود آيد بازرسان بايد تاييد کنند که بانک محدوديتهاي لازم را                                 ها  خت پردا   نحوه انجام      

اعمال نموده است و محدوديتهاي تعيين شده متناسب با ريسکي است که                        منابع در معرض ريسک        براي    

 اين مقررات الزامي            . پذيرد     و شرايط کارگزار مي         منابع در معرض ريسک        بانک با توجه به سررسيد        

 (Limits)حدود    .   کند  ختار يا روش خاصي براي نگهداري حدود داخلي ايجاد نمي                          براي سا   

 و شرايط    منابع در معرض ريسک        پذير باشند و براساس عواملي مثل سطح             توانند انعطاف       مي 

تعيين شود         نه                                    .   کارگزار  روزا طور  به  که  دارد  وجود  امکان  اين  بانک  يک  براي  وقتي  مثلاً 

 منظور  منابع در معرض ريسک        تواند حد خاصي را براي             کند مي  ها را پيگيري      هاي حساب     مانده   

در شرايط     .   معرض کاهش سريع قرار دارند             هايي در صورت ضرورت، در               چنين مانده    .   نکند 

تر حدودي را نسبت به يک            بلندمدت    منابع در معرض ريسک        تواند براي        مطلوب يک بانک مي      

  يا مقاطع    ١ يک شبه  در معرض ريسک      منابع  کارگزار تعيين کند ولي حدود تعيين شده براي                   

 

 
1 -Interday (overnight). 

. هاي تجاري نزد بانک مرکـزي اسـت         وجوه يک شبه در بازار بين بانکي براي تامين ذخاير قانوني بانک           

گيـرد، زمـاني کـه تـاريخ مـوثر         گذاري مورد استفاده قرار مي      اين اصطلاح، در معاملات سوآپ و سپرده      

ــه  ــروع معامل ــيد (Value date)ش ــروز و سررس ــد(Maturity) ام ــد باش ــه از. ( آن روز بع  ترجم

 Reuters Financial Glossary( 

 

۴۱ 

 



 
 
 

منـابع در    کلـي بـراي       محـدوديت  ها  بانکاصولاً ضرورتي ندارد که     .  نيست ١مختلف زماني روز  

ــسک  ــرض ريــ ــود معــ ــد   خــ ــين کننــ ــارگزار تعيــ ــک کــ ــه يــ ــسبت بــ .  نــ

، محـصولات يـا   منابع در معـرض ريـسک  اشکال مختلف     دهندبراي  مي  ترجيحها  بانکاز  بسياري

 . متمايزي تعيين کنند(Limits)سررسيدها حدود 

اگرچه ممکن است کل تسهيلات اعطايي بانک نسبت به سرمايه آن بالا باشد، ولي                            

مضافاً،   .   شود  هنگام ارزيابي چنين تسهيلاتي، سطوح تسهيلات استفاده شده درنظر گرفته مي                        

معرض  منابع در     اين ارزيابي فرآيندهايي را براي اعمال محدوديتهاي فزاينده يا کنترل کل                                     

 .دهد  مدنظر قرار ميريسک

ايجاد محدوديتهاي داخلي بانک، انجام بررسي ويژه توسط ناظرين بانکي را الزامي                                     

 :بازرسان بايد تاييد کنند که يک بانککند،  مي

 فرآيندهاي کنترلي لازم را براي انجام معاملات در دامنه حدود تعيين شده داراست •

به طور عادي در         منابع در معرض ريسک        دهد که     ا مي  يا ساختارهاي عمليات اين اطمينان ر              •

 .دامنة حدود تعيين شده بانک قرار گيرند

 واقعي را کنترل کنند         منابع در معرض ريسک         ممکن است مجموع     ها  بانک  بعضي از    

) مثلاً براي فروش وجوه فدرال                ( انفرادي       منابع در معرض ريسک         بعضي ديگر ممکن است      

 .تعيين کنند

منابع   بيني شده که     يي بايد متقاعد شوند که فرآيندهايي پيش             ها  بانک  د چنين   بازرسان در مور         

ريسک       مي                   ها  بانک   در معرض  تعيين شده حفظ  انفرادي  خطوط  دامنة  در  را   ممکن است بانک     . کند   

مثلاً براي کارگزار زماني که به عنوان بانک                      .   حدودي را براي کنترل کارگزارش تعيين کند                     

 .فروشد حدودي تعيين کند عامل، وجوه فدرال را مي

 
1 - Intraday (Within the day). 

فاصـله  . تواند هر قيمتي بين زمان گشايش و تعطيل بازار باشـد            قيمت زمانهاي مختلف روز معاملات مي     

ترجمـه از   . (ساعت و يکـساعت اسـت       ، پنج دقيقه، نيم   )علامت (Tickزماني معمول قيمتهاي بين روز،      

Reuters Financial Glossary( 
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 :داند را به عوامل ذيل مرتبط مي  منابع در معرض ريسک کافي بودن ميزان کنترل Fمقررات  

 ١نوع و دامنه نوسانات •

 .حدي که قرار گرفتن در آن به مفهوم نزديک شدن به حدود داخلي بانک است •

 شرايط مالي کارگزار •

کنترل       طور کلي  توجه به           مي ٢به  انجام شود     تواند با  بررسي      .   گذشته  کنترل شامل 

هاي مقاطع زماني روز در پايان                هاي زمان تعطيل کار نسبت به روز قبل يا دريافت مانده                        مانده   

 ٣ نسبت به يک کارگزار بر مبناي زمان واقعي                   منابع در معرض ريسک         کنترل   .   هر ماه است    

 .ضرورتي ندارد

گاه حدود      يين شده و نقض گاه و بي       کند که عدم رعايت حدود تع            اين مقررات تاييد مي          

نوسانات مطلوب بازار، افزايش ساير                                             مي  در نتيجه عوامل غير عادي مثل ناپايداري بازار،  تواند 

باشد              فعاليت   عملياتي  مشکلات  يا  بازار  يا نامه                 . هاي  مخابراتي  خطوط  تاخير غير متعارف  هاي    

بازرسان بايد تاييد کنند          .   ز منجر شود   توانند به مازادهاي غير مجا             مربوط به مبالغ کلان نقد مي          

 .که بانک فرآيندهاي مناسب لازم را براي مشخص کردن اين نوع مازادها ايجاد کرده است

را در مقاطع مختلف زمـاني روز        منابع در معرض ريسک   هاي يک بانک بايد       ها و رويه    خط مشي 

شد اعمال حدود را الزامي البته اين مقررات تا زماني که ضرورتي وجود نداشته با. مشخص کند

ها را زماني     رود که اين چنين محدوديتها يا کنترلهاي متناوب مانده          از بازرسان انتظار مي   . کنـد   نمي

رايط مالي کارگزار ريسک    ش زماني روز و      مختلف  در مقاطع  منابع در معرض ريسک   اعمال کنند که    

 شند که ممکن است براي يـک بانـک         بايست توجه داشته با      بازرسان مي  .حائز اهميتي را نشان دهد    

 

 
1 - Volatility 
2 - Monitoring 
3 - Real time 
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که       باشد  ريسک        دشوار  معرض  در  کنترل و                        منابع  فعالانه  روز،  زماني  مختلف  مقاطع  در  را  خود   

 مقاطع   منابع در معرض ريسک         بين روز،      منابع در معرض ريسک        در نتيجه مانند      .   محدود کند    

ي کوچکتر    ها  بانک  بر اين،     علاوه    .   تواند باتوجه به گذشته کنترل شود            مختلف زماني روز هم مي         

 خود در مقاطع مختلف زماني روز و نيز                منابع در معرض ريسک        توانند فقط دامنه حداکثري             مي 

به           نسبت  را  آن  کنند       ها  بانک  تاثير  کنترل  خاص  است               .   ي  ممکن  بانک  يک  مثال،  عنوان  به 

ماهانه    ها  گزارش     مانده                ي  رابطه با  در  کند                    اي را  دريافت  کارگزار  يک  طي روز  ر ـاگ  .   هاي 

منابع در    اشد، لازم است که محدوديتهايي اعمال شود يا اينکه اين                      ـده ب  ـکنن  ران  ـ نگ ها  گزارش    

 در مقاطع     منابع در معرض ريسک        نگراني در مورد اندازه               .   تر کنترل شود      فعالانه   معرض ريسک    

 .شود مختلف زماني روز به شرايط مالي کارگزار مربوط مي

 

 ۱۹۹۴ ژوئن ۱۹الاجرا از  لازم) ۴/۲۰۶بخش ( اعتباري منابع در معرض ريسک

يک شبه نسبت به يک     "    اعتباري    منابع در معرض ريسک        " هاي بانک بايد        خط مشي و رويه       

مگر  .   سرمايه بانک در معرض خطر محدود کند             )    درصد در سال اول        ۵۰يا  (  درصد   ۲۵کارگزار را به         

 ١دارد که از کفايت سرمايه           يي قرار    ها  بانک  ارگزار آن در زمره            اينکه بانک بتواند ثابت کند که ک            

است        براي                  . برخوردار  حدودي را  مقررات  اين  در معرض ريسک           نسبت به       منابع  اعتباري   

 .کند کارگزاران با سرمايه کافي يا کارگزاران با سرمايه بالاتر از حداقل مقرر مشخص نمي

 هـا   بانـک  اعمال شده در     هاي  طبيعتاً بازرسان نبايد انتظار داشته باشند زماني که خط مشي و رويه           

  ۲۵اي کمتـر از       در محـدوده  (ها را نسبت به کارگزارانشان         آن منابع در معرض ريسک   بطور موثر   

 

 
 ۸به اين مفهوم است که نـسبت کفايـت سـرمايه آن             " سرمايه مکفي " کارگزار با    (F) از ديدگاه مقررات     -۱

 درصد يا بيشتر    ۴نسبت سرمايه درجه يک به داراييهاي موزون شده برحسب ريسک           . درصد يا بيشتر باشد   
 . درصد يا بيشتر باشد۴ت بدهي اهرمي آن نيز و نسب
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منابع در معرض      " ها علاوه بر آن حدود، محدوديتهاي داخلي هم براي                           کند، آن     حفظ مي    ) درصد  

ه بانک نزد کارگزارش قابل               اين مساله در شرايطي نيز که ماند            . خود تعيين کنند    "   اعتباري     ريسک  

مي                                مصداق  است،  محدودي  در سطح  کارگزاري  روابط  يا  و  نيست  بخش     .   يابد   توجه  مواد 

در رابطه با نقض محدوديتهاي داخلي، براي محدوديتهاي                         )   استانداردهاي احتياطي            ( ۲۰۶/ ۳

 .نيز قابل اعمال است)  اعتباريمنابع در معرض ريسک (۴/۲۰۶قانوني بخش 

 به داراييها و آن گروه از اقلام زير خط ترازنامه                           "  اعتباري     معرض ريسک    منابع در    " حد   

آنها اقلامي هستند که بانک بايد طبق دستورالعمل                  که در معرض خطر قرار دارند بستگي دارد                    

 اين مقررات عملياتي را که به دليل کم خطر بودن                   . کفايت سرمايه، براي آنها سرمايه منظور نمايد   

ي ها  شرکت همة  "    اعتباري    منابع در معرض ريسک        " بانک بايد     .   کند  شخص مي شوند، م    مستثني مي  

که     تابعه   مالي                               ها  گزارش    اي  گزارش  يا  زيان  و  و صورت سود  مالي  در صورتهاي  آنها  مالي  ي 

پس  ها  بانک   مي       ي  تلفيق  نم      انداز  منظور  کلي،          .   د وشود،  بطور  ماده  ريسک        " اين  معرض  در   منابع 

 بنابراين     . گيرد   که بانک در آن داراي اکثريت سهام است دربرمي                         را  اي   هر شرکت تابعه    "   اعتباري    

محاسبه       ريسک          براي  معرض  در  بع  ،        منا در ما بانک  ريسک            معرض  در  بع  از    منا يک  هيچ   

شود ولي در      اي که بانک در آنها سهامدار اقليت است، درنظر گرفته نمي                          ي تابعه   ها  شرکت 

ي که بانک در آنها سهامدار اکثريت                ا  ي تابعه   ها  شرکت   منابع در معرض ريسک        مقابل، کلية     

 .گردد است منظور مي

ها نزد کارگزار و فروش       ، همچنين اقلامي از جمله مانده سپرده      " اعتباري منابع در معرض ريسک   "

هـاي     بانـک معـادل    منابع در معرض ريـسک    علاوه بر اين،    . شود  وجوه فدرال را نيز شامل مي     

 منابع در  ". گردد   ساير اقلام زير خط را نيز شامل مي        اعتباري قراردادهاي نرخ بهره و نرخ ارز و       
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ريسک     اعتباري    معرض  معرض ريسک          "   در  منابع  بانک به             ( تسويه،      در آن  يعني عملياتي که 

 که در چارچوب دستورالعمل            منابع در معرض ريسک        و ساير اشکال     )   کند  عنوان عامل عمل مي       

 مثلاً براي نگهداري داراييهايي مانند اوراق                      . شود  گيرد را شامل نمي       کفايت سرمايه قرار نمي        

 . وجود نداردمنابع در معرض ريسکبهادار ضرورتي براي نگهداري 

معرض ريسک          کفايت سرمايه                          منابع در  اصل، نرخ  در  که  کارگزار،  نسبت به يک 

 درصد   ۲۵بيش از     به ميزان     بالاتري داشته ولي درحال حاضر اين نرخ کمتر از حداقل است،                           

خود را نسبت       منابع در معرض ريسک        کند تا سررسيد      را تشويق مي     ها  بانک  اين رويه        ١. ستمجاز ني   

تر از حداقل لازم          به کارگزاراني که در معرض خطر بوده و در عين حال سطح سرمايه آنها پايين                              

کوتاه     نمايند    است  رويه              .   تر  وجود  اهميت  بر  نکته،  وضعيت               اين  تحليل  و  تجزيه  براي  کافي  هاي 

 .کند  کارگزاران تاکيد مياعتباري

هـاي     بايـد بـه خـط مـشي و رويـه           " اعتبـاري  منابع در معرض ريسک   "اين محدوديت در مورد     

که کارگزاري  .  است افزوده شود   "استانداردهاي احتياطي "الاجرايي که تحت عنوان بخش        لازم

اش   ه درصـد سـرماي    ۲۵ بالقوه بانک نسبت به آنهـا بـيش از           " اعتباري منابع در معرض ريسک   "

به اين دليـل کـه اطلاعـات مربـوط بـه            . باشد بايد بطور فصلي از نظر سرمايه کنترل شود          مي

يـک بانـک   . ي درخواستي از بانـک اسـت     ها  گزارشداراييهاي مبتني بر ريسک عموماً بر پايه        

.  است متکي باشدها گزارشهاي موجود که مبتني بر آخرين     تواند به آخرين تجزيه و تحليل       مي

اي در مورد تهيه چنين اطلاعـاتي وجـود داشـته             کن است تاخير زماني قابل ملاحظه     اگرچه مم 

 اگـر  . کنـد   باشد ولي روش تجزيه و تحليل روندها شرايط مالي کارگزار را به خوبي کنترل مـي               

 

 
1 - is not "grandfathered"  
Grandfather Clause 

ترتيبي است که به موجب آن اعضاي موجود در يک حرفه و شغل از معيارهاي احراز شغلي بالاتر مقرر در آن              
 –فرهنگ علوم اقتـصادي      (سازد  اي را نصيب افراد مشمول مي       چنين ترتيب نفع بادآورده   . شغل معاف هستند  

 ).دکتر منوچهر فرهنگ
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معمول            سيستم بطور  ريسک        " هاي داخلي  معرض  در  از       " اعتباري      منابع  درصد   ۲۵ را به کمتر   

البته   .   ض خطر تقليل دهد، ديگر کنترل سرمايه کارگزار ضرورتي ندارد                          سرماية بانک در معر       

 باشد ممکن است    " حائز اهميت    "  نسبت به يک کارگزار         منابع در معرض ريسک        درصورتي که      

 به  ها  بانک  اگر   .   لازم باشد بخش استانداردهاي اعتباري به صورت ادواري آن را بررسي کند                                  

توانند از      هاي تعيين شده حفظ کنند مي        ي را در محدوده          اعتبار   منابع در معرض ريسک        طور موثري      

رويه      سيستم و  کنترل     ها  کنند             هاي  استفاده  موجود  ريسک  کوچکتر           . هاي  موسسات  براي  لبته  ا  

 آنها و بررسي شکاف موجود بين ارزيابي انجام شده و                     منابع در معرض ريسک        گيري    اندازه     

معرض ريسک        " مفهوم    در  اعتباري    منابع  مقررات     اين  .   نيست  کار دشواري       "   کند اين     تلاش مي    

 رعايت محدوديتهاي        اتکاي به     فقط با   منابع در معرض ريسک        سطوح مناسب   که    مساله را تفهيم کند      

شود، بلکه لازم است وضعيت اعتباري کارگزاران نيز مورد تجزيه و تحليل قرار                                مقرراتي تامين نمي       

قرار ندارند اين حدود نه يک مکان                "   ايه حداقل سرم    " در ضمن براي کارگزاراني که در سطح                .   گيرد  

 . اعتباري استمنابع در معرض ريسکامن، بلکه حداکثر 

 صورتهاي    و ها  گزارش    بر پايه آخرين      کنند که سرمايه کارگزاران محلي،  بازرسان تاييد مي 

 درحال حاضر دشوار است          . بندي بانک بطور فصلي تحت مراقبت قرار دارد           بخش رتبه توسطمالي،

به موجب    .   اساس سطوح سرمايه مبتني بر ريسک در مورد کارگزار اطلاعاتي کسب نمود                          که بر  

 يک بانک فقط بايد ثابت کند که نسبت سرمايه کارگزارش، آن را براي                           ۴/۲۰۶مقررات بخش 

چنانکه   .   سازد    واجد شرايط مي      " حداقل کفايت سرمايه       " ي با   ها  بانک  قرار گرفتن در فهرست         

 کند    را تکميل نمي    ١رگزاران جدول مربوط به گزارش سرمايه نظارتي                      ي دريافتي از کا        ها  گزارش    

 

 
1 - Schedule RC-R  or  Schedule Regulatory Capital Report 

 .جدول مربوطه ضميمه است
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ها حداقل سرمايه لازم را دارند مورد استفاده قرار                            تواند براي اثبات اين نکته که بانک                 مي 

 ميليارد دلار يا کمتر لازم است فقط بخش اول از جدول مربوط                         ۱ي با دارايي        ها بانکبطور کلي، . گيرند

اگر   .   دهد تکميل کنند     از سرمايه نظارتي ارائه مي            )   تقريبي  ( مايه نظارتي که برآورد کلي             به گزارش سر     

تواند     فقط با تکميل قسمت اول جدول مربوط به گزارش نظارتي، کارگزار واجد شرايط گرديد بانک مي                                      

براي کارگزاراني که بطور کامل جدول                   .   فرض کند که کارگزارش داراي حداقل سرمايه لازم است                         

ي دريافتي شامل اطلاعات کافي براي               ها  گزارش    .   کنند  وط به گزارش سرمايه نظارتي را تکميل مي               مرب  

 .باشد محاسبه نسبت کفايت سرمايه آنها مي

بانک، محدوديتي در زمينه استفاده از يک منبع اطلاعاتي منحصربفرد براي محاسبه نسبت                           

ندارد          مي         .   کفايت سرمايه  مورد  اين  اطلاعات           در  به  موسسه                تواند  يا  کارگزار  يک  از  دريافتي 

 .بندي يا مرجع قابل قبول ديگر مراجعه کند رتبه

 اطلاعات مربوط به کفايت           ها  بانک  علاوه بر اين، بازرسان بايد انتظار داشته باشند که اکثر                        

 معياري که     . بندي دريافت کنند     سرمايه کارگزاران خود را يا مستقيماً از کارگزاران يا از موسسه رتبه

موسسه  .   اي است    گيرد صرفاً برپاية نسبتهاي سرمايه            در اين مقررات مورد استفاده قرار مي                    

 .داند را مجاز نمي CAMEL١هاي   افشاي رتبهOCCنظارتي 

تعداد دفعات کنترل کارگزاران خارجي به وجود اطلاعاتي مانند صورتهاي مالي و يا                                      

 اگرچه چنين اطلاعاتي در          .   تگي دارد    گردد بس     يي که به طور مرتب ارسال مي           ها  گزارش    ساير  

 

 
۱- CAMEL   حـروف اختـصاري Capital, Asset, Management, Earning, Liquidity,   اسـت

 از طريق محاسبه نسبتها رتبـه بانـک را در           ها   کمي نمودن آن    معيار مذکور و با    ۵بخش نظارت با استفاده از      

 )مترجم (.کند بازار تعيين مي
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گونه اطلاعات       هاي خارجي بطور فصلي موجود است ولي در مورد بسياري از آنها اين              مورد بانک

 ١.فقط هر شش ماه يکبار قابل دريافت است

مورد                                در  ممکن است  کفايت سرمايه  نسبتهاي  در مورد  در سطح عموم  منتشره  اطلاعات 

خارج               کارگزاران  نباشد    بسياري  موجود  کارگزار                      .   ي  که  باشند  داشته  انتظار  بايد  بازرسان  ولي 

 .دهد  ارائه کند که براساس آنها فعاليت خود را انجام ميها بانکاطلاعاتي را به 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
در فهرسـت  کارگزار خـارجي را  قرار گرفتن  بدون توجه به سطح نسبت اهرمي بانک خارجي،         F مقررات   -۱

 ـها بانکاين نحوه برخورد با . شمارد مجاز ميي با سرمايه کافي ها بانک  Capitalهـاي   تـه  يافري خارجي ب

Equivalent Reports منطبق داري به کنگره تفويض شد   به وسيله فدرال رزرو و خزانه۱۹۹۲ که در سال

 .است
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 بين بانکيسک موجود در بازار رينسبتهاي پيشنهادي براي کنترل 

 

 

 ): مخرج کسر–دار  بخش داراييهاي ريسک: (کفايت سرمايه

 

 ها  ازجمله سپردهها بانکمطالبات از   ٪۲۰اعمال ضريب ريسک  •

 

 : نقدينگيريسک

 مدت بازار بين بانکي داراييهاي کوتاه    
 ــــــــــــــــــــــــــــــ    
     کل داراييها     

 

دهي در اين بازار را نسبت به کل داراييها مشخص  فوق، وزن فعاليت وامنسبت  

 .کند مي

 

دهي بر يک  گيري از تمرکز وام نسبتهاي مربوط به محاسبه تسهيلات کلان به منظور پيش

 :بانک خاص

سقف (گيرنده منفرد يا گروه بانکي  ٪ براي هر وام۲۰ منابع در معرض ريسک 

 ) کنترل اين مورد استتسهيلات کلان يکي از راههاي
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 :هاي بازار بين بانکي  تمرکز بانک بر سپرده

 

 هاي بازار بين بانکي سپرده     
 ــــــــــــــــــــــ     
             کل داراييها     

 

 هاي بازار بين بانکي سپرده     
 ــــــــــــــــــــــ     
 هاي ديداري    کل سپرده     

 

ي ديگر وام گرفته ها بانکهاي فوق بيانگر اين است که بانک تا چه حد از  تنسب 

 .ها تا چه حد است است و تمرکز آن بر روي اين سپرده

البته تعيين نسبتي براي کنترل حجم کلي تسهيلات بين بانکي دريافتي، چکهاي  •

ز با کمک اين نسبت پس ا. قابل مطالعه است...  و ها بانکخريداري شده ساير 

بدين ترتيب، در . شود بانکي، براي آنها سقفي تعيين مي خالص نمودن عمليات بين

 اي  صورت تجاوز از سقف تعيين شده، بانک موظف به منظور نمودن هزينه سرمايه

(Capital Charge)گردد  براي آن مي. 
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 .استفاده از مطالب اين مجموعه با ذکر ماخذ بلامانع است
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