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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــي،       ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش ــتثناي   در هفت ــه اس ــوئيس،  ب ــک س فران

ــد ــت ش ــه متوســط ارزش آن در   . تقوي ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره  متوســط ارزش دلار در هفت ــر لي ــل در براب ــه ماقب هفت

بــه نرخهــاي .  داشــتافــزايش درصــد، ٤٣/٠ درصــد و ٤٦/٠ ، درصــد٨١/٠انگلــيس، يــورو و يــن ژاپــن بــه ترتيــب 

ــته    ــه گذشـ ــورک، در هفتـ ــازار نيويـ ــت بـ ــردلارآخروقـ ــدوده   ٥٢/١٠٤-٩٧/١٠٥  هـ ــورو در محـ ــر يـ ــن و هـ  يـ

 .  دلار در نوسان بود٥٤٣٩/١-٥٧٧٣/١ 

نگرانـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي بازارهـــاي مـــالي، ، عمـــدتاً تحـــت تـــأثير نوســـانات دلار در هفتـــه گذشـــته 

در روز دوشــنبه مؤســسه . قامــات پــولي آمريکــا و منطقــه يــورو و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت  اظهــارات م

رتبــه بنــدي اعتبــاري اســتاندارد انــد پــورز، رتبــه بــدهيهاي ســه شــرکت بــزرگ اوراق بهــادار آمريکــا را کــاهش    

ن ايــ. ، چهــارمين بانــک بــزرگ آمريکــا، برکنــار شــد     wachoviaهمچنــين درايــن روز رئــيس بانــک    . داد
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ــد يــک شــرکت     ــانوني و زيانهــاي ناشــي از خري ــه دليــل مــشکلات ق ــزرگ اعطامــدير ب ــده وامب ــيکنن ، هــاي رهن

ــار گرديــد  ــروز بحــران مــالي اخيــر، برکن ــه  در روز دوشــنبه همچنــين . درقبــل از ب يــک بانــک ديگــر آمريکــايي ب

 عـــلاوه بـــرآن يـــک شـــرکت .  تـــصميم بـــه برکنـــاري رئـــيس خـــود گرفـــتWashington mutualنـــام 

. کــشور نامــساعد اســت ا کننــده وام رهنــي درانگلــيس، اعــلام کــرد کــه وضــعيت بــازار وامهــاي رهنــي ايــن  اعطــ

. انتــشار گزارشــهاي مــذکور نــشان داد کــه ســقوط اعتبــار جهــاني همچنــان بــه اقتــصاد جهــان لطمــه وارد مــي کنــد 

 يــن ژاپــن، بعنــوان بــه همــين دليــل بــسياري از ســرمايه هــا از دلار و ارزهــاي پربــازده بــه ســوي فرانــک ســوئيس و 

ــر يــن و فرانــک ســوئيس تــضعيف   . مــأمن ســرمايه گــذاري، ســرازير شــدند  درنتيجــه در روز دوشــنبه دلار در براب

ــد ــاهش        . ش ــه ک ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــيس و انت ــه انگل ــي ب ــاي رهن ــسترش بحــران وامه ــرس از گ ــن روز ت ــا دراي ام

ــه  ــرين ســطح ســه     شــاخص فعاليــت کارخان ــايين ت ــه پ ــورو ب ــه ي ــه منطق ــاه م ــر  اي م ــارات وزي ســال گذشــته و اظه

ــد       ــورو ش ــيس و ي ــره انگل ــر لي ــي دلار در براب ــبب ترق ــوي س ــت از دلار ق ــا در حماي ــه داري آمريک در روز . خزان

ــورمي را            ــشارهاي ت ــزايش ف ــر اف ــعف دلار، خط ــه ض ــشدار داد ک ــا ه ــزي آمريک ــک مرک ــيس بان ــنبه رئ ــه ش س

برخــي . ادامــه ضــعف دلار مــي باشــد کــه بانــک مرکــزي مخــالف دادايــن اظهــارات نــشان . تقويــت کــرده اســت

حتــي تــصور مــي کردنــد کــه اظهــار مخالفــت رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا بــا ضــعف دلار، احتمــالاً بخــشي از   

ــد       ــت دلار باش ــت تقوي ــاي ارزي جه ــزي در بازاره ــاي مرک ــگ بانکه ــداخلات هماهن ــراي م ــدامات ب در روز . اق

ــزايش    ــه اف ــوط ب ــر مرب ــز خب ــزايش    هزارنفــري شــاغلين۴۰/-چهارشــنبه ني ــه اف ــوط ب ــر مرب  بخــش غيردولتــي و خب

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت . منتــشر شــدآمريکــا بــيش از انتظــار بــازدهي نيــروي کــار ســه ماهــه اول ســالجاري 

ــه        ــاي س ــده ديگــر در روزه ــاي عم ــيس و برخــي از ارزه ــره انگل ــوئيس، لي ــک س ــن، فران ــورو، ي ــر ي دلار در براب

ــد   ــنبه گردي ــنبه و چهارش ــشره در ر . ش ــام منت ــه    ارق ــاهش ماهان ــت از ک ــشنبه حکاي ــدات  ۸/۱وز پنج ــد تولي  درص

ايــن امــر ســبب ادامــه ترقــي دلار در برابــر يــورو در اوايــل روز پنجــشنبه بــه . صــنعتي آلمــان در مــاه آوريــل داشــت

ــد   ــايي ش ــاي اروپ ــت بازاره ــطح      . وق ــا س ــورو ت ــر ي ــا ه ــاي اروپ ــن روز در بازاره ــي از اي ــي در مقطع  ۵۳۶۴/۱حت

 ــ ــايين ت ــه پ ــي ب ــيد  دلار، يعن ــته رس ــه گذش ــه هفت ــوراي   . رين ســطح س ــس از اجــلاس ش ــان روز پ ــداً در هم ــا بع ام
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ــه           ــان ادام ــک خواه ــات بان ــي از مقام ــه برخ ــت ک ــک گف ــن بان ــيس اي ــا، رئ ــزي اروپ ــک مرک ــتگزاري بان سياس

ــه وجــود دارد     ــاه ژوئي از . افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي هــستند و احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي در م

ــا  ــي در ســه     ســوي ديگــر ارق ــصور در پرداخــت وامهــاي رهن ــداد ق ــزايش تع ــن روز حکايــت از اف ــشره در اي م منت

ــود     ــاريخي خ ــطح ت ــالاترين س ــه ب ــا ب ــالجاري در آمريک ــه اول س ــتماه ــشره   . ، داش ــام منت ــز ارق ــه ني در روز جمع

ــت       ــه داش ــاه م ــا در م ــاري آمريک ــرخ بيک ــديد ن ــزايش ش ــت از اف ــام    . حکاي ــت خ ــشکه نف ــت هرب ــين قيم همچن

افــزايش قميــت نفــت احتمــال بــروز رکــود تــوأم بــا تــورم در آمريکــا را   .  دلار رســيد۱۳۹ز بــه حــدود آمريکــا نيــ

ــرد  ــت ک ــوئيس و برخــي از      . تقوي ــک س ــيس، فران ــره انگل ــورو، لي ــر ي ــذکور ســبب ضــعف دلار در براب ــوارد م م

و حتــي در مقطعــي از روز جمعــه هــر يــور . ارزهــاي عمــده ديگــر در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه گذشــته گرديــد 

ــطح   ــا س ــيد ۵۷۷۳/۱ت ــز رس ــه      .  دلار ني ــتفاده از بيم ــد اس ــيان جدي ــوب متقاض ــام مطل ــشار ارق ــشنبه انت در روز پنج

ــه   ــا حــدودي  ۳۱بيکــاري آمريکــا در هفتــه منتهــي ب ــر يــن گرديــد موجــب  مــاه مــه ت امــا در . تقويــت دلار در براب

 . شدروز جمعه انتشار ارقام نامطلوب اشتغال ماه مه سبب ضعف ين در برابر دلار 

 

  بازار پولي داخلي–ب

در )بــازوي سياســتگزاري بانــک مرکــزي آمريکــا(اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال قــرار اســت کــه  

ــاي  ــود  ٢٥و٢٤روزه ــزار ش ــن برگ ــسيار   .  ژوئ ــال ب ــه احتم ــوي ب ــلاس ق ــذکور در اج ــر    م ــدم تغيي ــه ع ــصميم ب ت

کليــدي تــا پايــان ســالجاري بلاتغييــر بــه احتمــال زيــاد نرخهــاي بهــره . نرخهــاي بهــره کليــدي گرفتــه خواهــد شــد

اولــين حرکــت بانــک مرکــزي در ســال آينــده مــيلادي، افــزايش نرخهــاي بهــره   احتمــالاً امــا . بــاقي خواهــد مانــد

چــون اولاً رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا از پيامــدهاي نــاگوار تــورمي ضــعف ارزش دلار   . کليــدي خواهــد بــود

. ســت کــه نــرخ بهــره کليــدي آمريکــا افــزايش داده شــود  بــراي مهــار ضــعف دلار نيــز لازم ا وســخن مــي گويــد

ــا دارد        ــصاد آمريک ــدريجي اقت ــود ت ــت از بهب ــز حکاي ــشره ني ــام منت ــي از ارق ــاً برخ ــزايش   . دوم ــرغم اف ــي علي حت

ســوماً ، فــشارهاي تــورمي در . شــديد نــرخ بيکــاري، ســير نزولــي تعــداد شــاغلين آمريکــا روبــه کــاهش مــي باشــد 
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 درصــد و نــرخ بهــره ٠/٢ اکنــون نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در ســطح هــم. آمريکــا روبــه افــزايش مــي رود

 .  درصد قرار دارد٢٥/٢کليدي تنزيل در سطح 

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

 مه ١٦منتهي به 
متوسط هفته 

 مه ٢٣منتهي به 
متوسط هفته 

 مه ٣٠منتهي به 
متوسط هفته 

 ژوئن ٦منتهي به 

 259 265 266 268 دلار آمريکا

 485 486 486 488 وروي
 0913 0915 0919 0922 ن ژاپني

 580 585 586 587 سيره انگليل

 
 

 اقتصاد داخلي –ج 

 درصــد رشــد  ٥/١سفارشــات کالاهــاي کارخانــه اي پــس از    طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته،     

ــل ب     ــارس، درمــاه آوري ــاه م ــه در م ــه  ماهان ــور ماهان ــت  ١/١ط ــد داش ــت کــه     .  درصــد رش ــي رف ــبلاً انتظــار م ق

ــل   ــاه آوري ــه اي در م ــد  ١/٠سفارشــات کالاهــاي کارخان ــل کــاهش ياب ــاه ماقب ــه م ــسبت ب ــداوم .  درصــد ن رشــد م

ــود        ــر ش ــدي منج ــاي بع ــن بخــش در ماهه ــت اي ــزايش فعالي ــه اف ــد ب ــي توان ــه اي م ــات کارخان ــاخص . سفارش ش

ــز از  ــه اي ني ــه   در٦/٤٨فعاليــت کارخان ــاه آوريــل ب ــزايش يافــت ٦/٤٩صــد درم ــاه مــه اف قرارگــرفتن .  درصــد درم

ــالاتر از   ــن شــاخص در ســطحي ب ــرفتن    ٠/٥٠اي ــه اي و قرارگ ــت بخــش کارخان ــزايش فعالي ــوم اف ــه مفه  درصــد ب

امــا عنــصر توليــد ايــن .  درصــد بــه مفهــوم کــاهش فعاليــت بخــش کارخانــه اي مــي باشــد ٥٠در ســطحي کمتــر از 

ــه  درصــددرما١/٤٩شــاخص از  ــل ب ــه   ٢/٥١ه آوري ــاه م ــتدرصــد در م ــزايش ياف ــصر سفارشــات . اف خــارجي عن

ــه اي از   ــه  ٥/٥٧صــادرات شــاخص فعاليــت کارخان ــل ب ــاه آوري ــه   ٥/٥٩ درصــد در م ــي ب ــه، يعن ــاه م  درصــد در م

افـزايش ايــن عنـصر نــشان مـي دهــد    .  مــيلادي بـه بعــد، افـزايش يافــت  ٢٠٠٤بـالاترين سـطح خــود از مـاه مــه سـال     
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ــاقي گذاشــته  و ايــن امــر مــي    کــه ضــعف ماههــاي ــأثير مثبــت قابــل تــوجهي ب  اخيــر دلار بــر صــادرات آمريکــا ت

در درصــد  ٥/٦٧امــا عنــصر قيمــت شــاخص فعاليــت کارخانــه اي از . توانــد بــه بهبــود موازنــه تجــاري منجــر گــردد

ن امـر   اي ـ.  درصـد درمـاه مـه سـالجاري رسـيد          ٠/٨٧ماه نوامبر سال گذشـته بـه تـدريج افـزايش يافـت  تـا بـه سـطح                     

ــه اي مــي باشــد   ــانگر افــزايش شــديد قيمتهــا در بخــش توليــدات کارخان ــه  . بي شــاخص فعاليــت بخــش غيرکارخان

قــبلاً انتظــار مــي رفــت ايــن شــاخص .  درصــد درمــاه مــه کــاهش يافــت٧/٥١آوريــل بــه   درصــد درمــاه ٠/٥٢اي از 

يـت بخـش کارخانـه اي       ايـن دومـين مـاه متـوالي اسـت کـه شـاخص فعال              .  درصـد کـاهش يابـد      ٠/٥١در ماه مـه بـه       

ــالاتر از  ــالاتر از  .  درصــد قــرار مــي گيــرد ٠/٥٠در ســطحي ب  درصــد ٠/٥٠قرارگــرفتن ايــن شــاخص در ســطحي ب

ــد     ــي باش ــن بخــش م ــت اي ــد فعالي ــوم رش ــه مفه ــدود   . ب ــدمات، ح ــدات بخــش خ ــد  ٨٠تولي ــل تولي  درصــد از ک

نــد بخــش کارخانــه اي بــه امــا فــشارهاي تــورمي در بخــش خــدمات نيــز همان. ناخــالص داخلــي را تــشکيل ميدهــد

ــي باشــد   ــزايش م ــال اف ــدات بخــش  . ســرعت درح ــد تولي ــه رش ــه ب ــه اي وباتوج ــاي  هاي کارخان  خــدمات در ماهه

. آوريل و مـه بـه احتمـال زيـاد توليـد ناخـالص داخلـي در سـه ماهـه دوم نيـز از رشـد انـدکي برخـوردار مـي شـود                                  

ش بينــي هــاي قبلــي، اقتــصاد آمريکــا دچــار بـه ايــن ترکيــب احتمــال دارد کــه در ســالجاري مــيلادي، بــرخلاف پــي 

 هـزار نفـر کـاهش در مـاه آوريـل، درمـاه مـه                ٠/٢٨امـا تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي پـس از              . رکود نـشود  

ــاه مــه تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي    .  هــزار نفــر کــاهش يافــت ٠/٤٩نيــز  ــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه درم ق

ــد ٠/٥٨ ــاهش يابـ ــر کـ ــالجاري  .  هزارنفـ ــاز سـ ــاغلين    از آغـ ــداد شـ ــه تعـ ــه ماهـ ــاکنون، همـ ــيلادي تـ ــش مـ بخـ

ــه اســت   ــاهش يافت ــشاورزي ک ــن بخــش      . غيرک ــاغلين اي ــداد ش ــته از تع ــاه گذش ــنج م ــي پ ــه در ط  ٠/٣٢٤بطوريک

 درصـد نيـروي   ٥/٥وريـل بـه     درصـد نيـروي کـار در مـاه آ    ٠/٥امـا نـرخ بيکـاري آمريکـا از     . سـته شـد  هزار نفـر کا  

ــالا   ــه ب ــزايش يافــت و ب ــه اف ــاه م ــه   .  ســال گذشــته رســيد ٥/٣ترين ســطح کــار در م ــاه م ــرخ بيکــاري در م رشــد ن

رشــد شــديد نــرخ بيکــاري تاحــدود زيــادي .  ســال گذشــته مــي باشــند٢٢شــديدترين رشــد در نــوع خــود در طــي 

ــار             ــازار ک ــه ب ــد ب ــصيلان جدي ــارغ التح ــوزان و ف ــش آم ــدن دان ــدارس و واردش ــستاني م ــي تاب ــل تعطيل ــه دلي  ب
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بنـابراين رشـد شـديد    .  سـال سـن دارنـد    ٢٤ تـا    ١٦د تـازه وارد بـه بـازار اشـتغال بـين             تعـداد زيـادي از افـرا      . مي باشد 

 .نرخ بيکاري بيانگر ضعف شديد اقتصادي نيست
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

آوريلمارسفوريهانويهژدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 45 45 46 46 47 48 47 50 49 48 51 55 )به درصد(نرخ بيکاری

   5916594359005680571257776312 579 5896617 582 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
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تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده
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 38 49 06 09 )به درصد(
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( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧويѧѧورک       نѧѧѧѧѧѧمѧѧودار نѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧѧات  يѧѧورو در بѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرابѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر دلار و يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن ژاپѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن           
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1  4 8
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1  5 3
1  5 5
1  5 8
1  6 0
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

. گرديـد و دلار کانـادا  تـضعيف        ليـره انگلـيس     در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي  به اسـتثناي               

 درصـد   ٤٦/٠متوسط ارزش يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا                       

 دلار  ٥٤٣٩/١ -٥٧٧٣/١به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هـر يـورو در محـدوده                 .  يافت کاهش

  ارزش يورو عمدتاً تحـت تـأثير انتـشار ارقـام اقتـصادي در اروپـا و امريکـا،                   در هفته گذشته نوسانات   . در نوسان بود  

 کليـدي بهـره، افـزايش        دورنماي نرخهاي  اظهارات ضد تورمي مقامات بانک مرکزي اروپا و بانک مرکزي امريکا،          

 . و برخي عوامل ديگر قرار داشتشديد قيمت نفت

مهمتـرين عامـل در ايـن بـين،         . هش نرخ موثر يورو همـراه بـود       با کا ) دوشنبه تا چهارشنبه  ( نيمه نخست هفته گذشته     
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کاهش غير منتظره خرده فروشي درماه آوريل بود که افزايش ضد تورمي نرخ بهره کليدي بانک مرکـزي اروپـا در                     

عوامل ديگري نيز در کاهش نرخ موثر يورو تأثيرگذار بودند که عبـارت بودنـد               . را با ترديد روبرو ساخت     ماه آينده 

 بهبود شاخص فعاليت کارخانه اي امريکا در ماه مه که فراتر از انتظار بود و باعث تقويت احتمال افزايش نـرخ                 -١از  

 & Standard کاهش رتبه اعتباري سه بانک امريکايي توسط موسسه رتبـه بنـدي   -٢هاي بهره کليدي دلار گرديد 

Poor's           اظهارات ضـد    -٣هايي همچون ين و فرانک شد        که باعث افزايش ريسک گريزي و تنزل يورو در برابر ارز 

 مبني بر اينکه دلار ضعيف بر فـشارهاي تـورمي مـي افزايـد، احتمـال دخالـت                   - رئيس بانک فدرال   -تورمي برنانکه   

. اما در نيمه دوم هفتـه يـورو تقويـت شـد    . بانک مرکزي امريکا براي تقويت دلار جهت مقابله با تورم را افزايش داد  

 مرکزي اروپا در نشست شوراي سياستگذاري خود نرخ بهره را بدون تغيير گذاشت اما اظهـارات                 در حالي که بانک   

آقاي تريشه در پايان اين نشست که به طور ضمني به افزايش نرخ بهره کليدي اروپا در ماه ژوئيه اشاره داشـت همـه                        

ايـن رونـد    . اکثر ارزهاي عمـده گرديـد     چيز را تحت الشعاع قرار داد و باعث تقويت يورو در روز پنج شنبه در برابر                 

 درصـد در مـاه آوريـل بـه          ١/٥علاوه بر آن انتشار نرخ بيکاري امريکا که از          . صعودي در روز جمعه نيز ادامه داشت      

 درصد در ماه مه افزايش يافت، احتمال افزايش نرخ بهره دلار تا پايان سال جاري ميلادي را کمرنگ سـاخت و                   ٥/٥

 . رابر يورو گرديدباعث تضعيف دلار در ب

 

  بازار پولي داخلي-ب

 

افتن کاهش نرخ بهره و در واقع     يان  ي بر پا  يمبندر روز پنج شنبه      اروپا،   يس بانک مرکز  يي، ر شهيبه دنبال اظهارات تر   

 يم بانک مرکـز   يتصم. افتيش  ي واحد افزا  ٢٠٠باً  يکا تقر يورو در مقابل دلار آمر    ينده،  يش آن در ماه آ    ياحتمال افزا 

 مطـابق بـا      درصـد  ٤سـطح    ثابـت نگـه داشـتن نـرخ بهـره در             ي نـرخ بهـره بـرا      ي سياستگذار ي نشست شورا   در اروپا

ش نـرخ بهـره     ي از اعضا خواهان افـزا     ي برخ ين ماه بانک مرکز   ين که در نشست ا    يان ا ي با ب  شهيها بود، اما تر     ينيب  شيپ

 اروپـا   ينده توسط بانک مرکز   ي در ماه آ    را ي کليد ش نرخ بهره  ي احتمال افزا  ي و .بودند بازار را با شوک مواجه کرد      
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 از جملـه شـاخص بخـش خـدمات و     ياقتـصاد  ي در آمارهـا ي در پي پ يها  رغم کاهش   ين، عل يعلاوه بر ا  . رد نکرد 

کـه    ني ـقـت، بـا توجـه بـه ا        يدر حق . هـستند " يقـو  "ي اظهار داشت که عوامل فاندامنتال اقتـصاد       شهي، تر بخش صنعت 

د ي ـ اروپـا بـا د     يافتـه اسـت بانـک مرکـز       يش  ي افـزا  ٪٥/١  - ٪ ١/٢به  ٪  ٣/١  - ٪ ١/٢ز     اروپا ا  ي رشد اقتصاد  ينيب  شيپ

 اروپا در ي که بانک مرکز مي توان چنين استنباط کرد  جهي در نت  .نگرد  ين منطقه م  ي ا ي اقتصاد ي به دورنما  ينيب  خوش

هـا   مـت ي ثبـات ق يبر رو بانک يکه تمرکز اصل نيل ايقت به دلي قصد کاهش نرخ بهره را ندارد، و در حق      يسال جار 

 .برساند٪  ٢٥/٤ش به  ي واحد افزا٢٥نده با ي وجود دارد که نرخ بهره را در ماه آيادياست، احتمال ز

  اقتصاد داخلي- ج

 به لطف افزايش سرمايه گذاری و موجودی انبار با رشد فراتر از انتظاری              ٢٠٠٨ منطقه يورو در سه ماهه نخست سال        

اين در حـالی    .  درصد نسبت به سه ماهه قبل افزايش يافت        ٨/٠ کشور اين منطقه     ١٥داخلی  توليد ناخالص   . روبرو شد 

سهم سرمايه گذاری در رشد فـصلی توليـد         .  درصد بود  ٤/٠ تنها   ٢٠٠٧بود که رشد رقم فوق در سه ماهه پايانی سال           

 رکوردهـای تـاريخی     در حـالی کـه يـورو در بـالاترين         .  درصد بود  ٢/٠ درصد و موجودی انبار      ٤/٠ناخالص داخلی   

اين رشـد اقتـصادی ،      .  در سه ماهه نخست کمک کرد      GDP درصد به رشد     ١/٠خود قرار دارد خالص صادرات نيز       

 ٤/١ ايـن منطقـه را از   ٢٠٠٨صندوق بين المللی پول را بر آن داشت تا پيش بينی خود در مورد رشـد اقتـصادی سـال       

سان پـيش بينـی مـي کننـد کـه رشـد اقتـصادی سـه ماهـه دوم            با اين حال کارشنا   .  درصد افزايش دهد   ٧٥/١درصد به 

 .  آهسته تر از سه ماهه نخست باشد



 ١٠
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 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                              شاخصهای    
 اقتصادی

مه وريلآ مارس فوريهژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 69 74 74 73 72 72 72 71 71 71 71 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 144910481573132 16411146 09 971 1800 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
      

 00 07 12 08 04 04 02 07 035 020 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
    

سالانه در شاخص قيمت مصرف کنندهتغيير
 )به درصد(

19 18 17 21 26 31 31 32 33 36 33 36 

٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم 
 )به درصد( رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    

25 27 23 22 

 

 

 



 ١١
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  نوسانات ين-الف

مــورد بررســي بــه اســتثناي فرانــک ســوئيس و ، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده گذشــتهفتــه در ه

ــد  ــت گردي ــا تقوي ــه      . دلار آمريک ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي متوس

  هــر دلارگذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       .  درصــد کــاهش يافــت  ۴۳/۰ماقبــل 

 .معامله گرديد  ين۵۲/۱۰۴-۹۷/۱۰۵  در محدودهمريکاآ

ــهاي            ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــه ط ــته، ب ــه گذش ــي هفت ــن ط ــانات ارزش ي  نوس

در روز  دوشـــنبه . اقتـــصادي، اظهـــارات مـــسئولان پولي،دورنمـــاي نرخهـــاي بهـــره و عـــواملي فنـــي قرارداشـــت

ــود    ــوردار ب ــي برخ ــومي مثبت ــعيت عم ــت.دلار از وض ــرده اف ــره خ ــي از     غيرمنتظ ــتعفاي يک ــتراليا و اس ــي اس فروش

 ـ موجـــب تـــضعيف دلار     ـ فعـــال در زمينـــه وامهـــاي رهنـــي  Bradford & Bingleyمـــديران شـــرکت 

دورنمــاي مثبــت افــزايش نرخهــاي بهــره در آمريکــا ســبب شــد دلار   . اســتراليا و ليــره انگلــيس در برابــر دلار شــد 

ــت    ــشابهي داش ــعيت م ــز وض ــورو ني ــر ي ــددر براب ــه  .ه باش ــه معامل ــا ک ــه از آنج ــام و    البت ــشار ارق ــار انت ــران در انتظ گ

ــداني نداشــت     ــر چن ــن روز تغيي ــر دلار در اي ــن در براب ــد ارزش ي ــز بودن ــصادي ني شــنبه  در روز ســه.گزارشــهاي اقت



 ١٢

 حــــاکي از آن بــــود کــــه احتمــــالاً بانــــک Wall Street Journalاي در نــــشريه  گــــزارش منتــــشره

 ميليـــارد دلار ۴ بـــه ۳ اقـــدام بـــه افـــزايش ســـرمايه خـــود از Lehman Brothersگـــذاري بـــزرگ  ســـرمايه

باشــد،  درصــورتيکه ايــن زيانهــا واقعــاً محقــق شــده.خواهــد نمــود تــا از ايــن طريــق زيانهــاي خــود را پوشــش دهــد

ــود     ــاکنون خواهــد ب ــراي بانــک مــذکور از زمــان عرضــه عمــومي الهــام آن ت ــان ثبــت شــده ب ــين زي يــک روز .اول

  رتبـــــه اعتبـــــاري بانکهـــــاي Standard & Poor'sبنـــــدي  وســـــسه رتبـــــهپــــيش از ايـــــن نيـــــز م 

Merrill Lynch,Lehnan Brothers و Stanley ايــــن مــــوارد در مجمــــوع، .اســــت تنــــزل داده را

بــسياري از تحليلگــران را بــدين نتيجــه رســاند کــه بايــد همچنــان منتظــر پيامــدهاي منفــي بحــران بازارهــاي مــالي و  

ــود ــارات ب ــوارد .اعتب ــد  درنتيجــه م ــت گردي ــر دلار تقوي ــن در براب ــاي  .ذکــر شــده ي ــنبه ســخنان آق در روز چهارش

Bernanke     ــورمي ناشــي از ضــعف دلار هــشدار ــه خطــرات ت ــسبت ب ــد کــه ن ــشر گردي ــدرال رزرو منت ــيس ف  رئ

ــود داده ــدرال رزرو     .ب ــود ف ــه ب ــورمي اســت گفت ــشارهاي ت ــشديد ف ــر اينکــه دلار ضــعيف درحــال ت ــا اشــاره ب وي ب

ــد ــه داري ب ــال مــي وزارت خزان ــد قت بازارهــاي ارزي را دنب ــي   .کنن ــي مقامــات دولت ــشان از نگران ــارات ن ــن اظه اي

ــي         ــت م ــره را تقوي ــاي به ــزايش نرخه ــد دلار و اف ــق خري ــت از طري ــه دول ــال مداخل ــته و احتم ــد داش ــأثير .نماي ت

ارد در نتيجـه مـو  .شـنبه و جمعـه نيـز بـر بـازار ارز توکيـو بـه قـوت خـود بـاقي بـود            اظهـارات فـوق در روزهـاي پـنج    

 . فوق ين در برابر دلار در سه روز آخر هفته تضعيف گرديد
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 بازار پولي -ب

پـايين بـودن نرخهـاي    :   رئيس بانک مرکزي ژاپن گفـت Masaaki Shirakawaدر هفته گذشته آقاي 

وي ضـمن اظهـار آنکـه احتمـالاً رشـد      .گران را افزايش دهـد  تواند ريسک پذيري معامله بهره براي مدت طولاني مي    

 افزايش خواهد يافت در عين حـال تأکيـد کـرد کـه خطـر کـاهش                  ۲۰۰۹ و سال    ۲۰۰۸صادي ژاپن در اواخر سال      اقت

شرايط مبهم اقتصادي در کنار رشد تورم،بانک مرکزي را برآن داشته که نـرخ بهـره را در         .رشد همچنان وجود دارد   

چرا که علائمـي از     .ده اين نرخ افزايش يابد     درصد نگاه دارد،اما بسياري انتظار دارند که در اوايل سال آين           ۵/۰سطح  

 سـال  ۱۰ درصد يعني بـالاترين سـطح خـود در        ۲/۱چنانکه نرخ تورم در ماه مارس به        .شود  فشارهاي تورمي ديده مي   

 .گذشته رسيد

 درصد رشد امـا نـسبت بـه مـاه مـشابه             ۷/۱۳اه قبل   اي پايه پولي در ماه مه نسبت به م          براساس گزارش منتشره  

پايـه پـولي در مجمـوع از اواسـط سـال گذشـته تـاکنون در سـطح نـسبتاً ثـابتي                       . درصـد کـاهش يافـت      ۹/۰سال قبل   

 . است مانده

 

  اقتصاديوضعيت -ج

ه  درصد در سـه ماه ـ  ۹/۴ درصد در سه ماهه پاياني سال گذشته به          ۷/۷گذاري از     رشد سالانه مخارج سرمايه   

ايـن چهـارمين   . درصـد افـت داشـته باشـد    ۶/۹شد که اين مخارج در سه ماهه اول  بيني مي پيش.اول سال جاري رسيد   

ميزان فروش و سود ايـن     .شود  هاي ژاپني با افت مواجه مي       گذاري در شرکت    هاي سرمايه   دوره متوالي است که هزينه    

 .واند نشانه افت اقتصادي در آينده نزديک باشدت هاي اخير بطور پياپي افت داشته که مي شرکتها نيز در دوره
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
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  نوسانات ليره-الف

ــته، ل  ــه گذش ــادا     در هفت ــتثناي دلار کان ــه اس ــورد بررســي ب ــده م ــاي عم ــر ارزه ــر اکث ــيس در براب ــره انگل ي

ــد  ــضعيف ش ــل،        . ت ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب ــط ارزش لي  ٨١/٠متوس

ــت   ــاهش ياف ــد ک ــدوده          . درص ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٩٥٤٧/١-٩٧٠٤/١

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــرار داشــت    ــي ق ــره و عوامــل فن ــصادي، دورنمــاي نرخهــاي به ــرار   . اقت ــايي ق ــره در صــدر ارزه در روز دوشــنبه لي

افــت بخــش مــسکن و بخــش    . گرفــت کــه بيــشترين کــاهش روزانــه را در ايــن مــاه در مقابــل دلار داشــتند        

ــه ــل اصــلي       کارخان ــه عوام ــي از جمل ــاي رهن ــشدار درخــصوص کــاهش ســودآوري وامه ــرز رکــود و ه ــه م اي ب

ــود  ــر ب ــن ام ــوع اي ــديران شــرکت   .وق ــال در   Bradford & Bingleyضــمن آنکــه اســتعفاي يکــي از م  ـ فع

 در ايــن روز همچنــين.زمينــه وامهــاي رهنــي ـ موجــب تــضعيف ليــره انگلــيس در برابــر دلار آمريکــا شــد            

ــم      ــه خــود نرخهــاي بهــره را در رق   درصــد ۵تحليلگــران اظهــار داشــتند کــه بانــک مرکــزي در نشــست ايــن هفت
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در روز .ثابــت نگــه خواهدداشــت،اما احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره در ماههــاي آينــده بــسيار زيــاد اســت           

ــه ــاي     س ــاب آق ــارات جن ــدنبال اظه ــنبه ب ــالات مت  Ben Bernankeش ــدرال رزرو اي ــيس ف ــر    رئ ــي ب ــده مبن ح

ــورم      ــزايش تـ ــعيف موجـــب افـ ــه دلار ضـ ــورم را نبايـــد دســـت کـــم گرفـــت و اينکـ ــزايش تـ ــر افـ ــه خطـ اينکـ

ــضيف شــد  ــل دلار ت ــل ملاحظــه .خواهدشــد،ليره در مقاب ــزايش قاب ــره بدســت  بطوريکــه دلار اف ــل لي   اي را در مقاب

ــا کــه در  .آورد ــود،   روز گذشــته انتــشار يافتــهضــمن اينکــه ليــره نيــز در نتيجــه ارقــام نااميــد کننــده اقتــصاد بريتاني ب

ــيب ــده  آس ــذير گردي ــود پ ــه دارد    .ب ــان ادام ــا همچن ــصادي بريتاني ــام ضــعيف اقت ــشار ارق ــد انت ــام  .رون ــه ارق بطوريک

ــه       ــسکن و بخــش کارخان ــشهاي م ــه بخ ــود ک ــاکي از آن ب ــنبه ح ــده در روز دوش ــشر ش ــتانه   منت ــا در آس اي بريتاني

 اعــلام کــرد کــه ســاختار نظــام بانکهــاي بريتانيــا نيــز  Fitchبنــدي  انــد همچنــين موســسه رتبــه رکــود قــرار گرفتــه

درحــال حاضــر اقتــصاد بريتانيــا بــين دو معــضل بــزرگ اقتــصادي يعنــي افــت رشــد .اســت تحــت فــشار قــرار گرفتــه

اکنــون  درحاليکــه مــصرف کننــدگان فــشار بحــران مــالي ده مــاه گذشــته را هــم.اســت و افــزايش قيمتهــا گيــر کــرده

ــي ــد  احــساس م ــشره در روز چه.کنن ــنبه گــزارش منت ــاد مــصرف    ارش اي حکايــت از آن داشــت کــه شــاخص اعتم

کننــدگان انگلــيس در مــاه مــه کــاهش يافتــه و همچنــين شــاخص مــديران خريــد بخــش خــدمات نيــز بــراي اولــين  

ــم       ــت و از رق ــته اس ــت داش ــه اف ــاه م ــار در م ــم    ۴/۵۰ب ــه رق ــل ب ــاه آوري ــد در م ــه   ۸/۴۹ درص ــاه م ــد درم  درص

ــد . اســت رســيده ــشان دهن ــارس   کــه ن ــرين ســطح شــاخص مــذکور از م ــائين ت ــاکنون مــي۲۰۰۳ه پ شــايان .باشــد  ت

ــطح       ــذکور از س ــاخص م ــودن ش ــر ب ــه کمت ــت ک ــر اس ــا     ۵۰ذک ــدمات بريتاني ــود در بخــش خ ــده رک ــشان دهن  ن

کليــه عوامــل فــوق باعــث شــد تــا در روز چهارشــنبه ليــره در مقابــل دلارکــاهش يابــد و بــه پــائين تــرين  . باشــد مــي

 درصــد ۵/۰همچنــين در ايــن روز ارزش ليــره در مقابــل يــورو  نيــز      . ن ارز برســدســطح خــود در مقابــل ايـ ـ  

وري و همچنــين ارقــام  ضــمن اينکــه در ايــن روز دلار بــه دليــل ســريعتر از انتظــار بــودن رشــد بهــره. کــاهش يافــت

ــازار اشــتغال بخــش خــصوصي تقويــت گرديــد   ــد کــه بانــک مرکــزي   .قــوي ب از ســوي ديگــر تحليلگــران معتقدن
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ــيس نرخ ــت   انگلـ ــه خواهدداشـ ــت نگـ ــره را ثابـ ــاي بهـ ــصادي در روز   .هـ ــاي اقتـ ــعه و همکاريهـ ــازمان توسـ سـ

 درصــد در ۸/۱ درصــد بــه ۳رود رشــد اقتــصاد بريتانيــا در ســال جــاري از  چهارشــنبه اعــلام داشــت کــه انتظــار مــي

ــد    ــاهش ياب ــال ک ــان س ــال      . پاي ــراي س ــا ب ــصادي بريتاني ــد اقت ــازمان رش ــن س ــيش ۱/۱ را ۲۰۰۹اي ــد پ ــي   درص بين

ــو ــم        .دنم ــره در رق ــاي به ــتن نرخه ــه داش ــت نگ ــا در ثاب ــزي بريتاني ــک مرک ــدام بان ــشنبه اق ــد ۵در روز پنج  درص

ــشعاع بيانــات آقــاي تحــت ــر احتمــال   Jean_ Claude Trichetال ــا مبنــي ب   رئــيس کــل بانــک مرکــزي اروپ

ــب  ــزايش قري ــره       اف ــا لي ــد ت ــر موجــب ش ــين ام ــت و هم ــاه ژولاي قرارگرف ــا در م ــره اروپ ــاي به ــوع نرخه  در الوق

ــل         ــاه آوري ــک روز را از اواســط م ــزايش در ي ــزان اف ــشترين مي ــورو بي ــد و ي ــاهش ياب ــه شــدت ک ــورو ب ــل ي مقاب

ــاکنون بدســت آورد ــان کــشورهاي صــنعتي گــروه     هــم. ت ــزان نرخهــاي بهــره را در مي ــالاترين مي ــا ب ــون بريتاني اکن

ــان ســرمايه   ــره هنــوز جــذابيت خــود را در مي امــا انتظــار .اســت ردهگــذاران حفــظ کــ هفــت داراســت، بطوريکــه لي

همچنــين .رود کــه نرخهــاي بهــره کــاهش يابــد و چــشم انــداز رشــد اقتــصادي ســريعاً رو بــه وخامــت گــذارد    مــي

 درصــد کــاهش  ۴/۲اي حکايــت از آن داشــت کــه قيمتهــاي مــسکن انگلــيس در ايــن مــاه         گــزارش منتــشره 

ايــن ميــزان کــاهش .اســت ودهســابقه و بــيش از حــد انتظــار بــ اســت کــه ايــن ميــزان کــاهش در نــوع خــود بــي داشــته

 درصـد   ۳/۱بينـي شـده بـراي قيمتهـاي مـسکن درمـاه مـه يعنـي رقـم                     در قميتهاي مسکن تقريبـاً دو برابـر رقـم پـيش           

در روز جمعــه بــه همــان دلايــل روزگذشــته يعنــي احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره اروپــا درمــاه آينــده    .باشــد مــي

ل يــورو کــاهش يافت،امــا ارزش ليــره در برابــر دلار     واحتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره بريتانيــا، ليــره درمقابـ ـ     

 درصــد افــزايش يافــت و بــه بــالاترين ســطح خــود  ۵/۵درايــن روز نــرخ بيکــاري آمريکــا بــه رقــم .افــزايش يافــت

 .طي سه سال اخير رسيد،همين امر باعث شد تا دلار تحت فشارهاي نزولي در مقابل ليره کاهش يابد
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  بازار پولي-ب

پولي بانک مرکزي بريتانيا در نشست اين ماه خود نيز تصميم گرفت تا براي دومين ماه                کميته سياستگذاري   

کارشناسان اصلي ترين دليل ثابت نگهداشتن نرخهـاي      . درصد نگاه دارد   ۵متوالي نرخ بهره کليدي را در همان سطح         

گـران    امـا تحليـل   .ننـد دا  بهره توسط بانک مرکزي را بالابودن نرخ تورم از هدف تعيين شـده توسـط ايـن بانـک مـي                    

معتقدند که حتي در شرايط تورمي بالا،افت اقتصادي انگليس بانک مرکزي را  وادار خواهد کرد تـا نرخهـاي بهـره                  

رود که نرخ رشد اقتصادي در سال جاري با افت شديدي نسبت به سال قبـل مواجـه                    انتظار مي .را مجدداً کاهش دهد   

 ۸/۱قتصادي نيز طي گزارشي نرخ رشـد بريتانيـا بـراي سـال جـاري را                   بطوريکه سازمان توسعه و همکاريهاي ا     .شود

در واکنش به همين نگرانيها بود که در دسامبر        .است  بيني نموده    درصد پيش  ۱/۱ اين رقم را     ۲۰۰۹درصد و براي سال     

 آن گذشته سياستهاي پولي انبساطي توسط بانک مرکزي بريتانيا آغاز گرديد و با سـه مرحلـه کـاهش ـ کـه آخـرين      

اي حاکي از آن بود کـه رشـد    درنهايت گزارش منتشره. درصد رسيد۰/۵درماه آوريل رخ داد ـ نرخ بهره کليدي به  

کـه ايـن رقـم      . درصد درماه آوريل کـاهش يافتـه اسـت         ۱/۱۱ درصد درماه مارس به      ۱۲از  ) M4(سالانه عرضه پول    

 .باشد  تاکنون مي۲۰۰۵بيشترين ميزان کاهش از اوت 

 

 قتصادي وضعيت ا-ج 

کـه  . در ماه مه کـاهش يافـت       ۵۰ درماه آوريل به رقم      ۸/۵۰اي از رقم      شاخص مديران خريد بخش کارخانه    

ــه    ــد بخــش کارخان ــديران خري ــزان شــاخص م ــم ضــعيفترين مي ــن رق ــوع خــود از ژولاي  اي ــاکنون ۲۰۰۵اي در ن  ت

ات جديد عملکـرد ضـعيفي      هاي توليدي و سفارش     برخي از عناصر تشکيل دهنده اين شاخص همچون ستاده        .باشد  مي

 درصـد درمـاه مـه       ۸/۴۹ درصد درماه آوريـل بـه رقـم          ۴/۵۰شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز از رقم         .داشتند

 تاکنون، براي اولين بـار شـاخص مـذکور افـت            ۲۰۰۳که اين کاهش نشاندهنده اين است که از مارس          .کاهش يافت 

 ميليـارد   ۲۹/۷ ميليـارد پونـد و درمـاه آوريـل           ۹/۷يدنظر نزولي   ميزان وامهاي اعطايي در ماه مارس با تجد       .است  داشته

 تــاکنون ۲۰۰۲کــه ايــن رقــم کمتــرين ميــزان افــزايش وامهــاي اعطــايي در نــوع خــود از ژوئــن . پونــد رشــد داشــت
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همچنـين ايـن وامهـا در مـاه آوريـل           . درصد رشـد داشـت     ۵/۰ميزان وامها در ماه آوريل نسبت به ماه مارس          .باشد  مي

وامهاي اعطايي متشکل از اعتبار مصرف کننـده و وامهـاي           . درصد رشد نشان ميدهد    ۴/۸ مشابه سال قبل     نسبت به ماه  

 ميليارد پوند و درماه آوريـل       ۱۷/۱کننده با تجديدنظر نزولي درماه مارس         رشد اعتبار مصرف  .باشد  دار مي   رهني وثيقه 

 درصـد رشـد و      ۴/۰وريل نسبت بـه مـاه مـارس         کنندگان درماه آ    ميزان اعتبار مصرف  . ميليون پوند افزايش يافت    ۹۴۰

دار بـا تجديـدنظر نزولـي       همچنين وامهاي رهني وثيقـه    . درصد رشد نشان ميدهد    ۵/۶نسبت به ماه آوريل سال گذشته       

کـه ايـن رقـم کمتـرين ميـزان          . ميليارد پوند افزايش نشان ميدهد     ۳۵/۶ ميليارد پوند و درماه آوريل       ۷۴/۶درماه مارس   

دار در مـاه      همچنـين ميـزان وامهـاي رهنـي وثيقـه         .باشـد    تاکنون مي  ۲۰۰۴دار از نوامبر      رهني وثيقه افزايش در وامهاي    

 . درصد رشد نشان ميدهد۷/۸ درصد و نسبت به ماه مشابه سال قبل ۵/۰آوريل نسبت به ماه مارس 
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نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

س طــلا در بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــ.  درصــد کــاهش داشــت٨٨/٠

 . دلار، در نوسان بود٢٥/٨٧٥-٥٠/٨٩٧محدوده

ــانات       ــالي در جهان،نوس ــداوم بحــران م ــرس از ت ــأثير ت ــدتاً تحــت ت ـــه نوســانات دلار عم ــه گذشتــــ در هفت

ــت       ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــت و برخ ــت نف ــانات قيم ــسه     .دلار،نوس ــدام موس ــل اق ــه دلي ــنبه ب در روز دوش

ــه ــاري اســتاندارد ا  رتب ــدي اعتب ــادار آمريکــا و    بن ــزرگ اوراق به ــاري ســه شــرکت ب ــه اعتب ــه کــاهش رتب ــدپورز ب ن

ايــن امــر بــه همــراه .هــا بــه ســوي طــلا شــد تــرس از ســرايت بحــران وامهــاي رهنــي بــه انگليس،ســبب فــرار ســرمايه

ــد           ــر ش ــنبه منج ــلا در روز دوش ــت ط ــت قيم ــه تقوي ــاني ب ــاي جه ــام در بازاره ــت خ ــت نف ــت قيم در روز .تقوي

ايــن امــر .مرکــزي آمريکــا نــسبت بــه پيامــدهاي نــامطلوب تــورمي ضــعف دلار،هــشدار دادشــنبه رئــيس بانــک  ســه

ــه      ــاي س ــده در روزه ــاي عم ــاير ارزه ــر س ــت دلار در براب ــنبه،گرديد  موجــب تقوي ــنبه و چهارش ــر آن  .ش ــلاوه ب ع

شـــنبه و چهارشـــنبه،تا حـــدودي احتمـــال  انتـــشار برخـــي از ارقـــام نـــسبتاً مطلـــوب در آمريکـــا در روزهـــاي ســـه



 ٢١

نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا از اوايــل ســال آينــده مــيلادي را تقويــت کــرد قيمــت نفــت خــام نيــز در   افــزايش 

از ســوي ديگــر معمــولاً تقاضــاي فيزيکــي بــراي طــلا در .شــنبه و چهارشــنبه بــه شــدت کــاهش يافــت روزهــاي ســه

ر نزولـي   شـنبه و چهارشـنبه سـي        مـوارد مـذکور سـبب شـد تـا قيمـت طـلا در روزهـاي سـه                  .يابـد   تابستان کـاهش مـي    

ــد ــه       .را بپيماي ــلا ادام ــي قيمــت ط ــير نزول ــت، س ــت قيمــت نف ــضعيف دلار و تقوي ــرغم ت ــز علي ــشنبه ني در روز پنج

 دلار، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح  ۴۵/۸۶۵حتــي در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــر اونــس طــلا تــا ســطح  .يافــت

احتمالاً بــه دليــل عــدم تمايــل ادامــه کــاهش قيمــت طــلا در روز پنجــشنبه،. مــه ســالجاري بــه بعــد رســيد۱۵خــود از 

ــوده      ســرمايه ــه آمريکــا ب ــاه م ــام اشــتغال م ــشار ارق ــل از انت ــي در قب ــز قيمت ــن فل ــد اي ــه خري در روز .اســت گــذران ب

ــي قيمــت نفت،موجــب تقويــت       ــه آمريکا،ضــعف شــديد دلار و ترق ــاه م ــام ضــعيف اشــتغال م ــشار ارق ــه، انت جمع

بــه عبــارت . دلار نيــز رســيد۳۰/۹۰۰ونــس تــا ســطح حتــي در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــر ا.قيمــت طــلا گرديــد

 .  دلار ترقي نمود۳۵ديگر در ظرف دو روز قيمت هر اونس طلا حدود 
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نѧѧѧѧѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧات بѧهѧѧѧای سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبѧد نѧفѧѧѧѧѧѧتѧѧѧѧѧѧی اوپѧک           
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 نفت -۶
 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٢٥/٠متوس

هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا       قبـل  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . افـت درصد کـاهش ي   

 .دلار معامله گرديد ٣٠/١٢٢-٥٤/١٣٨ در محدوده

رقــام موجــودي انبــار اهفتــة گذشــته بــه طــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي    



 ٢٣

ــل   ــا، عوام ــت آمريک ــينف ــصادي ا -سياس ــار اقت ــي، اخب ــت    ومنيت ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــشنبه .  برخ روز يک

کارشناســان هواشناســي پــيش بينــي مــي کردنــد  . مطــابق بــا اول ژوئــن فــصل گردبادهــاي اقيانوســي آغــاز گرديــد 

 ــ ــاي سـ ــسال گردبادهـ ــه امـ ــصولات    کـ ــه محـ ــد و عرضـ ــتلال در توليـ ــبب اخـ ــه سـ ــد گرفـــت کـ ختي درخواهـ

 موجــب تعطيلــي Arthur بــه ا، پــيش بينــي وقــوع يــک گردبــاد موســومدرهمــين راســت. پالايــشگاهي خواهــد شــد

ــک     ــيج مکزي ــي اصــلي خل ــدر نفت ــه بن ــدر از س ــددو بن ــنبه يع . گردي ــدرنتيجــه در روز دوش ــاري  ين ــين روز ک  اول

 درهمــين روز دبيرکــل آژانــس   . ي و فــرآورده هــاي نفتــي افــزايش يافــت    هفتــه گذشــته، قيمــت گــاز طبيعـ ـ   

ــرژي اتمــي آقــاي الب  ــين المللــي ان ــران   رادب عــي خواســتار افــشاي کامــل فعاليــت هــاي هــسته اي توســط دولــت اي

بنــابراين مناقــشات ميــان ايــران و غــرب برســر پرونــده هــسته اي بعنــوان يــک نگرانــي مهــم در کــانون توجــه   . شــد

ــرار  ــت ق ــازار نف ــتب ــرد      .  گرف ــدا ک ــزايش پي ــنبه اف ــام در روز دوش ــت خ ــاي نف ــذکور به ــل م ــه دلاي  در روز . بناب

ــاي   ــنبه، آق ــه ش ــر      Bernankeس ــأثير دلار ب ــر روي ت ــود را ب ــز اصــلي خ ــه تمرک ــت ک ــدرال رزرو گف ــيس ف  رئ

 ايــن اظهــارات بــه مثابــه اظهــار تمايــل مــسئولان پــولي آمريکــا بــه افــزايش نرخهــاي بهــره  . تــورم قــرار داده اســت

ازســـوي ديگـــر، بررســـيهاي خبرگـــزاري . از همـــين رو دلار درايـــن روز تقويـــت گرديـــد. کليـــدي مـــي باشـــد

توليـد نفـت اوپـک در       . رويترز نشان ميداد کـه توليـدات اوپـک در مـاه مـه نـسبت بـه مـاه قبـل رشـد داشـته اسـت                           

زارش هفتگــي در روز چهارشــنبه، گــ. مــاه آوريــل بــه پــايين تــرين ســطح خــود درســالجاري مــيلادي رســيده بــود 

انــرژي آمريکــا از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده نفتــي ايــن کــشور   اداره کــل اطلاعــات 
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 مــه نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن  ۳۰بــر اســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه  

ايــن .  هــزار بــشکه باشــد۴۰۰اليکــه انتظــار مــي رفــت ميــزان افــزايش تنهــا  افــزايش يافــت؛ درح ميليــون بــشکه ۹/۲

ــود   ــت ب ــائز اهمي ــه ح ــزايش از دو جنب ــيلات  : اف ــرغم تعط ــه علي ــه Memorial Dayاول آنک  رخ داد؛ درحاليک

ــزين شــود     ــراي بن ــردد خودروهــا و رشــد تقاضــا ب ــزايش ت دوم . طبعــاً انتظــار مــي رفــت ايــن تعطــيلات موجــب اف

ــاير  ــزايش ذخ ــه اف ــاد     آنک ــاق افت ــر اتف ــه اخي ــار در چهارهفت ــين ب ــراي اول ــزين ب ــه    .  بن ــد ک ــبب ش ــسائل س ــن م  اي

بــه خــصوص کــه عليــرغم کــاهش . معاملــه گــران تــوجهي بــه ارقــام مربــوط بــه کــاهش ذخــاير نفــت خــام ننماينــد

ــه   کــل  ذخــاير نفــت خــام  در ــزان ذخــاير در منطق ــصاصاً مي ــود Oklahomaآمريکــا، اخت ــه ب ــزايش يافت ــن .  اف اي

ــه ا ــت از          منطق ــورک اس ــت نيوي ــازار نف ــده در ب ــه ش ــي مبادل ــاي نفت ــه ه ــل محمول ــه تحوي ــه نقط ــت ک ز آن جه

بنابــه دلايــل فــوق الــذکر، قيمــت نفــت در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه  . اهميــت خاصــي برخــوردار مــي باشــد

ونــد ر. در روز پنجــشنبه ضــعف دلار، معاملــه گــران را بــه خريــد در بــازار نفــت تــشويق کــرد . کــاهش پيــدا کــرد

ــدا کــرد  در ايــن روز اظهــارات تهديــدآميز وزيــر حمــل و نقــل اســرائيل   . ضــعف دلار در روز جمعــه نيــز دامــه پي

ــد   ــشر گردي ــران منت ــورد اي ــير       . درم ــه س ــر هفت ــت در دو روز آخ ــاي نف ــه به ــد ک ــبب ش ــده س ــوارد يادش ــه م کلي

ــعودي  ــدص ــزايش ق . بپيماي ــزان اف ــره    يمي ــم غيرمنتظ ــه رق ــت در روز جمع ــت نف ــود۱۱م ــاي  ي بطور دلار ب ــه به ک

 دلار رســيد و حتــي در لحظــاتي ۴۵/۱۳۸هربــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در پايــان ايــن روز بــه رقــم بــي ســابقه   

 .  دلار نيز معامله گرديد۰۱/۱۳۹از بازار در قيمت 
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