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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

در هفتـــه گذشـــته دلار در برابـــر دلار کانـــادا و يـــن ژاپـــن تـــضعيف و در برابـــر ســـاير ارزهـــاي عمـــده،  

ــد  ــت ش ــن      . تقوي ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت متوس

ــن،   ــ١٩/٠ژاپ ــورو و لي ــر ي ــه ترتيــب   درصــد کــاهش و در براب ــزايش ٩١/٠ درصــد و ٤٣/٠ره انگلــيس ب  درصــد اف

ــر دلار در محــدوده     . داشــت ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ــن ٤٤/١٠٨-٠٩/١١٠ب ي

 .  دلار در نوسان بود٤٧٠٤/١-٤٩٠١/١و هر يورو در محدوده

ســانات قيمــت نفت،ضــعف نوســانات دلار ، عمــدتاً تحــت تــأثير نوســانات قيمــت ســهام، نو در هفتــه گذشــته 

در روزهاي دوشنبه و سه شنبه قيمت نفـت،         . اقتصادهاي کشورهاي عمده صنعتي و برخي از موارد ديگر قرار داشت          

مودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)        ن
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افزايش قيمت اين مواد اوليه تا حـدودي از جاذبـه سـرمايه گـذاري در دلار                 . طلا و برخي از مواد اوليه افزايش يافت       

ها نوشت که احتمالاً دولت آمريکا راهي جز ملي کردن دو مؤسسه بـزرگ              در روز دوشنبه يکي از روزنامه       . کاست

انتـشار ايـن گـزارش سـبب کـاهش      . ندارد  ،Freddie Mac و Fannie Maeاعطا کننده وامهاي رهني بنام هاي 

امـا  . ايـن گـزارش توسـط مقامـات وزارت دارايـي تکـذيب شـد              . شديد قيمت سهام اين دو مؤسسه بزرگ مالي شد        

 در روز  .  امر، تأثير منفي شديدي بر قيمت سهام دو مؤسسه مالي مـذکور در روز دوشـنبه بـاقي گذاشـت                    عليرغم اين 

اين امر .  ميليارد دلار از اوراق قرضه خود را بفروش برساند۰/۳ توانست به آساني حدود Freddie Macسه شنبه، 

اما موفقيت مـذکور نيـز نتوانـست    . ت در جلب سرمايه با مشکلات چنداني مواجه نيسFreddie Macنشان داد که 

همچنين در روز دوشنبه رونامه .  گرددFreddie Mac و Fannie Maeمانع ادامه کاهش قيمت سهام شرکتهاي 

 Lehman Brothersوال استريت جورنال گزارش داد که تحليل گران انتظار دارند که بانک بزرگ آمريکـايي  

  JP Morganدر روز سـه شـنبه نيـز بانـک سـرمايه گـذاري       . ن مواجه شود ميليارد دلار زيا۸/۱در سه ماهه سوم با 

 ميليـارد از مطالبـات   ۰/۴ مجبور بـه حـذف حـدود    Lehman Brothersپيش بيني کرد که بانک سرمايه گذاري 

مـوارد مـذکور ضـمن بـاقي گذاشـتن تـأثيرات منفـي بـر سـهام                  . مرتبط با وامهاي رهني از ترازنامه خود خواهد شـد         

نشان دادند که هنوز اثرات منفي مشکلات مربوط به وامهاي رهني بر ترازنامه بانک هـاي آمريکـايي ادامـه                    آمريکا،  

 درصدي خانه هـاي شـروع بـه سـاخت آمريکـا در مـاه       ۱۱ارقام منتشره در روز سه شنبه نيز حکايت از کاهش    . دارد

تداوم نگراني نسبت به اثـرات منفـي          يکا،افزايش قيمت نفت و ساير مواد اوليه، کاهش قيمت سهام آمر          . ژوئيه داشت 

مشکلات مربوط به وامهاي رهني بر ترازنامه مؤسسات مالي آمريکا و انتشار ارقام ضـعيف اقتـصادي در ايـن کـشور                      

ين، ليره انگليس، دلار کانادا و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روزهاي دوشـنبه و                  سبب کاهش دلار در برابر يورو،     

 درصدي فعاليت بخش ساختماني ماه مـه        ۶/۰ارقام منتشره در روز چهارشنبه حکايت از کاهش         . سه شنبه گذشته شد   

گـزارش کنفدراسـيون صـنايع بريتانيـا نيـز در      . منطقه يورو و کاهش شاخص فعاليت اقتصادي ماه ژوئن ژاپن، داشت      

ا سـرعتي کـه در هفـت سـال     اين روز نشان داد که صاحبان صنايع انگليس انتظار دارند کـه توليـدات کارخانـه اي ب ـ     

انتشار گزارش هاي مذکور بـار ديگـر توجـه معاملـه گـران را بـه سـوي ضـعف                     . گذشته بي سابقه بوده، کاهش يابد     
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در . افـزايش يافـت     اقتصادي ساير کشورهاي عمده صنعتي معطوف کرد و به تبع آن دلار در برابر يورو، يـن و ليـره،                   

 و CITIC بـا شـرکت چينـي    Lehman Brothersآمريکايي   که بانکروز پنجشنبه فاينانشيال تايمز گزارش داد

.  درصـد از سـهام خـود، وارد مـذاکره شـد     ۵۰ براي فروش حدود Korea Development Bankبانک دولتي 

 Lehmanطبق گزارش روزنامه مذکور، هر دو بانک به دليل عدم توافق در مورد قيمت هـر سـهم از خريـد سـهام                        

 موجـب افـزايش     ،Freddie Mac و Fannie Maeر و تـداوم مـشکلات مربـوط بـه     ايـن ام ـ . خودداري کردنـد 

نگراني نسبت به دورنماي بازارهاي مـالي آمريکـا   . نگراني معامله گران نسبت به دورنماي بازارهاي مالي آمريکا شد         

ر روز جمعـه  د. و ادامه افزايش قيمت نفت، موجب کاهش دلار در برابر سـاير ارزهـاي عمـده در روز پنجـشنبه شـد             

اخبار مربوط به کاهش شديد قيمت نفت، خبر مربوط به کندتر شدن رشـد توليـد ناخـالص داخلـي انگلـيس در سـه                         

ــه       ــذاران بــ ــرمايه گــ ــشويق ســ ــت تــ ــزرگ در جهــ ــذاران بــ ــرمايه گــ ــي از ســ ــارات يکــ ــه دوم، اظهــ  ماهــ

 . سرمايه گذاري در دلار، موجب تقويت دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده شد
 

 ار پولي داخلي باز–ب

ــا توجــه بــه تقويــت فعاليــت اقتــصادي و افــزايش فــشارهاي تــورمي در آمريکــا، حرکــت بعــدي بانــک مرکــزي     ب

امــا بــه احتمــال بــسيار قــوي، ايــن حرکــت تــا . ايــن کــشور در جهــت افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي خواهــد بــود

د اوليــه در نيمــه اول مــاه چــون اولاً کــاهش شــديد قيمــت نفــت و مــوا. پايــان ســالجاري صــورت نخواهــد گرفــت

ــاهش داد       ــورمي را ک ــشارهاي ت ــديد ف ــد ش ــداوم رش ــه ت ــسبت ب ــي ن ــدودي نگران ــا ح ــسياري از  . اوت، ت ــاً، ب دوم

ــند       ــي باش ــر م ــي درگي ــاي رهن ــه وامه ــوط ب ــشکلات مرب ــا م ــا ب ــالي آمريک ــسات م ــاري در  . مؤس ــرخ بيک ــوماً ن س

ن نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در  لازم بــه ذکــر اســت کــه هــم اکنــو . آمريکــا هــم اکنــون بــسيار بــالا اســت 

 . درصد قرار دارد٢٥/٢ درصد و نرخ بهره کليدي تنزيل در سطح ٠/٢سطح 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته 

  اوت١منتهي به 

متوسط هفته 

  اوت٨منتهي به 

متوسط هفته 

 اوت١٥منتهي به 

متوسط هفته 

 اوت٢٢منتهي به 

 280 280 281 281 ر آمريکادلا
 496 496 496 495 وروي
 0903 0903 0892 0872 ن ژاپني
 579 578 577 576 سيره انگليل

 

 اقتصاد داخلي –ج 

 درصــد ٤/١٠طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، خانــه هــاي شــروع بــه ســاخت بــه نــرخ ســالانه پــس از 

 درصــد کــاهش ٦/٢٩ درصــد و بــه طــور ســالانه ٠/١١وئيــه بــه طــور ماهانــه رشــد ماهانــه در مــاه ژوئــن، در مــاه ژ 

در واقـع نـرخ سـالانه خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت در مـاه ژوئيـه بـه                        .  هـزار دسـتگاه رسـيد      ٩٦٥يافت و بـه سـطح       

ــه نــرخ ســالانه نيــز   .  ســال گذشــته خــود رســيد ١٧پــايين تــرين ســطح  ــه هــاي ســاختماني ب همچنــين صــدور پروان

ــه    درصــد٤/١٦پــس از  ــه طــور ماهان ــه در مــاه ژوئــن، در مــاه ژوئيــه ب ــه طــور ســالانه  ٧/١٧ رشــد ماهان  درصــد و ب

ــه هــاي    .  درصــد کــاهش يافــت٤/٣٢ ــه مفهــوم کــاهش خان ــد ب ــه هــاي ســاختماني مــي توان کــاهش صــدور پروان

از جملــه افــزايش شــديد (بــالا بــودن خانــه هــاي در معــرض فــروش، . شــروع بــه ســاخت در ماههــاي بعــدي باشــد 

ــاي  ــه ه ــروش  خان ــرض ف ــصادره اي در مع ــاي وام،     )  م ــرايط اعط ــودن ش ــخت ب ــاغلين و س ــداد ش ــاهش تع از  ک

ــي باشــد    ــسکن م ــت بخــش م ــل رکــود فعالي ــل اصــلي بحــران    .دلاي ــسکن يکــي از عوام ــت بخــش م رکــود فعالي

ــد      ــوده ان ــايي ب ــاي آمريک ــک ه ــالي بان ــشکلات م ــي و م ــاي رهن ــال   . وامه ــاه اوت س ــزي از م ــک مرک  ٢٠٠٧بان

ي مقابلـه بـا مـشکلات مـالي بـه طـور مکـرر نرخهـاي بهـره کليـدي را کـاهش داده و از طـرق                             ميلادي تـاکنون بـرا    

 .مختلف دسترسي بانک ها به منابع مالي بانک مرکزي را تسهيل کرد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر رنوامب اکتبر سپتامبر اوت

 46 47 48 47 50 49 48 51 55 55 55 57 )به درصد(نرخ بيکاری

   5680 5712 5777 6312 579 5896 617 565 605 592 568 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 03 05 03 01 01 07 02 07 02 03 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

20 28 35 43 41 43 4 4 39 42 50 56 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          ٢٠٠٨اهه دوم سه م ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
   49 06 09 19 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 

 متوسـط ارزش    .تمام ارزهاي عمده به اسـتثنای ليـره انگلـيس تـضعيف گرديـد             ورو در برابر    يدر هفته گذشته    

بـه  . افـت ي کـاهش    درصد ٤٣/٠کا  يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار آمر               ي

 .  دلار در نوسان بود٤٧٠٤/١  -٤٩٠١/١ ورو در محدودهيورک، در هفته گذشته هر يوي آخر وقت بازار نينرخها

هـاي اقتـصادي در منطقـه         ضـعف شـاخص    از   ير نگران يورو عمدتاً تحت تأث   يدر هفته گذشته نوسانات ارزش      

 روز . و برخی عوامل ديگر قرار داشت بهرهيدي کلي نرخهاي دورنما و بازارهای سهام، نفتنوسانات قيمت،يورو 

 افــزايش قيمــت طــلا  ســقوط قيمــت ســهام و:  روزه دلار در برابــر يــن متوقــف شــد١١دوشــنبه، حرکــت صــعودي 

با اين حال، سرمايه گـذاران بـر ايـن باورنـد کـه      . نمود معامله گران را به فروش دلار و حفظ سود فعلي خود متقاعد

فرصـتهاي    موقتي بوده و با ظهور- ماه گذشته نيز رسيد٦قابل يورو به بالاترين نرخ م  که در-حرکت صعودي دلار
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بازار کالاهـا، طـلا بيـشترين افـزايش قيمـت را        در.خريد در نرخهاي پايين، حرکت اصلاحي بازار آغاز خواهد شد

در  با وجود آنکه همچنين،.  گرديد بويژه در برابر يوروحرکت صعودي دلار داشت و همين افزايش، موجب توقف

بـر   اقتصادي وجود نداشت، افت قيمت شاخصهاي بازار سهام در ايالات متحده نيـز   اخبار خاصي در تقويماين روز

 کننـده وام رهنـي آمريکـا    سقوط شديد قيمت سهام شرکتهاي بزرگ فراهم. دلار تاثير گذاشتيوروروند حرکت 

Fannie Mae و Freddie Mac نزد سـرمايه گـذاران تقويـت نمـود کـه بحـران اعتبـارات و         بار ديگر اين گمانه را

شـاخص هـاي    انتشار اين خبر، موجـب افـت قيمـت   .  را تهديد مي کندامريکاهمچنان اقتصاد  مسکن در اين کشور

 امـا در پايـان بـا    ش رفـت  پي٤٧٦٨/١صعود تا نرخ  با  eurusdدر معاملات روز دوشنبه،   .سهام وال استريت گرديد

، پس از انتشار اخبار مرتبط با بخش مسکن ايـالات  شنبهسه  وزر. تثبيت شد ٤٧٠١/١ صعود، در نرخ% ١٢/٠مجموع 

 کـاهش داشـته اسـت،   % ١١تعداد شروع ساخت و ساز نسبت به ماههاي گذشته به ميزان  متحده که مشخص گرديد

 ر بهـاي عمـده فروشـي   بـه دليـل کـاهش بـيش از حـد انتظـا       ،روز سه شنبه. دلار در برابر ارزهاي اصلي تضعيف شد

اين کاهش به دليل بوجود آمدن تمايلات منفـي در خـصوص وضـعيت    . يافت کاهش S&P ، شاخص سهامامريکا

 Fannie Maeو  Freddie Macموسسات عظيم وام رهني. شرکتهاي بزرگ مالي ايالات متحده بوده است سلامت

چهارشـنبه، دلار پـس از     روز.ر بدهي مواجه انـد ميليارد دلا ١٠٠که تحت حمايت دولت نيز قرار دارند با بيش از  

مـي توانـد بانـک هـای مرکـزی          همچنين، اين گمانه که تضعيف رشد اقتـصاد جهـاني           .  ، تقويت شد   کاهشدو روز   

کمـک   ، بـه تقويـت دلار  کليدی خـود را کـاهش دهنـد   نرخ بهره ي   تا ميزاناروپا، انگليس و ژاپن را مجبور نمايد

اقتصادي قابل توجه، بهـاي نفـت بـا     در حالي صورت گرفت که علي رغم انتشار اخبارحرکت صعودي دلار . نمود

اقتصادي منتشره در اروپا و ژاپن، چـشم انـداز تيـره اي از رشـد       آمارهاي. دلار در هر بشکه رسيد٥/١١٥افزايش به 

بانـک هـاي مرکـزي     بهرهمناطق را نشان مي دهد و سرمايه گذاران پيش بيني مي کنند، ميزان نرخ  اقتصادي در اين

صورت تحقق اين پيش بيني ها، توجه بـازار بـه    در. در آينده نزديک کاهش يابد (BoE) و انگليس (ECB) اروپا

بهره خود را  آمريکا جلب خواهد شد زيرا انتظار مي رود بانک فدرال روند افزايش نرخ افزايش ميزان بازدهي دلار

نشان داد، ميزان سـاخت و سـاز در منطقـه يـورو در مـاه                پنجشنبه  صادي روز    گزارشهاي اقت   .از سال آينده آغاز کند    
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دلار و يـن    کاهش داشته است، انتشار اين خبر، فشار بيشتري بر يـورو در برابـر  ٪٦/٠ميزان  ژوئن نسبت به ماه مه، به

خلـه دولـت    عرضـه کننـده وام رهنـي، احتمـال مدا    هموسسدوقيمت سهام  در ايالات متحده، با کاهش. وارد ساخت

دلار و ليـره     در برابـر     يـورو پنجـشنبه،    روز . اسـت   داده  افـزايش   را براي اعطاي کمک اضطراري به ايـن دو موسـسه         

ضررهاي شرکتهاي بزرگ مالي آمريکا، سرمايه گذاران را به خروج از   شد؛ افزايش نگراني ها در خصوصتقويت

همچنـين، افـزايش    .ودي ين و فرانک منجر شدريسک تحريک نمود و در نتيجه به شروع حرکت صع معاملات پر

 ديگر در جهت توقف حرکت صـعودي اخيـر دلار    دلار در هر بشکه، عامل١٢٢به شنبه  در روز پنجبهاي نفت خام 

 ١٩/١٦٠نيز تا سطح  يورو به ين نيز  . صعود کرد٤٩٠٦/١به نرخ  eurusd ،  اين روز در معاملات. بوددر برابر يورو 

مـشکلات بازارهـاي    بـه نظـر مـي رسـد       .ت شد تثبي٤٧/١٦١ در نرخ  درصد کاهش٢٣/٠ايان با کرد و در پ سقوط

 سـيتي گـروپ   : و نگراني سرمايه گذاران نيز رفته رفته شدت بيـشتري مـي گيـرد   داردادامه  مالي آمريکا، همچنان

(Citigroup) بيني خود از ميـزان درآمـدهاي بانـک    پيش Lehman Brothers    را کـاهش داد   در سـه ماهـه سـوم .

 Morgan و Goldman Sachs، Merrill lynch و سود سهام شرکتها و بانکهاي بيني خود از درآمد همچنين، پيش

Stanley  بـا ايـن حـال،    . بـد مشتريان اين بانکها نيز کاهش يا حجم معاملات که را نيز تعديل نمود و پيش بيني کرد

 ند و معتقدند، تضعيف اخير دلار، تنها يـک حرکـت اصـلاحي   حرکت دلار خوشبين هست تحليلگران به چشم انداز

نفت خام و تحـولات بازارهـاي مـالي     بوده و دلار همچنان در روند صعودي قرار دارد، در عين حال، تغييرات بهاي

بـويژه بـازنگری نزولـی در نـرخ         . روز جمعه بازار مجدداً شاهد تقويت دلار بود       . بر روند دلار تاثير گذار خواهد بود      

 اين ذهنيت را به بـازار داد کـه تمـام اقتـصادهای عمـده بـه اسـتثنای ايـالات                      ٢٠٠٨رشد سه ماه دوم انگليس در سال        

به اين ترتيب در روز جمعـه دلار در برابـر يـورو تقويـت شـد و                  . متحده ناگزير به کاهش نرخ های بهره خود هستند        

  با توجـه بـه تـضعيف رشـد اقتـصادي منطقـه               جموعدر م . توانست تا حدودی کاهش روز قبل از آن را جبران نمايد          

  .به سمت بالا صعود نمايند  دلار٥٠٠٠/١ يورو نتواند به راحتی از مرزطی هفته های آتی نيز به نظر ميرسد که يورو، 

 



 

٩

 ي اقتصاد داخل- ب
 

ازآن متـوازن تـر بـود    با اين حال نسبت به ماه قبـل  .  ميليارد يورو کاهش يافت ١/٠تراز تجاري منطقه يورو در ماه مه        

بزرگترين شـرکاي تجـاري منطقـه يـورو بـه      .  ميليارد يورو بود ٤زيرا در ماه مه کسري تجاري منطقه يورو در حدود           

در ميان اين کـشورها چـين،       . ترتيب ارزش معاملات تجاري عبارتند از چين، انگليس، ايالات متحده، روسيه و زاپن            

در ميــان . لــيس و امريکــا داراي کــسري تجــاري بــا منطقــه يــورو هــستندروســيه و ژاپــن داراي مــازاد تجــاري و انگ

کشورهاي عمده منطقه يورو تنها آلمان است که با مازاد تجاري قابل توجه خود توانسته است توازن تجـاري منطقـه                  

 و ايتاليـا   کشورهاي فرانـسه  .  ميليارد يورو بوده است    ۱۸مازاد تجاري آلمان در ماه ژوئن بيش از         . يورو را حفظ نمايد   

 .  ميليارد يورو کسري بودند۳/۲ و ۶/۶در ماه ژوئن  به ترتيب داراي 

 درصد بود، رشـد     ۴ از سويي ديگر در حالي که نرخ تورم مصرف کننده در ماه ژوئيه نسبت به مدت مشابه سال قبل                  

ز در ماه ژوئن نـسبت  شاخص قيمت توليد کننده که بيانگر هزينه هاي مصرفي توليد کنندگان در منطقه يورو است ني      

 درصدي قيمت انرژي در اين مـاه بـدون شـک مهمتـرين              ۲۱رشد  .  درصد افزايش يافت   ۸به مدت مشابه سال قبل به       

در هفته گذشته شاخص قيمت توليد کننده آلمان در مـاه           . عامل افزايش شاخص قيمت توليد کننده به اين ميزان بود         

هرچنـد قيمـت   .  درصد در مـاه ژوئيـه افـزايش يافـت    ۹/۸اه ژوئن به  درصد در م  ۷/۶اين شاخص از    . ژوئيه منتشر شد  

 درصد کاهش قيمت نشان مي دهـد امـا          ۲۲نفت از اواسط ماه ژوئيه رو به کاهش گذاشته است و تا کنون در حدود                

بـا ايـن حـال انتظـار        . رسد اين کاهش قابل توجه نتوانسته است بر شاخص قيمت توليد کننـده اثـر بگـذارد                  به نظر مي  

رود که شاخص قيمت توليد کننده آلمان و منطقه يورو در ماه سپتامبر به دليل کـاهش هـاي اخيـر قيمـت انـرژي                         يم

 .تنزل يابد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                           شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مهآوريل مارس فوريهيهژانودسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 � 74 73 72 72 72 71 71 71 72 73 73 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 1573 132 1641114609 971 1800 217 357 729 7162 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 12 08 04 04 02 07 035 060 088 18 0 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

17 21 26 31 31 32 33 36 33 37 4 4 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                     ٢٠٠٨سه ماهه دوم ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم ٢٠٠٧ سه ماهه سوم
   27 23 21 15 )به درصد(



 

١١

 

 ـ ژاپن ۳

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــده      گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــادا     ، ي ــتثناي دلار کان ــه اس ــي ب ــورد بررس م

ــد  ــت گردي ــل       . تقوي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ۱۹/۰متوس

  هــر دلار در محــدوده گذشــته بــازار نيويــورک، در هفتــه   بــه نرخهــاي پايــان وقــت   . درصــد افــزايش يافــت  

 .ين معامله گرديد۰۹/۱۱۰-۴۴/۱۰۸

ــأثير     ــه طــور عمــده تحــت ت ــه گذشــته، ب ــن طــي هفت ــصادي، عوامــل  نوســانات ارزش ي ــار اقت ــشار اخب  انت

ــرار داشــت  ــازار توکيو،قيمــت نفــت و ديگــر کالاهــاي   . فنــي و برخــي مــوارد ديگــر ق ــه وقــت ب در روز دوشــنبه ب

ــي صـ ـ ــرداساس ــي       . عود ک ــذاران ژاپن ــرمايه گ ــب روي آوردن س ــا موج ــة آمريک ــد اوراق قرض ــين بازخري همچن

 در روز ســـه شـــنبه افـــت بهـــاي نفـــت و کالاهـــاي اساســـي  . دارنـــده ايـــن اوراق بـــه خريـــدهاي ينـــي گرديـــد 

ــد    ــم زن ــراي دلار رق ــوبي ب ــو مطل ــست ج ــي توان ــردن دو     . م ــي ک ــال مل ــخن از احتم ــه س ــي ک ــشار گزارش ــا انت ام

ــال  ــسه م ــزرگ  مؤس ــي ب ــايي   Fannie Mae وFreddie Macي رهن ــان آورده بود،نگرانيه ــه مي ــا ب  در آمريک

           نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)

97
102
107
112
117
122
127
132
137
142
147
152
157
162
167
172
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هرگونــه کمــک و تزريــق مــالي دولــت آمريکــا بــه ايــن دو مؤســسه مــي توانــد بــه بازارســهام ايــن . را بوجــود آورد

ــاند ــير   . کـــشور و دلار آســـيب رسـ ــا بـــه دلايـــل مـــذکور ارزش يـــن در برابـــر دلار در دو روز اول هفتـــه سـ بنـ

در روز چهارشــنبه انتــشار ارقــام تــورمي بخــش توليــدي آمريکــا بــر ضــرورت افــزايش نرخهــاي  . صــعودي پيمــود

ــد داشــت    ــيلادي تأکي ــان ســالجاري م ــا پاي ــدرال رزرو ت ــره توســط ف ــذکور رشــد شــاخص   . به ــه گــزارش م ــا ب بن

ــه     ــن ب ــاه ژوئ ــن کــشور در م ــده اي ــالاترين ســطح خــود در   ۸/۹قيمــت توليدکنن ــي ب ــته  ســال گ۲۷ درصــد يعن ذش

ــيد ــرد      . رس ــدا ک ــاهش پي ــر دلار ک ــن در براب ــبب ارزش ي ــين س ــه هم ــه    . ب ــسبت ب ــا ن ــنبه نگرانيه ــنج ش در روز پ

ــه داشــت   ــالي آمريکــا ادام ــه ســوي فروشــهاي ســودجويانه دلاري   . ســلامت و رشــد بخــش م ــز ب ــه گــران ني معامل

ــد ــد  . روي آوردن ــر دلار تقويــت گردي ــه در روز جمعــه تــصح. در نتيجــه ايــن مــوارد يــن در براب يحات تکنيکــي ب

 . تضعيف ين در برابر دلار انجاميد

 

  بازار پولي -ب

ــد کــه در       ــر گــزار گردي ــن ب ــولي بانــک مرکــزي ژاپ ــه گذشــته نشــست شــوراي سياســتگذاري پ در هفت

ــرخ بهــره کليــدي ايــن کــشور در ســطح     ــه شــد ن ــان ايــن نشــست تــصميم گرفت ــاقي  ٥/٠پاي ــر ب ــدون تغيي  درصــد ب

ــد ــة. بمان ــن راکــد    حــائز اهميــت آن اســت   نکت ــصادي ژاپ ــاني نشــست اوضــاع اقت ــة پاي  (Sluggish)کــه در بياني

 تــاکنون در ارزيــابي هــاي اقتــصادي بانــک ۱۹۹۸توصــيف شــده بــود کــه ايــن اصــطلاح بطــور اخــص از مــاه مــه  

در آن ســال و پــس از طــي يــک دوره حبــاب قيمتــي، بــه تــدريج ســرمايه هــا از آســيا  . مرکــزي تکــرار نــشده بــود

اکنـون نيـز گـسترش دامنـة بحـران مـالي در آمريکـا بـه                 . ن مـالي در شـرق ايـن قـاره گرديـد           خارج و منجر به بحـرا     

ديگــر اقتــصادهاي عمــدة دنيــا از رشــد اقتــصاد جهــاني و بــه تبــع آن تقاضــا بــراي صــادرات ژاپــن کاســته و همــين  

ــراهم نمــوده اســت   موضــوع زمي ــن کــشور ف ــصاد اي ــراي افــت اقت ــه را ب ــد   . ن ــام تولي ــن وضــعيت در ارق چنانکــه اي

از ســوي ديگــر . انتــشار يافــت مــنعکس شــده بــود)  اوت۱۵منتهــي بــه(ناخــالص داخلــي ژاپــن کــه در هفتــه ماقبــل

  نيــز طــي ماههــاي آينــده – درصــد مــي باشــد ۰/۲ کــه حــدود –انتظــار مــي رود کــه نــرخ تــورم از ســطح فعلــي  
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ــردد     ــزوده گ ــورمي اف ــشارهاي ت ــر ف ــر رود و ب ــاقض    . فرات ــعيت متن ــه وض ــه ب ــا توج ــابراين ب  (Paradoxical)بن

 .بوجود آمده سياستگذاران پولي همچنان نرخهاي بهره را در سطح فعلي حفظ خواهند نمود

 

  وضعيت اقتصادي-ج

ــن،     ــي ژاپ ــسابهاي وزارت داراي ــدرج در ح ــام من ــق ارق ــشو     طب ــن ک ــاري اي ــساب تج ــازاد ح ــاه م ر در م

ــا  ــه ب ــه   ٦/٨٦ژوئي ــاه مــشابه ســال قبــل ب ــه م ــسبت ب ــارد يــن رســيد١/٩١ درصــد کــاهش ن ــزان صــادرات و .  ميلي مي

 تريليــون ٥٤/٧ و ٦٣/٧ درصــد رشــد نــسبت بــه ســال قبــل بــه ارقــام  ٢/١٨ و ١/٨واردات در ايــن مــاه بــه ترتيــب بــا 

ــالغ گرديــد ــوده  علــت افــت مــازاد تــراز تجــاري همــين فزونــي گــرفتن رشــد و  . يــن ب اردات بــر رشــد صــادرات ب

 در مـاه ژوئـن نـسبت بـه مـاه قبـل              - در کليـة بخـش هـا از جملـه خـدمات            -شـاخص فعاليـت هـاي اقتـصادي       . است

 .  درصد کاهش پيدا کرد٩/٠

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر وامبرناکتبرسپتامبر اوتژوئيه

 360 380 400 400 380 380 380 390 380 400 400 410 )به درصد(نرخ بيکاری

 646 764 1537 1923 840 927 080 966 1241 618 507 236 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 040 350 140 170 160 140 220 160 340 020 280 200 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

000 020 020 030 060 070 070 100 120 080 130 200 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی              ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧ ماهه چهارم سه ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
 13 26 32 24 )به درصد(
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ورو و دلار              ه ي يس ب ره انگل ي ات ل ان وس ودار ن م ن
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  نوسانات ليره-الف

 متوســط ارزش ليــره .شــددر هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر اکثــر ارزهــاي مــورد بررســي تــضعيف   

ــل،      ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت  ــ٩١/٠در براب ــت درصــد ک ــاي  . اهش ياف ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٨٥١٧/١-٨٧٧٢/١ پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر ليره در محدوده

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

بــا انتــشار ارقــام ضــعيف مربــوط  در روز دوشــنبه. اقتــصادي، دورنمــاي نرخهــاي بهــره و عوامــل فنــي قــرار داشــت 

ــه گذشــته ايجــاد       ــيس در هفت ــصادداخلي انگل ــه وضــعيت اقت ــسبت ب ــايي کــه ن ــا، نگرانيه ــسکن بريتاني ــه بخــش م ب

ــايين تــرين ســطح      ــه پ ــا ليــره در برابــر يــورو و دلار کــاهش يابــد و ب ــود شــدت يافــت و موجــب شــد ت گرديــده ب

مــر ســبب شــد تــا احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره  همــين ا. خــود در برابــر دلار در دوســال گذشــته نزديــک شــود 

درصــد درمقابــل دلار کــاهش يافتــه اســت وهمچنــان درمقابــل  ۶بطــورکلي درايــن مــاه ليــره . مجــدداً مطــرح شــود

همچنــين گــزارش منتــشرشده اي درايــن روز حــاکي از آن بــود کــه قيمتهــاي        . يــورو ضــعيف مانــده اســت   

ــال       ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــاه اوت ن ــا در م ــسکن بريتاني ــل م ــت  ۸/۴قب ــه اس ــاهش يافت ــد ک ــاهش  .  درص ــن ک اي
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ــال            ــش س ــي از ش ــه روش فعل ــذکور ب ــام م ــت ارق ــان ثب ــا از زم ــسکن در بريتاني ــاي م ــاهش قيمته ــريعترين ک س

ــت    ــوده اس ــاکنون ب ــته ت ــه         . گذش ــر کميت ــست اخي ــه نش ــشار بياني ــار انت ــذاران در انتظ ــرمايه گ ــر س ــوي ديگ ازس

 باشـند تـا بتواننـد بـر مبنـاي آن بـرآورد نماينـد کـه آيـا                    سياستگذاري پـولي بانـک مرکـزي در روز چهارشـنبه مـي            

. نرخهــاي بهــره قبــل از پايــان ســالجاري کــاهش مــي يابــد يــا در ســال آينــده ايــن کــاهش انجــام خواهــد گرفــت   

نــرخ تــورم نيــز بــالا بــاقي خواهــد مانــد اســت و کنــد کماکــان بانــک مرکــزي بريتانيــا اعــلام کــرد رشــد اقتــصادي 

فـشارهاي تـورمي مـانع جـدي بـر سـر       . صاد بريتانيـا را بـه سـمت رکـود هـدايت نمايـد      که اين امر ممکـن اسـت اقت ـ    

بيانيــه مــاه گذشــته کميتــه سياســتگذاري در چنانچــه . راه بانــک مرکــزي جهــت کــاهش نرخهــاي بهــره مــي باشــد 

 درصــد ۵پــولي بانــک مرکــزي مــشاهده گرديــد، بــين کــاهش يــا افــزايش يــا ثابــت مانــدن نــرخ بهــره در ســطح    

برخــي از تحليــل گــران معتقدنــد اکثــر اعــضاي کميتــه . ي ايــن کميتــه اخــتلاف نظــر وجــود داشــتدرميــان اعــضا

ــولي بانــک مرکــزي در  ــدداد  نشــست  سياســتگذاري پ ــه کــاهش نرخهــاي بهــره خواهن ــده خــود رأي ب ــايج . آين نت

نظرســنجي مؤســسه رويتــرز کــه در اواخــر هفتــه گذشــته صــورت گرفــت نــشان داد کــه احتمــال کــاهش نرخهــاي  

ايـن در صـورتي اسـت کـه رويتـرز در نظرسـنجي کـه قـبلاً انجـام داده                     . درصـد مـي باشـد     ۴۰ پايـان دسـامبر      بهره تا 

در روز ســه شــنبه نيــز بــه همــان دلايــل روز قبــل و افــزايش  . درصــد بــرآورد کــرده بــود۳۰بوديــد ايــن احتمــال را 

ــار شـــاخص     ــام بهتـــر از حـــد انتظـ ــراه ارقـ ــه همـ ــا نـــسبت بـــه وضـــعيت اقتـــصاد انگلـــيس بـ  قيمتهـــاي نگرانيهـ

  درصـــد ديگـــر در مقابـــل دلار کـــاهش يابـــدو بـــه  ۱/۰توليدکننـــدگان ايـــالات متحـــده باعـــث شـــد تـــا ليـــره  

ــن ارز طــي دوســال گذشــته برســد     ــل اي ــرين ســطح خــود درمقاب ــايين ت ــه   . پ ــه کميت ــشار بياني ــل از انت يــک روز قب

 بعمـــل آورد  اقتـــصاددان تعـــدادياز کـــه  رويتـــرز در يـــک نظرســـنجي ،سياســـتگذاري پـــولي بانـــک مرکـــزي

يــک نفــر رأي بــه کــاهش سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي، پــيش بينــي نمــود کــه از نــه نفــر اعــضاي کميتــه  

نرخهـاي بهــره، يـک نفــر رأي بـه افــزايش نـرخ بهــره کليــدي و هفـت عــضو ديگـر رأي بــه ثابـت مانــدن نرخهــاي        

ــم  ــد۵بهــره در رق ــاي . درصــد داده ان ــين آق ــه  Tim Besleyهمچن ــولي  يکــي از اعــضاي کميت سياســتگذاري پ

ــه    ــا روزنام ــصاحبه اي ب ــواري در    Sunبانــک مرکــزي در م ــه دش ــا وظيف ــه بانــک مرکــزي بريتاني ــرد ک ــلام ک  اع



 

١٦

ــده دارد       ــورمي بعه ــرايط ت ــا در ش ــصاد بريتاني ــه اقت ــت کمــک ب ــولي در جه ــتهاي پ ــق سياس ــيم دقي ــرف . تنظ از ط

را بــه ليــره وارد کــرد ســيب جــدي ديگــر نگرانيهــا نــسبت بــه بخــش مــالي و اقتــصاد جهــاني در ماههــاي گذشــته آ 

ــاملات    ــرمايه گــذاران از مع ــا س ــنبه .  خــارج شــوندCarry Tradesو منجــر شــد ت گزارشــهاي در روز چهارش

منتــشرشده درخــصوص ارقــام ضــعيف در بخــشهاي مــسکن، خــدمات و خــرده فروشــي بريتانيــا بــه همــراه انتــشار    

ــولي بانــک مرکــزي کــه در آن    ــه سياســتگذاري پ ــه اعــضاي کميت ــصميم   بياني ــه ت ــسبت ب ــدگاه مختلــف ن  ســه دي

 درصــد ۳/۰گيـري درخـصوص نــرخ بهـره کليــدي ديـده مــي شـد، باعــث شـد تــا درايـن روز ليــره در مقابـل دلار         

ادامــه رونــد انتــشار ارقــام ضــعيف اقتــصادي از جملــه سفارشــات صــنعتي تــصوير غــم افزايــي را از   . کــاهش يابــد

ــا ترســيم کــرده اســت  ــه کــه پــيش ازســوي . آينــده اقتــصادي بريتاني ــود   ديگــر همانگون تــر نيــز پــيش بينــي شــده ب

ــزايش، يــک       ــه اف ــشان داده کــه يکــي از اعــضا رأي ب ــولي بانــک مرکــزي ن ــه سياســتگذاري پ ــه کميت ــشار بياني انت

ــدن نرخهــاي بهــره در آخــرين نشــست خــود       ــه ثابــت مان ــز رأي ب ــه کــاهش و ســاير اعــضا ني  عــضو ديگــر رأي ب

در روز چهارشــنبه حــاکي از آن بــود کــه درآمــدهاي ماليــاتي حاصــل  امــا گــزارش منتــشرشده ديگــري . داده انــد

ــا در مــاه ژوئيــه کمــک      ــه ايجــاد مــازاد در ترازماليــه عمــومي بريتاني از شــرکتهاي نفتــي واقــع در دريــاي شــمال، ب

ــرده اســت  ــا       . ک ــشديد نگرانيه ــت و ت ــزايش قيمــت نف ــل اف ــه دلي ــه ب ــل دلار ک ــره در مقاب ــشنبه لي ــا در روز پنج ام

ــه ســلام  ــسبت ب ــود،      ن ــه ب ــرار گرفت ــي در موضــع ضــعف ق ــالات متحــده بطــور کل ــالي اي  درصــد ۵/۰ت بخــش م

ــت ــزايش ياف ــز در       . اف ــل ني ــاه قب ــه م ــسبت ب ــه ن ــاه ژوئي ــا در م ــره شــاخص خــرده فروشــي بريتاني ــزايش غيرمنتظ اف

ا برخـي از تحليـل گـران معتقدنـد کـه حتـي بـاوجود تـورم بـالا بانـک مرکـزي بريتاني ـ           . تقويت ليـره بـي تـأثير نبـود       

به منظـور تقويـت ليـره در مقابـل سـاير اسـعار و جلـوگيري از وخـيم تـر شـدن وضـعيت اقتـصادي نيـاز بـه کـاهش                   

انتــشار بيانيــه اخيــر اعــضاي کميتــه سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي در روز  . نرخهــاي بهــره از رقــم فعلــي دارد

ــاز     ــران ب ــل گ ــي از تحلي ــا برخ ــد ت ــث ش ــته باع ــر سيا  ارگذش ــتند اکث ــار داش ــه انتظ ــل    ک ــه دلي ــولي ب ــتگذاران پ  س

در . چــشم انــداز نااميدکننــده اقتــصاد بريتانيــا بــه اتفــاق آرا رأي بــه کــاهش نرخهــاي بهــره دهنــد، متعجــب گردنــد 

آخــرين روز هفتــه گــزارش منتــشره اي حــاکي از تجديــدنظر نزولــي در نــرخ رشــد ســالانه توليــد ناخــالص           
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تظــره باعــث شــد تــا ليــره در مقابــل ســبدي متــشکل  ايــن گــزارش غيرمن. داخلــي بريتانيــا در ســه ماهــه دوم داشــت

ــرين ســطح خــود طــي    ــايين ت ــه پ ــاگون ب ــره در   ۱۲از ارزهــاي گون ــاً ارزش لي ســال گذشــته نزديــک شــود و طبيعت

ــد    ــاهش ياب ــورو ک ــا و ي ــل دلار آمريک ــل دلار    . مقاب ــره در مقاب ــن روز لي ــي دراي ــور کل ــاهش  ۱/۱بط ــد ک  درص

ر کوتــاه مــدت ليــره مجــدداً تقويــت شــود امــا انتظــار مــي رود کــه تحليــل گــران بــراين باورنــد کــه شــايد د. يافــت

 . در ماههاي آينده اين ارز کاهش يابد

  

  بازار پولي-ب

 اوت کميته سياستگذاري پولي بانک مرکزي بريتانيا در روز چهارشـنبه حکايـت از               ۶-۸انتشار صورتجلسه   

 کميته رأي به کاهش نرخ بهره بـه ميـزان        بطوريکه يک نفر از اعضاي    . نظرهاي مختلف درخصوص نرخ بهره داشت     

 درصد داده است و ساير اعضا خواهان ثابـت مانـد     ۲۵/۰ درصد يک نفر رأي به افزايش نرخ بهره پايه به ميزان             ۲۵/۰

اين دومين ماه متوالي است که سه نـوع نظـر مختلـف درخـصوص نرخهـاي                 .  درصد بوده اند   ۵نرخهاي بهره در رقم     

. چيزي که قبلاً نيز توسط رويترز و تحليل گران پيش بيني شـده بـود           . يته به چشم مي خورد    بهره  در ميان اعضاي کم     

اين امر در شرايطي به وقوع پيوست که روند ارقام ضعيف اقتصادي بريتانيا در هفتـه گذشـته بـا انتـشار گزارشـي در                         

قـرار گرفتـه بـود بـه اوج خـود           روز جمعه درخصوص ارقام توليد ناخالص داخلي بريتانيا که مورد تجديدنظر نزولي             

. بهرحال انتشار بيانيه کميته سياستگذاري بانک مرکزي احتمال کاهش نرخهاي بهره درماه بعد را تقويت کرد               . رسيد

کـاهش  . مضافاً اينکه احتمال مي رود که با کاهش بهاي نفت نرخ تورم انگليس نيز در ماههـاي بعـدي کـاهش يابـد           

 ر اسعار مختلف نيز کـه بـه پـايين تـرين سـطح خـود در سـالهاي گذشـته رسـيده نيـز                         شديد ليره در مقابل دلار و ساي      

 درصد  ۴/۱۱ از   (M4)درنهايت گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که رشد سالانه عرضه پول              . مزيد برعلت است  

 .  درصد در ماه ژوئيه کاهش يافته است۲/۱۱در ماه ژوئن به 
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  وضعيت اقتصادي-ج 

نـرخ رشـد ماهيانـه ايـن        ،  ۲۰۰۸سه ماهه توليد ناخـالص داخلـي در سـه ماهـه دوم سـال                رشد  در تجديدنظر   

اين رقم کمترين رشد سه ماهه توليد ناخـالص داخلـي از سـه ماهـه دوم     . باقي ماندثابت   درصد   ۲/۰در  رقم    شاخص  

سبت به مـدت مـشابه    ن۲۰۰۸اما توليد ناخالص داخلي بطور سالانه در سه ماهه دوم سال  .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۲سال  

 درصد رشد داشت که ايـن رقـم نيـز کمتـرين ميـزان رشـد سـالانه توليـد ناخـالص                 ۴/۱سال قبل با تجديدنظر نزولي      

 -۱۳ در مـاه ژوئيـه بـه    -۸شاخص سفارشات بخش صنعتي از    .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۲داخلي از سه ماهه چهارم سال       

خـرده  .  در ماه اوت کاهش يافـت      -۹ در ماه ژوئيه به      -۷از  شاخص مربوط به صادرات نيز      . درماه اوت کاهش يافت   

رشد خرده فروشي نيز درماه ژوئيـه       .  درصد افت داشت   ۳/۴فروشي در ماه ژوئن نسبت به ماه مي با تجديدنظر نزولي            

 درصـد و رشـد سـالانه        ۲/۲رشد سالانه خرده فروشي نيز در ماه ژوئن         .  درصد افزايش داشت   ۸/۰نسبت به ماه ژوئن     

 درصد رشد داشت که اين رقم کمترين ميزان نرخ رشـد           ۱/۲ شاخص در ماه ژوئيه نسبت به ماه مشابه سال قبل            همين

همچنين خرده فروشي براي سه ماهه منتهي به ماه ژوئيه نـسبت            .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۶سالانه خرده فروشي از فوريه      

سه ماهه منتهي به ماه ژوئيه نسبت به سه ماهـه مـشابه             خرده فروشي براي    .  درصد بود  ۷/۰به سه ماهه منتهي به ماه قبل        

 ۶۳/۱۲بودجه بخش عمومي از ابتداي سال مالي تا پايان ماه ژوئيه کسري به ميـزان                .  درصد رشد داشت   ۹/۳سال قبل   

 .  ميليارد پوند گرديد۰۹/۱۳کسري بودجه دولت مرکزي در ماه ژوئيه بالغ بر . ميليارد پوند داشت
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 ای اقتصادی انگليسعمده ترين شاخصه

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت

 26 26 25 25 25 25 25 25 25 26 26 27 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 1395167215041638152615611490 1488 15041473 1511 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 � 01 04 05 01 0 01 03 05 02 09 02 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف
 )به درصد(کننده
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وليد ناخالص داخلی          رشد سالانه ت ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  سه ماهه سوم
 33 28 23 14 )به درصد(
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ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

ي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در بــه نرخهــا.  درصــد افــزايش داشــت٥٣/٠

 . دلار، در نوسان بود٣٥/٨٠٠-٩٠/٨٣٢محدوده 

ــانات دلار،       ــأثير نوس ــدتاً تحــت ت ــلا عم ــانات قيمــت ط ـــه، نوس ــه گذشتــــ ــت،   در هفت ــانات قيمــت نف  نوس

 ــ  در چهــار روز . رار داشــتادامــه نگرانــي نــسبت بــه عملکــرد مؤســسات مــالي آمريکــا و برخــي از مــوارد ديگــر ق

قيمــت نفــت خــام . اول هفتــه دلار در برابــر يــورو و برخــي از ارزهــاي عمــده ســير نزولــي شــديدي را مــي پيمــود  

ــود     ــزايش ب ــه اف ــز رو ب ــاني ني ــاي جه ــالي و     . در بازاره ــسات م ــشکلات مؤس ــدي از م ــاي جدي ــين اخباره همچن

ــد    ــشر ش ــايي منت ــزرگ آمريک ــاي ب ــک ه ــشر  . بان ــام منت ــر آن ارق ــلاوه ب ــديد   ع ــد ش ــت از رش ــا حکاي ه در آمريک

در هنـد نيـز بـه زودي يـک سـري از جـشن هـا شـروع                   . شاخص قيمـت توليدکننـده مـاه ژوئيـه ايـن کـشور داشـت              

بـا شـروع ايـن جـشن هـا تقاضـاي فيزيکـي              . مي شود و ايـن جـشن هـا در مـاه اکتبـر بـه نقطـه اوج خـود مـي رسـد                        
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زم بـه ذکـر اسـت کـه هنـد بزرگتـرين مـصرف کننـده             لا. براي طلا بـه ميـزان قابـل تـوجهي افـزايش خواهـد يافـت               

ــروش طــلا     . طــلا در جهــان مــي باشــد  ــين در روز چهارشــنبه شــوراي جهــاني طــلا اعــلام کــرد کــه کــل ف همچن

 ســپتامر ســال ۲۷توســط بانــک هــاي مرکــزي اروپــايي عــضو معاهــده محــدوديت فــروش طــلا، در ســال منتهــي بــه 

درواقــع تــا پايــان ســال مــذکور هنــوز يــک مــاه ديگــر  . ت تــن رســيده اســ۳۱۹ مــيلادي تــاکنون بــه حــدود ۲۰۰۸

ــده اســت  ــاقي مان ــه    . ب ــي ب ــال منته ــذکور در س ــزي م ــاي مرک ــک ه ــپتامبر ۲۷بان ــدود ۲۰۰۷ س ــن، در ۸/۴۷۵ ح  ت

ــه    ــي ب ــال منته ــپتامبر ۲۷س ــدود ۲۰۰۶ س ــه   ۸/۳۹۵ ح ــي ب ــال منته ــن و در س ــپتامبر ۲۷ ت ــدود  ۲۰۰۵ س ــيلادي ح  م

 تــن در ۲۹,۸۷۳مرکــزي و صــندوق بــين المللــي پــول مجموعــاً حــدود  بانــک هــاي .  تــن طــلا فروختــه انــد۲/۴۹۷

 تــن طــلا، ۵/۸۱۳۳در ميــان بانــک هــاي مرکــزي جهان،بانــک مرکــزي آمريکــا بــه تنهــايي حــدود  . اختيــار دارنــد

 . ايــن بانــک مرکــزي تــاکنون هــيچ تمــايلي بــراي فــروش طــلا از خــود نــشان نمــي دهــد            . در اختيــار دارد

 ــ  ــا، آلم ــاي مرکــزي آمريک ــک ه ــدود     بان ــاً ح ــول مجموع ــي پ ــين الملل ــوئيس و صــندوق ب ــا، س ــسه، ايتالي ان، فران

بانـک مرکـزي آلمـان نيـز بارهـا اعـلام کـرده اسـت کـه قـصد فـروش ذخـاير                        .  تن طلا در اختيـار دارنـد       ۸/۲۰۹۴۰

ــا توجــه بــه تحليــل رفــتن تــدريجي ذخــاير طــلاي بانــک هــاي مرکــزي جهــان، احتمــالاً    . طــلاي خــود را نــدارد ب

کــاهش قابــل توجــه .لانه توســط آنــان در ماههــا و ســالهاي آينــده رو بــه کــاهش خواهــد نهــاد خــالص فــروش ســا

مـوارد مـذکور در مجمـوع       . نيـز مـي توانـد گـواه بـر ايـن امـر باشـد                ۲۰۰۸ دسـامبر    ۲۷فروش طلا در سال منتهـي بـه       

در روز جمعــه ترقــي دلار و کــاهش   . موجــب تقويــت قيمــت طــلا در چهــار روز اول هفتــه گذشــته گرديــد       

 .ت نفت، موجب کاهش قيمت طلا گرديدقيم
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 نفت -۶
 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٠٣/١متوس

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل، هربـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                           .  يافـت  افـزايش درصد  

 .د دلار معامله گردي٨٧/١١٢-١٨/١٢١در محدوده 

ــأثير         ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته، ب ــار اقتــصادي و  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت ــشار اخب انت
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ــرار داشــت عوامــل جــوي، معــاملات ســوداگرانه  سياســي،  ــوارد ديگــر ق کارشناســان در روز دوشــنبه . و برخــي م

ــسيري     ــاد گرم ــد کــه گردب ــي مــي کردن ــيش بين ــدون برجــاي گذاشــتن خــسارات در  Fayهواشناســي پ ــاطق  ب من

پـيش  . نفتي خلـيج مکزيـک از ايـن منطقـه دورشـده و مـسير خـود را بـه سـمت سـاحل غربـي فلوريـدا ادامـه دهـد                               

ــاد مــذکور اقــدام   جهــت پيــشگيري  Shellاز ايــن و در ايــام تعطيــل آخرهفتــه، شــرکت نفتــي   از آســيبهاي گردب

دراولــين روز هفتــه و بــراي در نتيجــه موارديادشــده بهــاي نفــت . خــود از منطقــه کــرده بــودبــه خــروج کارکنــان 

ــرد   ــدا ک ــوالي کــاهش پي ــاري مت ــومين روز ک ــام هفتگــي موجــودي    . س ــشار ارق ــشاپيش انت ــنبه و پي ــه ش در روز س

انبار نفـت آمريکـا پـيش بينـي مـي شـد کـه ذخـاير بنـزين ايـن کـشور بـراي چهـارمين هفتـه متـوالي کـاهش نـشان                       

 بــود کــه شــاخص قيمــت توليدکننــده     در اوايــل وقــت همــين روز گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن     . دهــد

ــه   ــاه ژوئي ــا در م ــه   آمريک ــت ک ــوده اس ــار ب ــالاتر از انتظ ــسيار ب ــد ب ــت گردي ــدنبال آن دلار تقوي ــه  .  ب ــا در ادام ام

ــن روز دلار برگــشت نمــود  ــاملات اي ــان دولتهــاي    . مع ــق مي ــه تواف ــت روســيه در واکــنش ب درروز چهارشــنبه دول

ــراي اســتقرار سپرموشــکي، پا  ــه اي  . ســخ شــديد اللحنــي داد آمريکــا و لهــستان ب وزارت خارجــه روســيه طــي بياني

همچنــين درايــن روز اداره . اعــلام کــرد کــه دولــت ايــن کــشور تنهــا بــه واکــنش ديپلماتيــک بــسنده نخواهــد کــرد

کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا در گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت ذخــاير نفــت و فــرآورده هــاي عمــده نفتــي  

 اوت، اعــلام کــرد کــه موجــودي انبــار بنــزين حتــي بــيش از ميــزان پــيش بينــي  ۱۵ايــن کــشور در هفتــه منتهــي بــه 

.  ميليــون بــشکه بــود۷/۲ ميليــون بــشکه کــاهش داشــته در حاليکــه رقــم پــيش بينــي شــده ۲/۶شــده يعنــي بــه ميــزان 

 :جزئيات اين گزارش به شرح جدول ذيل است

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
ه منتهی به موجودی انبار در هفت

 )ون بشکهيليارقام به م(١٥/٠٨/٢٠٠٨

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 3059 317 713 نفت خام
 1321 038 008 زلينفت حرارتی و د

 1966 306 175 نيبنز
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ــل مــذکور بهــاي نفــت در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه ت    ــه دلاي ــتبناب ــي ياف در روز پنجــشنبه دلار . رق

ــد ــضعيف گردي ــاد     . ت ــان گرجــستان و روســيه و احتمــال بازگــشت گردب ــاي مي ــراه درگيريه ــه هم ــن موضــوع ب اي

ــسيري  ــاي نفــت شــد  Fayگرم ــت به ــه   .  موجــب تقوي ــود ک ــشره اي حــاکي از آن ب ــه، گــزارش منت در روز جمع

انتقــال .  هزاربــشکه افــزايش يافتــه اســت۴۵۰توليــد روزانــه نفــت توســط اوپــک در مــاه اوت نــسبت بــه مــاه قبــل   

ــاکو  ــه ب ــيس-نفــت از خــط لول ــز ازســرگرفته شــد -تفل ــه همــراه تقويــت دلار موجــب   .  جيحــان ني ــوق ب عوامــل ف

ــاهش    ــت و ک ــازار نف ــودجويانه در ب ــهاي س ــن    ۵فروش ــه اي ــد ک ــه گردي ــرين روز هفت ــاي آن در آخ  درصــدي به

 . تاکنون بود۲۰۰۴شديدترين کاهش درنوع خود از دسامبر 
 

  
 ۲۰۰۸ اوت  ۲۲ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 
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