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 اول فصل

 

 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه

 

 هاي عمده اقتصادي   شاخص-١-١

 ٤/٥ توجـه    قابـل  بـا رشـد       اقتصاد جهان  ،٢٠٠٦در سال   

 سال قبـل بـه ميـزان         آن در  مقايسه با رشد    همراه بود که در    درصد

 ،در سـال مـورد گـزارش      . قرار گرفـت   در سطح بالاتري     ، درصد ٩/٤

 و به رغـم     شدمختلف جهان متوازن     مناطق    در ميان  رشد اقتصادي 

ادي منطقـه   محدود شدن رشد اقتصادي ايالات متحده، رشـد اقتـص         

 رشد اقتصادي ايالات متحـده از نيمـه دوم          .يورو و ژاپن مناسب بود    

هـاي    موجودي  دليل کاهش خالص صادرات و کاهش       به ٢٠٠٦سال  

 و  شـد هاي بخش خـصوصي بـا کنـدي همـراه            گذاري  انبار و سرمايه  

سـال مزبـور در حـد        ترتيب رشد اقتصادي ايالات متحـده در      بدين  

به مصرف خصوصي در اين کشور      با اين حال،    .  درصد باقي ماند   ٣/٣

بخش مسکن ايالات متحده پس از يک دهه رونـق          ،  ٢٠٠٦در سال    .بودتوجه  قابل  رشد اشتغال و افزايش قيمت سهام همچنان        دليل  

 درصد کاهش نسبت به سال قبـل   ٣٥کوني شروع شده در ايالات متحده در اين سال با           هاي مس  ساختمان.  رکودي خود شد   دورهوارد  

بر اين اساس، رشد اقتصادي ايالات متحده از        . ا افزايش همراه بود    ضمن اينکه تعداد واحدهاي مسکوني فروخته نشده نيز ب         ،روبرو شد 

 هرچند صادرات کانادا به ايـالات       ،در سال مورد گزارش    . درصد در نيمه دوم سال کاهش يافت       ٢ به   ٢٠٠٦ درصد در نيمه اول سال       ٤

ايـن  گـذاري و مـصرف خـصوصي در     سـرمايه افـزايش   لـيکن  ،بودشرايط رکود اقتصادي ايالات متحده  الشعاع    تا حدودي تحت  متحده  

 رغم تقويت دلار     رشد اقتصادي استراليا به     نيز به همين ترتيب  . شود درصد محقق    ٧/٢در سطح   آن   باعث شد تا رشد اقتصادي       کشور

 .مطلوب باقي مانددر سطح  شرايط تقاضاي داخلي بالا، دليل همچنان به ، اين کشوردر نتيجه کاهش صادرات وآن 

 از رشد اقتـصادي ايـالات متحـده پيـشي     ٢٠٠٦، در نيمه دوم سال ٢٠٠٢رشد اقتصادي منطقه يورو براي اولين بار پس از سال  

 صـادرات، بهبـود تقاضـاي داخلـي و تقويـت            عـواملي نظيـر افـزايش     صادي منطقه يورو تحـت تـاثير        رشد اقت در سال مورد گزارش،     . گرفت

هاي مختلف   بخشو سوددهيبهبود وضعيت بازار کار اين عوامل عمدتاً ناشي از . رسيد درصد ٦/٢ به   قابل ملاحظه  ي با  جهش   گذاري  سرمايه

رشد اقتصادي منطقه يورو از سـال       بالاترين   ، درصدي ٦/٢ رشد. بودين مالي   اسب بخش تام  پشتيباني من  انداز مثبت تقاضا و      چشم ،اقتصادي

رشد مزبور باعث شد تا نرخ بيکاري در محدوده يورو به           .  است ٢٠٠٥ منطقه در سال     عملکردر  نزديک به دو براب   که  شود     محسوب مي  ٢٠٠١

  رشد توليد ناخالص داخلي    
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کـشورهاي اروپـايي در     . هاي اخير برسـد     ترين سطح خود در سال      پايين

.  درصد را تجربـه کردنـد      ٦ رشد اقتصادي    ٢٠٠٦يز در سال    حال گذار ن  

تقاضاي داخلي اين کشورها به دنبال افـزايش مـصرف ناشـي از بهبـود               

رشـد اقتـصادي     .وضعيت اشتغال و دستمزد واقعي با افزايش همراه بود        

بيني نـشده مـصرف بـا          متاثر از کاهش پيش    ٢٠٠٦ژاپن تا اواسط سال     

 مصرف در سه ماهـه چهـارم سـال          رشدکن در پي    ي ل ، همراه بود  کندي

  .براي کل سال رقم خورد  درصد٢/٢ رشددر نهايت  ،٢٠٠٦

رشد اقتصادي کشورهاي نوظهور آسيايي به رهبري چـين و          

 کالاهـا در     قيمتافزايش  المللي و      شرايط مساعد مالي بين    دليلهند به   

 چـين   رشـد اقتـصادي  که  در حالي.  درصد بود٩/٨قابل ملاحظه سطح  

 تقاضا براي صادرات اين کشورها و       دليل به   شاهد رشدهاي اقتصادي بالا    ساير کشورهاي منطقه نيز      ،شد درصد بالغ    ٧/١٠ به   ٢٠٠٦ سال   در

رشد .  رشد جنوب آسيا با اندکي کاهش نسبت به سال قبل همچنان قابل ملاحظه بود           ،٢٠٠٦در سال   .  تقاضاي داخلي بودند   مطلوبشرايط  

  رشد ديگر کـشورها در منطقـه  ،به همين ترتيب. رسيد درصد ٢/٩گذاري به   ال متاثر از رشد بالاي مصرف و سرمايه       اقتصادي هند در اين س    

ي آنهـا بـا   شـکوفا  بخـش کـشاورزي   دليللانکا و نپال، به   بنگلادش، سريهاي اقتصادبه عنوان مثال،.  بود آنها بالاتر از نرخ روند تاريخي     نيز

ويژه در بخش کالاهاي      هنيز به واسطه رشد تقاضا ب     ) کنگ ه و هنگ  سنگاپور، تايوان، کر  (اي تازه صنعتي آسيا     اقتصاده. ند بالا همراه بود   رشد

 . الکترونيک با رشد همراه بودند

سرعت رشد اقتصادي آمريکاي لاتين به دليل افزايش قيمت کالاها در عرصه جهاني و تحت تاثير تقاضاي بالاي داخلي و خـارجي از                       

 . شود  محسوب مي١٩٧٠ افزايش يافت که بهترين عملکرد پس از اواخر دهه ٢٠٠٦ درصد در سال ٥/٥ به ٢٠٠٥سال  درصد در ٦/٤

در ايـن  . نـد بود برخـوردار  ٢٠٠٦در سـال   رشد قابل توجه توليد ناخالص ملي ازا تحت تاثير افزايش عوايد نفتي     کشورهاي غرب آسي  

در ايـن  . اي داشـتند  ملاحظـه  قابـل  رشد اقتـصادي   ،هاي بالاي نفت    قيمت مندي از    بهره دليلکشورهاي صادرکننده نفت خاورميانه به      ميان  

 هـاي نفتـي و غيـر        گذاري در پـروژه     هاي اجتماعي و همچنين سرمايه      برنامهسال کشورهاي مذکور با اتکا به درآمدهاي نفتي چشمگير خود           

 .نفتي را نسبت به سال قبل افزايش دادند

کماکان رشـد اقتـصادي     ) گانه شوروي سابق   ١٢کشورهاي  (المنافع    مستقل مشترک  کشورهاي   ،ل گذار در ميان اقتصادهاي در حا    

.  و فلـزات بـود   گـاز  و تقاضاي بالاي خارجي براي نفـت،  تداوم رشد اقتصادي مزبور عمدتاً ناشي از قيمت       .  حفظ کردند  ٢٠٠٦بالا را در سال     

در ميـان کـشورهاي در حـال        . شورها، موجبات افزايش تقاضا در داخل را پديـد آورد         افزايش درآمدهاي صادراتي مزبور در بسياري از اين ک        

 ايـن  .سابقه بوده است  بي٢٠٠٣رشد مزبور براي برخي از کشورها از سال      . بالا باقي ماند  ورهاي آفريقايي همچون سال قبل       رشد کش  ،توسعه

نفتـي، رشـد     هاي بالاي برخـي کالاهـاي غيـر        ه و در عين حال قيمت     رشد عمدتاً ناشي از صادرات کالاهاي هيدورکربني، تقاضاي قابل توج         

 هرچنـد انـدکي در سـال        )١(رشد اقتصادي در مـادون صـحراي آفريقـا         .بودالمللي    هاي بلاعوض بين    گذاري مستقيم خارجي و کمک      سرمايه

وري و تـا حـدودي رشـد     ي داخلي، افزايش بهرهگذار  رشد سرمايه دليلً به  رشد مزبور عمدتا  .  تعديل شد اما همچنان پايدار باقي ماند       ٢٠٠٦

 .ساز رشد اقتصادي مزبور بود المللي زمينه از سوي نهادهاي بينهاي حمايتي  وجود برخي وامافزايش درآمدهاي نفتي و .  بودمصرف دولتي
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در اغلـب  . اه باشـد  اقتصادي کشورهاي جهان باعث شد تا شرايط بازار کار در بسياري از کشورها بـا بهبـود همـر               مطلوبعملکرد  

 رشـد اشـتغال     رشد اقتصادي بالا،   در کشورهاي در حال توسعه به رغم         اما. نرخ بيکاري کاهش يافت    ٢٠٠٦ در سال    ،کشورهاي توسعه يافته  

 ماهيـت  توان بـه    دلايل مهم عدم تناسب رشد اقتصادي و کاهش بيکاري مي         از جمله   . شودمنجر  اي نبود که به کاهش نرخ بيکاري          به اندازه 

وري و خـروج نيـروي         رشد سريع بهره    ريزش نيروي کار و نيز     ،هاي دولتي  اصلاح ساختار شرکت  هاي توليدکننده کالا،      بر بودن بخش    سرمايه

 .کرداشاره کار از بخش کشاورزي 

 هاي عمده اقتصادي شاخص                                                            )درصد(
 )١(جاري  تراز حساب  نرخ بيکاري  نرخ تورم  الص داخليرشد توليد ناخ 
 ٢٠٠٦ ٢٠٠٥  ٢٠٠٦ ٢٠٠٥  ٢٠٠٦ ٢٠٠٥  ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ 

   °° °° °° °° ٤/٥ ٩/٤ جهان
٠/٦ ٣/٢ ٣/٢ ١/٣ ٥/٢ اقتصادهاي پيشرفته  ٥/٥  ٦/١ -٤/١- 
١/٥ ٢/٣ ٤/٣ ٣/٣ ٢/٣ ايالات متحده آمريکا  ٦/٤  ٥/٦ -٤/٦- 

٦/٨ ٢/٢ ٢/٢ ٦/٢ ٤/١ يوروکشورهاي حوزه   ٧/٧  ٣/٠ ١/٠- 
١/٩ ٨/١ ٩/١ ٧/٢ ٩/٠ آلمان  ١/٨  ١/٥ ٦/٤ 
٧/٩ ٩/١ ٩/١ ٠/٢ ٢/١ فرانسه  ٠/٩  ١/٢ -٦/١- 
٧/٧ ٢/٢ ٢/٢ ٩/١ ١/٠ ايتاليا  ٨/٦  ٢/٢ -٦/١- 
٢/٩ ٦/٣ ٤/٣ ٩/٣ ٥/٣ اسپانيا  ٥/٨  ٨/٨ -٤/٧- 

٤/٤ ٢/٠ -٦/٠ ٢/٢ ٩/١ ژاپن  ١/٤  ٩/٣ ٦/٣ 
٨/٤ ٣/٢ ٠/٢ ٧/٢ ٩/١ انگلستان  ٤/٥  ٩/٢ -٤/٢- 

٨/٦ ٠/٢ ٢/٢ ٧/٢ ٩/٢ کانادا  ٣/٦  ٧/١ ٣/٢ 
 ٤/٥ ٥/٤   ٧/٣ ٥/٣ ٩/٨ ٧/٨ کشورهاي نوظهور آسيايي

 ١/٩ ٢/٧   ٥/١ ٨/١ ٧/١٠ ٤/١٠ چين
 -٢/٢ -٩/٠   ١/٦ ٢/٤ ٢/٩ ٢/٩ هند

 ٨/٤ ١/٢   ٢/٨ ٣/٧ ٤/٥ ٢/٥ )٢(حوزه آ ـ سه ـ آن
 ٢/٢ ٨/١   ٥/٩ ٤/٨ ٥/٥ ٦/٥ آفريقا

 -٣/١ -١/١   ٥/١١ ٥/١٠ ٧/٥ ٠/٦ مادون صحرا
       ٠/٦ ٥/٥ اروپاي مرکزي و شرقي

 ٧/٧ ٨/٨   ٦/٩ ٤/١٢ ٧/٧ ٦/٦ المنافع کشورهاي مستقل مشترک
 ٨/٩ ٩/١٠   ٧/٩ ٧/١٢ ٧/٦ ٤/٦ روسيه

 ١/١٨ ٨/١٨   ٩/٧ ١/٧ ٧/٥ ٤/٥ خاورميانه
 ٧/٦ ٤/٧   ٦/١٤ ١/١٢ ٣/٥ ٤/٤ ايران

 ٧/١ ٤/١   ٤/٥ ٣/٦ ٥/٥ ٦/٤ کره غربي نيم
 ٣/١ ٦/١   ٢/٤ ٩/٦ ٧/٣ ٩/٢ برزيل

 -٢/٠ -٦/٠   ٦/٣ ٠/٤ ٨/٤ ٨/٢ مکزيک
 .فيليپين و تايلند است   شامل اندونزي، مالزي،-٢        اخالص داخليجاري به توليد ن  نسبت تراز حساب-١    ٢٠٠٧ World Economic Outlook, IMF, April  :ماخذ

  تراز تجاري-٢-١

بور ناشي از افزايش     بخشي از رشد مز    .نفتي رشد چشمگيري داشت     تجارت جهاني انواع کالاها اعم از نفتي و غير         ،٢٠٠٦در سال   

 ميليارد ٩٠٠که کسري    به طوريو کشورهاي جهان گسترش يافت،مناطق جاري در ميان   در اين سال عدم توازن حساب     . قيمت کالاها بود  

ويژه مناطق در حال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار            هجاري ژاپن، آلمان و ب     ت متحده آمريکا توسط مازاد حساب     جاري ايالا  دلاري حساب 

 درصد توليد ناخالص ملي اين کـشور بـالغ   ٥/٦ کسري خارجي ايالات متحده به ،٢٠٠٦ در سال . ن اصلي نفت تسويه شد    شامل صادرکنندگا 

 باعث شد تا وضـعيت کـسري تـراز تجـاري ايـالات      )١(تر واردات   اما رشد سريع   ، هرچند صادرات اين کشور رشد داشت      ،بر اين اساس   .گرديد

 . متحده در مقايسه با سال قبل با رشد همراه باشد

 امـا ايـن کـسري در        ،پايي در حال گذار بيشتر از سال گذشته بود         اگرچه کسري تراز تجاري کشورهاي ارو      ،در سال مورد بررسي   

هـا نـسبت بـه      تـشديد نگرانـي   در اين ميان  . گذاري مستقيم خارجي، تامين مالي شد       بسياري از موارد عمدتاً توسط سيستم بانکي و سرمايه        

 . اين دو کشور شددرهاي انقباضي  ساز اعمال سياست  ترکيه و مجارستان زمينهافزايش کسري تراز تجاري در
____________________________________________________________________________ 

 .بود افزايش واردات نفت خام اين کشور ناشي از از رشد واردات آمريکا  نيمي-١
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با توجـه بـه رشـد ملايـم         . مازاد تراز تجاري کشورهاي صادرکننده نفت و کشورهاي شرق آسيا با افزايش همراه بود              در اين سال  

مقابـل ايـن   نقطـه  . ندش قيمت نفت منتفع شـد  کشورهاي صادرکننده نفت از افزاي،مقايسه با رشد قيمت نفت    نفتي در  قيمت کالاهاي غير  

بـروز  ) از جملـه هنـد    (رت رشد کسري در کشورهاي اروپاي غربي، اروپايي نوظهور و اقتصادهاي نوظهور با رشد اقتـصادي بـالا                   مازاد به صو  

 رابطه مبادله تجاري آن دسته از کشورهايي که داراي خالص واردات نفت هستند با افزايش قيمت                 ،در ميان کشورهاي با درآمد پايين     . نمود

نفتي را کاهش داده و با هـدف کـاهش فـشارهاي تـورمي                کشورهاي مزبور ناچار شدند واردات غير      به طوري که  اي انرژي بدتر شد؛     ه  حامل

 به اين ترتيب با افزايش      .ها متوسل شوند    هاي مالي به افزايش حجم يارانه       کنندگان، از طريق سياست     افزايش قيمت نفت بر مصرف    حاصل از   

در  همچنان به عدم تغيير ساختار وابستگي آنها به نفت      ها با توجه      در اين کشور  مورد نظر   ادي   رشد اقتص   دستيابي به  هاي   هزينه ، نفت  قيمت

آنهـا  کل توليـد ناخـالص داخلـي    از   واردکننده نفت در سطح يک درصدجاري کشورهاي در اين سال کسري حساب. ماندسطح بالايي باقي   

 . داشتادرکننده نفت کمتر از سال قبل افزايش جاري کشورهاي ص  مازاد حسابدر سال مورد بررسي،. قرار داشت

 رابطه مبادله بازرگاني -٣-١

 عـلاوه بـر کـشورهاي     . الا بهبـود يافـت     بسياري از کشورهاي در حال توسعه صادرکننده ک        بازرگاني رابطه مبادله    ،٢٠٠٦در سال   

شاهد بهبود وضعيت   ليل رشد قيمت اين نوع کالاها،       به د صادرکننده نفت، کشورهايي که در زمينه صادرات مواد معدني فعاليت داشتند نيز             

 صـادرکنندگان   رابطـه مبادلـه و     اين سال شـاهد بـدتر شـدن        صنعتي در محصولات   صادرکنندگان   ، در مجموع  . بودند بازرگانيرابطه مبادله   

 .  بودندلهد در رابطه مباشاهد اندکي بهبودمحصولات کشاورزي 

 کـشورهاي دچـار      تـا سياسـت    اي و جهاني باعث شـد      هاي کارآمد منطقه   ن با سياست  سويي رويکردهاي ملي اقتصاد کلا      هم عدم

هاي پولي و مالي محدودکننده در دو کشور آلمان و ژاپن کـه بـا هـدف                    سياست ، مثال به عنوان  .يي لازم برخوردار باشد   آکار بحران نتواند از  

 اين امر   .دادالشعاع قرار    ي واردات از ايالات متحده را تحت      له تقاضا برا   سطح تقاضاي واردات و از جم       عملاً ،اعمال شد کنترل تقاضا در داخل     

 . کامل موفق و تاثيرگذار باشد ه طورجاري بتواند ب ت متحده براي کاهش کسري حسابهاي تقويت صادرات ايالا  که سياستشدمانع از آن 

 رابطه مبادله بازرگاني مناطق مختلف جهان
 ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ 

٠٥/١  کشورهاي صنعتي  ٠٠/١  ٠٢/١ ٠١/١  ٠٣/١  ٠٢/١  ٠٠/١  ٩٨/٠ 
١٣/١ حوزه يورو  ٠٠/١  ٠٢/١ ٠١/١  ٩٩/٠  ٩٩/٠  ٠٢/١  ٠٢/١ 

٠٠/١ کشورهاي در حال توسعه  ٠٠/١  ٠٠/١ ٩٦/٠  ٠٠/١  ٩٨/٠  ٩٩/٠  ٠١/١ 
٠١/١ آفريقا  ٠٠/١  ٠٣/١ ٠٠/١  ٠٧/١  ٠٨/١  ٠٨/١  °° 
٠٣/١ آسيا  ٠٠/١  ٩٧/٠ ٩٧/٠  ٩٦/٠  ٩٣/٠  ٩١/٠  ٨٩/٠ 
٠٦/١ اروپا  ٠٠/١  ٠١/١ ٠٠/١  ٠١/١  ٠٤/١  ٠٢/١  ٠٠/١ 

٧٤/٠ خاورميانه  ٠٠/١  ٩٩/٠ ٩١/٠  ٠٤/١  ١٧/١  ٤٠/١  ٥٦/١ 
٦٦/٠ کشورهاي صادرکننده نفت  ٠٠/١  ٠١/١ ٨٦/٠  ٠٤/١  ١٥/١  ٤٥/١  ٦٥/١ 

٠٦/١ کشورهاي در حال توسعه غير نفتي  ٠٠/١  ٠٠/١ ٩٧/٠  ٩٩/٠  ٩٥/٠  ٩٢/٠  ٩١/٠ 
 .انجام شده است ٢٠٠٠ و بر مبناي قيمت سال http://IFS.apdi.net/IMFبه آدرس  IFS ٢٠٠٧محاسبات با استفاده از آمار صادرات و واردات موجود در گزارش سال : ذماخ

 نرخ تورم -٤-١

ز دور اول افـزايش   ناشـي ا  اين افزايش کـه عمـدتاً  . نرخ تورم در بسياري از کشورهاي جهان با افزايش همراه بود          ،٢٠٠٦در سال   

هـاي پايـاني     در پي رشد قيمت نفت و قبل از کاهش آن در ماه           .  بروز نمود  )١(قيمت نفت بود در عمل به شکل محدودي به صورت تورم پايه           

 نـرخ تـورم ايـالات       ،٢٠٠٦در سـال    . افـزايش داشـت     درصد ٣ بيش از    ٢٠٠٦کننده در جهان در نيمه اول سال          سال، شاخص قيمت مصرف   

 درصد بود که بيشتر از مقداري است که معمولاً توسط فـدرال رزرو بـه عنـوان                  ٢نرخ تورم پايه اين کشور نيز بالاي        .  درصد بود  ٢/٣متحده  

____________________________________________________________________________ 
١- Core Inflation 
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 اين در شرايطي است که تحت تاثير رشد قيمت نفت در اين سـال، نـرخ تـورم در ايـالات متحـده در فـصول                .شود  تعريف مي  )١(منطقه آرام 

نـرخ  .  درصد هـم فراتـر رفـت       ٤اي که در سه ماهه دوم سال مذکور، نرخ تورم از               به گونه  ، داراي نوسان بود   مختلف سال به طور چشمگيري    

 . درصد رسيد٢ به حدود ٢٠٠٦ بود و در پايان سال ١٩٩٠مزبور بالاترين نرخ از اوايل دهه 

.  درصـد افـزايش داد  ٥/٢بـه   سال قبل در مقطعي از سال نسبت به دوره مشابه نرخ تورم در منطقه يورو را ، انرژيافزايش قيمت 

در نيمـه   . کردند را در نرخ تورم تجربه       اقتصادهاي در حال گذار نيز چنين نوساني      .  درصد رسيد  ٢ليکن نرخ مزبور در اواخر سال به کمتر از          

يـن موضـوع در اقتـصاد       ا.  مواد خوراکي جبران شـد     رشد فزاينده قيمت   اثرات مربوط به کاهش قيمت انرژي تا حدودي با           ،٢٠٠٦دوم سال   

 ي درصـد  ١٥در مقايسه بـا سـهم       ( دهد   درصد سهم سبد کالاي خانوار را تشکيل مي        ٣٠ که مواد خوراکي بيش از       ،کشورهاي در حال گذار   

قيمت مواد خوراکي در اقتصادهاي در حال گذار تحت تاثير کـاهش در          . بيشتر مشهود بود  ) مواد خوراکي در کشورهاي صنعتي توسعه يافته      

  . درصد رشد داشت٧ه حدود عرض

 نوسانات قيمت کالاهاي غير نفتي تحولات بازارهاي جهاني انرژي و -٥-١

   های اصلی انرژی  حامل و بازار قيمت-١-٥-١

اي   بـه گونـه  ؛عت رشد مصرف جهاني انرژي کاسته شـد از سرمذکور ، در سال    ٢٠٠٦وجود رشد بالاي اقتصادي جهان در سال         با

در سطح کمتري قـرار      درصدي آن در سال قبل       ٩/٢با رشد   رشد در مقايسه     درصد   ٤/٢هاي اوليه در جهان با       ف انرژي  مصر اين سال که در   

مـصرف  در حـالي کـه      . ي بـا کـاهش همـراه بـود        ا  هاي انرژي به استثناي بـرق هـسته        سرعت رشد مصرف تمامي حامل    در اين سال    . داشت

 ٩/٤  به ترتيب  چين اقيانوسيه و    -منطقه آسيا  اوليه در    هاي   مصرف انرژي  رو بود، بکاهش رو با نيم درصد    در آمريکاي شمالي    هاي اوليه     انرژي

 . درصد رشد داشت٤/٨و 

مـصرف انـرژي در ميـان        زيـاد  و رشـد     آنهاي انرژي در کاهش مصرف انرژي در کشورهاي واردکننـده            رشد فزاينده قيمت حامل   

رشد مزبور کمترين رشد مصرف از      .  درصد رشد داشت   ٧/٠   حدوداً ٢٠٠٦ در سال    مصرف جهاني نفت خام   . آن موثر بود  کننده  کشورهاي صادر 

 کمتـر   با رشد مصرف نفت خام در جهان        ،٢٠٠٦به اين ترتيب در سال      . استآن   متوسط ده ساله     فنصشود و حدود       محسوب مي  ٢٠٠١سال  

 ٧/٦ سـاله و حـدود       ١٠ در چين نزديـک بـه متوسـط          رشد مصرف نفت خام   .  ميليون بشکه در روز رسيد     ٧/٨٣ هزار بشکه افزايش به      ٦٥٠از  

 ١٩٨٣ کـاهش مزبـور بيـشترين کـاهش از سـال             .شـد مواجـه   در روز   اي     هزار بـشکه   ٤٠٠ با کاهش    )٢(OECDمصرف کشورهاي   . درصد بود 

روز افـزايش   هـزار بـشکه در   ٣٠٠ هـزار و  ١٣٠بـه ترتيـب   اوپک توليد خود را  غيرشورهاي عضو اوپک و  ک،  ٢٠٠٦در سال   . شود  محسوب مي 

 . هزار بشکه در روز بود٤٣٠ معادل ٢٠٠٦ در سال OECDکاهش توليد اعضاي . دادند

ناشي از رشد مصرف گـاز       درصد   ٤٠ ،افزايشاين  از  .  درصد افزايش همراه بود    ٥/٢ با   ٢٠٠٦مصرف گاز طبيعي در جهان در سال        

  لـيکن  ، بود تر   پايين ٢٠٠٥ درصدي در سال     ١/٣مقايسه با رشد    درصدي مصرف گاز طبيعي در       ٥/٢ رشد    در اين سال اگرچه    .در روسيه بود  

.  درصـد بـود  ٢٠، رشد مصرف گاز طبيعي در چين نيز بـيش از  ٢٠٠٦در سال . قرار داشتده ساله مصرف  همچنان نزديک به متوسط رشد      

ف گـاز  مـصر .  روسيه جبـران شـد   توسط رشد مصرف در چين ور ايالات متحده و اتحاديه اروپا کاهش مصرف گاز طبيعي د     ،مذکوردر سال   

بيشترين کاهش مصرف در انگليس  .  با کاهش همراه بود     بالاي هوا  و دماي   گاز طبيعي   قيمت افزايش تحت تاثير    طبيعي توسط اتحاديه اروپا   

 . و کشورهاي اروپاي غربي رخ داد

____________________________________________________________________________ 
١- Comfort Zone 
٢- Organization for Economic Cooperation and Development 
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 کشور روسيه و از طريق توليدکننـدگان        رشد مزبور عمدتاً توسط   .  درصد افزايش همراه بود    ٣ با   ٢٠٠٦توليد گاز طبيعي در سال      

که در سـال     به نحوي   درپي با کاهش توليد گاز طبيعي مواجه بود،         ست که انگليس براي ششمين سال پي       ا اين در حالي   .شدمستقل تامين   

 درصـد افـزايش     ١/٣المللي گاز طبيعـي        تجارت بين  ،٢٠٠٦در سال   .  درصد کاهش داشت   ٦/٨مورد گزارش توليد گاز طبيعي در اين کشور         

بـه عنـوان    ( يي آسـيا   کـشورهاي   توسـط  )١(LNGدر اين سال انتقال گاز طبيعي به شکل         . استآن   متوسط ده ساله     نصفداشت که حدوداً    

 درصـد رشـد و   ٢٠اي اروپـايي   توسط کشورهLNGست که واردات  ا اين در حالي   . درصد رشد داشت   ١٠) اي جهان   ترين بازار منطقه   بزرگ

 .ت متحده اندکي کاهش يافت توسط ايالاواردات

کن در مجموع قيمت ي ل،متفاوت بود  اگرچه تغييرات قيمتي با توجه به نوع حامل انرژي و منطقه جغرافياييدر اين سال

گاز طبيعي و  قيمت. امه داشتافزايش قيمت نفت خام ادمذکور، در سال . هاي انرژي همچنان از روند تاريخي خود بالاتر بود حامل

 قيمت ،بررسيدر سال مورد . داشت در ساير نقاط جهان افزايش ، در منطقه آمريکاي شمالي با کاهش همراه بودنيز در حالي که سنگ زغال

سال   پايانيهاي  در ماهد ورسي دلار در هر بشکه ٧٨ به حدود  نفت خام  قيمت،٢٠٠٦در اوايل آگوست  .نوسان بود نفت همچنان بالا و پر

 کاهشاوپک و  افزايش عرضه کشورهاي غير   تحت تاثير کاهش تقاضاي کشورهاي صنعتي،،(spot)اي  محموله هاي تک ويژه قيمت به

 دلار در هر بشکه ٢٠ حدودکه قيمت مزبور تا آخر سال  اي  به گونه، جغرافيايي با آرامش نسبي و کاهش همراه بود-هاي سياسي تنش

 در مقايسه با نقطه اوج خود در آگوست ٢٠٠٦هاي سال   در برخي از ماهيمت نفت درصدي ق٣٠ با وجود کاهش و حالبا اين . کاهش يافت

  .  بالاتر بود٢٠٠٥  درصد نسبت به متوسط سال٢٠، مورد بررسي، متوسط قيمت نفت در سال ٢٠٠٦

 قيمت کالاهاي غير نفتي -٢-٥-١

کشورهاي در   اين افزايش بسياري از   .  همراه بود   با افزايش شديد   ٢٠٠٦نفتي به ويژه فلزات از نيمه دوم سال          قيمت کالاهاي غير  

 . المنافع را منتفع ساخت حال توسعه در حال گذار به ويژه کشورهاي مستقل مشترک

 قيمت برخي فلزات اساسي                                                                     ) تن-دلار( 

 ٢٠٠٦سال 
 تيرآهن 

)فوب درياي سياه(
 يلگردم

 )فوب درياي سياه(
 ورق گرم

 )فوب درياي سياه(
 آلومينيوم
(LME) 

 مس
(LME) 

 روي
(LME) 

 ١٩٥٢ ٤٥٦٢ ٢٣٠٥ ٣٦٨ ٣٦٥ ٤٣٥ ژانويه
 ٤٤٤٨ ٦٨٢٤ ٢٧٦٥ ٥٠٥ ٤٩٥ ٦٤٥ دسامبر

 ٨/٣٢١٦ ٦/٦٦٣٨ ٠/٢٥٤١ ٣/٤٩٤ ٦/٤٣٥ ٢/٥٥٤ متوسط سال
 ٤/٧٨٤ ٢/١٢٥١ ١/١٥٧ ٤/٧٤ ٥/٤٤ ١/٧٢ )ژانويه ـ دسامبر(انحراف معيار

 ٨/٧ ٧/٣ ٧/١ ٩/٢ ٨/٢ ٦/٣ )درصد)(دسامبر/ ژانويه(نرخ رشد متوسط
 ، شرکت بورس کالاي ايران١٣٨٦اندازي تا پايان شهريور ماه  نگرشي بر عملکرد بورس فلزات تهران از ابتداي راه: ماخذ 

 :ه نمودتوان به موارد ذيل اشار هاي جهاني فلزات اساسي مي دلايل افزايش قيمتجمله از 

کمترين وابستگي مربـوط    ( مواد اوليه شده است       وابستگي شديد فلزات و صنايع ذوب به قيمت انرژي که منجر به افزايش قيمت             

اي و عمرانـي      افـزايش مـصارف توسـعه      ،).باشد   درصد مي  ٦٠ درصد و بيشترين وابستگي متعلق به آلومينيوم با حدود           ٣٥به فولاد به ميزان     

کـاهش ارزش    ، و  مصرف و تقاضاي بالاي دو کشور چين و هنـد          ، افزايش درآمدهاي نفتي   به دليل ميانه    ه خصوص خاور  خيز ب   کشورهاي نفت 

 .گذاري و بازنشستگي هاي سرمايه هاي نقدي به فيزيکي صندوق دلار و تبديل دارايي
____________________________________________________________________________ 
١- Liquefied Natural Gas 
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 نرخ ارز -٦-١

 خارجي را به نحو قابل هاي توازن در تراز پرداختعدم  که بتواند بود کمتر از آن ٢٠٠٦هاي موثر واقعي ارز در سال   نرخنوسانات 

 در ،اين اساس بر.  درصد تقويت شد٥ يورو حدود ، در مقابل. درصد کاهش داشت٤در اين سال نرخ موثر واقعي دلار . توجهي کاهش دهد

نرخ . داشتارزش ابر پوند انگليس کاهش  درصد در بر٥/٩ درصد در مقابل يورو و ٤/٨، دلار به ميزان ٢٠٠٧ تا اواخر آوريل ٢٠٠٦فاصله مي 

اين در شرايطي است که مازاد  .داشت درصد کاهش ٥/٦ين ژاپن نيز به جهت پايين بودن نرخ بهره و خروج سرمايه حدود موثر واقعي 

ه رغم افزايش قيمت يوان چين نيز ب، نرخ موثر واقعي ٢٠٠٦در سال .  درصد توليد ناخالص داخلي افزايش يافت٤جاري ژاپن به حدود  حساب

در اين  . حدود يک درصد کاهش ارزش داشت،آن درصد توليد ناخالص داخلي ١/٩اسمي در برابر دلار و رسيدن مازاد تراز تجاري اين کشور به 

 . دادنشانکمي کاهش ارزش   نيزجاري اندکي افزايش و در برخي کشورها بسياري از کشورهاي آسيايي داراي مازاد حسابدر سال نرخ ارز 

 هاي بهره نرخ -٧-١

بـا ايـن حـال      . برخـوردار بـود   ماهيت حمايتي بيـشتري     از   در مقايسه با يک دهه قبل         جهان شرايط تامين مالي  ،  ٢٠٠٦در سال   

 با توجه بـه اتخـاذ سياسـت افـزايش نـرخ بهـره توسـط                 ،مذکورسال  در  . قرار داشت پايين  در سطح   هاي واقعي بهره بلندمدت همچنان        نرخ

هاي بهره در بازارهاي سرمايه همچنان از ارقام رونـد            نرخ حال، با اين    . وضعيت پولي انقباضي بر بازار حاکم بود       ،هاي مرکزي  بانک بسياري از 

هـاي مبتنـي بـر اوراق         هاي تجاري و اسـتقراض      خالص استقراض از بانک    ،٢٠٠٦در سال    .بودتر    پايين) چه واقعي و چه اسمي    (تاريخي خود   

که  اي   به گونه  ،بودهاي تامين مالي خارجي اقتصادهاي در حال گذار همچنان پايين             ست که هزينه    ا  اين در حالي   .ه بود با کاهش همرا   قرضه

 بـه دليـل  هاي مي و ژوئـن   ترين حد خود رسيد، در ماه  به پايين٢٠٠٦شاخص اوراق قرضه بازارهاي در حال گذار که در سه ماهه اول سال              

هاي بهـره     هاي پولي انقباضي در ايالات متحده، نرخ       با وجود استمرار سياست   . کاهش يافت   پس مجدداً س و   آشفتگي بازارهاي جهاني افزايش   

 .قرار داشت پايين  در سطحرايج براي اقتصادهاي در حال گذار همچنان

اـلا       نرخ بهره اوراق ب   هاي مربوط به افزايش نرخ تورم،         به منظور کاهش نگراني    فدرال رزرو آمريکا     ،٢٠٠٦در سال    در . بـرد  هادار فـدرال را انـدکي ب

 .نظر کرد  درصد رساند و به اين ترتيب اين کشور در اين سال در سياست نرخ بهره صفر درصدي خود تجديد٥/٠ژاپن نرخ بهره را به حد ، ٢٠٠٦ژوئيه 

. گرفتند  باضي را در پيش سياست پولي انقتدريجهاي مرکزي کشورهاي اروپايي به       در اين سال بانک مرکزي منطقه اروپا و بانک        

شـايان ذکـر   . هاي پولي انقباضـي متوسـل شـدند        برخي از کشورهاي در حال گذار از جمله چين، هند و ترکيه به سياست              ،به همين ترتيب  

ولي هـاي انقباضـي پ ـ     سياستبه  واسطه نگراني از رشدهاي بالاي اقتصادي و هند به جهت نگراني از فشارهاي تورمي                 هب چين و ترکيه  است  

 بالا امـا کمتـر از   ٢٠٠٦خالص جريان سرمايه خصوصي به داخل کشورهاي در حال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار در سال          .  آوردند  روي

 .سال قبل بود

 :صل از منابع زير استفاده شده استدر تهيه اين ف

١- World Economic Outlook, IMF, April, ٢٠٠٧ 
٢- World Economic Situation and Prospects, ٢٠٠٧ 
٢٠٠٦ -٣ in Review, BP Statistical Review of World Energy, June, ٢٠٠٧ 
٤- Central Bank and Financial Services Authority of Ireland, Annual Report, ٢٠٠٦ 
٥- Bank for International Settlements, ٧٧ th Annual Report, June, ٢٠٠٧  

 ، شرکت بورس کالاي ايران١٣٨٦اندازي تا پايان شهريور ماه  تهران از ابتداي راه بر عملکرد بورس فلزات ينگرش -٦
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